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英偉達將於周三（24日）公布2023財年第二
季業績。雖然該份業績被稱為2023財年第二季，
但這只是會計年開始日期不同所致，實際上是反
映今年第二季英偉達的業務表現。

預告上季收入遜預期
在季績正式公布前，英偉達發布了 「初步財

務數據」 ，第二季收益為67億美元，大幅度低於
市場預期的81億美元，環比下降19%，同比增長
3%。遊戲業務營收也只有20.4億美元，環比下降
達44%，同比下降33%。數據中心收入則為38.1
億美元，環比增長1%，同比增長61%。

受業績預期遜色的消息影響，英偉達的股價
備受壓力，於初步數據公布當日收市挫6.3%，創
下近兩個月來最大跌幅。

實施新定價計劃 承諾不裁員
英偉達表示，持續的供應鏈中斷在短期內對

銷售造成壓力，但公司仍維持對長期增長和盈利
前景不變。此外，英偉達已為第三季的挑戰做好
準備；第二季的營收低於預期，原因是宏觀經濟
不利因素令合作夥伴銷售減少，而英偉達已與合
作夥伴實施了新的定價計劃，以應對預計將持續
出現的經濟衰退。

另外，英偉達創辦人兼行政總裁黃仁勳更向
員工保證，即使營收不及預期，也不會裁員。他
又承諾，公司將找到所有浪費時間、流程和材料
的地方，並加以改進。

不過，大行仍看淡英偉達的前景。海納國際

將該股的目標價由260美元下調至220美元，而瑞
傑金融亦下調目標價，由250美元降至240美元；
至於一直較看好其走勢的花旗，也下調目標價至
285美元，但維持 「買入」 評級。

大行唱淡 下調目標價
滿地可銀行（Bank of Montreal）分析師

Ambrish Srivastava指出，英偉達公布了一份令
人失望的初步財務報告；在正式報告公布前已降
低了其營收增長的預測，但現在才發現降低的幅
度明顯不夠。此外，其報告也凸顯了整個行業面
臨的困境，消費者支出下降、通脹加劇，以及
「在家工作」 熱潮減退，都會使個人電腦的購買

量減少，除了英偉達，其他與個人電腦銷售相關
的企業也會受到影響。

市場憂慮隨着宏觀經濟環
境轉差，消費者對英偉達
（US：NVDA）遊戲GPU（圖
像處理器）的需求會減少，使其

核心業務增長放緩。但其實，除了核心業務
外，英偉達還具備元宇宙概念。

英偉達在2021年GPU技術會議上已宣布
將產品路線升級為 「GPU+CPU+DPU」 （即
圖像處理器、中央處理器及數據處理器）三芯
戰 略 ， 同 時 將 其 新 發 布 的 「 全 宇 宙
（Omniverse）」 平台定位為工程師的元宇
宙。英偉達展示了如何使用Omniverse來模
擬倉庫、工廠、物理與生物系統、5G通訊、
機器人、自動駕駛汽車，技術更可直接生成全
功能的虛擬形象。

技術領先 應用於六大領域
在展示中，創辦人兼行政總裁黃仁勳的

聲音、形象和講話姿態，整個虛擬景象能實時
生成，不少已決定開拓元宇宙業務的企業也無
法實現這種效果。英偉達能做到這水平，原因
是在硬體入口、人工智慧以及底層技術皆有其
優勢，而三芯戰略更能進一步提升其競爭力，
該公司的 「GPU加速計算平台」 更可為各大
企業精準完成數據中心開發到部署的所有工
作。

目前，Omniverse已廣泛應用在傳媒娛
樂、建築、產品設計、科學運動、自動駕駛、
工業機器人等六大領域。這代表了它能將虛擬
世界的協同真正在現實世界應用，而服務的經
濟體則比真實世界更大。

搶佔
先機

擁三芯優勢 加速開拓元宇宙

Meta（US：META）今年第二季營收
只有288.22億美元，同比下降1%，是自
上市以來首次出現倒退；淨利潤66.87億
美元，同比減少36%。此外，Meta預計

第三季度的銷售額將在260億至285億美元之間，亦遠
低於市場預期。

上季業績表現不理想，除了因為商店減少了廣告
預算，蘋果（US：AAPL）的App追蹤透明度（ATT）
政策估計在過去一年令Meta損失達100億美元；該政
策把原先 「默認允許」 追蹤用戶的機制，改為須 「預
先詢問」 用戶的同意；據統計，只有不足兩成用戶會
同意被追蹤，這導致Meta的廣告客戶會失去大量用戶
數據，從而無法精準投放廣告。

與此同時，Meta還要為元宇宙願景投入大量資
金。為了保持較充裕的資金，Meta早前亦進行了首次
發行債券，涉及金額達100億美元（約780億港元）。

未來兩年成本料大增
用戶規模方面，Meta今年第二季錄得4%的同比

增長，這包括Facebook、Instagram和WhatsApp的
所有用戶。由於Meta的用戶數量有近30億，4%便代
表1.2億用戶，這算是第二季業績中的一個亮點。

不過，市場競爭實在不容忽視，TikTok在短短兩
年間，美國用戶的消費總時長已超過Instagram。為了
反擊，Instagram也加入直播、聊天等功能，但這種
「修修補補」 的做法卻讓新用戶望而卻步。

Needham分析師Laura Martin將Meta的評級由
「持有」 下調至 「跑輸大市」 ，並表示該公司的前景
將會變得更糟，預計未來兩年Meta的成本增長將遠遠
超過營收增長，原因是消費者行為轉變，加上來自
TikTok及Snap（US：SNAP）等社交媒體的競爭愈來
愈大，令Meta的 「護城河」 退化。

競爭加劇 Meta營收首倒退
強敵
冒起

▲英偉達的Omniverse平台，定位為工程師
的元宇宙。

自去年開始，元宇宙概念
成為投資者的新寵兒，雖然炒
作氣氛近期稍為冷卻，但仍不
時會看到著名企業購買虛擬土

地的消息，這也代表了愈來愈多的大型企業也看
好元宇宙的發展，甚至也早已有投資者認為未來
的 「股王」 必定是元宇宙概念股。

長久以來，可以稱為股王的，都是耳熟能詳
的知名品牌，而且具備足夠的市場影響力，如港
股的騰訊（00700）、美股的蘋果公司（US：
AAPL）、A股的貴州茅台（600519）等。在強大
的消費黏性影響下，順應着經濟發展，這些企業
的市值也處於水漲船高的狀態。

全民元宇宙 或需時百年
在美股中，英偉達（US：NVDA）及Meta

（US：META）一直被視為元宇宙概念股中的重

點股份。英偉達去年發布的Omniverse平台定位
為工程師的元宇宙，而Meta則是針對普羅大眾，
如今年Meta在香港展開的一系列支持元宇宙發展
計劃，從日常生活、文化、藝術和教育方面着
手，加深市民對元宇宙的認識外，同時培養元宇
宙發展人才。計劃更聯同本地組織，包括連鎖咖
啡店、內容創作者、教育工作者、藝術及文化團
體和非牟利組織，為本地市民提供元宇宙體驗。

在web1.0及web2.0，市場已產生了不少股
王，當中的騰訊便是web2.0中發展最快的企業之
一。到了web3.0，區塊鏈技術所構成的去中心化
網絡世界，便正是元宇宙的基礎建設技術。有預
測認為，要達到 「全民元宇宙」 的境界，或許需
要長達100年或以上的時間，過程中一些實力不足
的企業會被淘汰，剩下來的企業則會成為市場的
領導者，而其價值也會因元宇宙的發展而愈來愈
高。

Web3.0來臨 勢誕生新股王
新聞
分析 許

臨

▲分析認為，隨着個人電腦購買量減少，英偉達的
業績難免會受到影響。
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昨日早段曾見
162.42美元

Meta持貨最高五大股東
股東名稱

領航集團
貝萊德

Capital Group
FMR

道富銀行

持貨量

7.91%
6.65%
5.29%
5.09%
3.94%

英偉達持貨最高五大股東
股東名稱

領航集團
貝萊德
FMR

道富銀行
英偉達創辦人黃仁勳

持貨量

8.06%
7.17%
6.32%
3.91%
3.39%

Meta每股盈利預測
（單位：美元）

第二季
2022年

第四季（預測）
2022年

第三季（預測）
2022年

2.46

2.00

2.74

大公報記者整理

英偉達每股盈利預測
（單位：美元）

第一季
2023財年

第三季（預測）
2023財年

第二季（預測）
2023財年

0.64

0.50

0.77

大公報記者整理

英偉達首季業績
（截至2022年5月1日，單位：美元）
項目

收益
淨利
稀釋每股盈餘
營業收入

金額

82.88億
16.18億
0.64

18.68億

按年變幅

⬆46%
⬇15%
⬇16%
⬇ 4%

1月3日高位
338.54美元

6月22日低位
155.85美元

▶英偉達的初步財務數
據顯示，公司第二季的
營收大幅低於預期。

Meta次季業績
（截至2022年6月30日，單位：美元）

項目

收益
淨利
稀釋每股盈餘
營業收入

金額

288.22億
66.87億
2.46

83.58億

按年變幅

⬇ 1%
⬇ 36%
⬇ 32%
⬇ 32%
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英偉達（US：NVDA）今年股價走勢 （美元）

2022年
1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月

1月3日高位
301.09美元

7月1日低位
145.23美元

昨日早段曾見
171.78美元


