
農行多賺5.5% 下半年貸款料高增長
內房企不良貸率升至3.97% 總量不大風險可控
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●農行在7、8月份的信貸增長均高於去年同
期，相信趨勢能夠延續下去

●農行涉及的房地產對公貸款總額相對不
大，風險可控

●存在保交樓風險的相關逾期按揭貸款餘
額，只佔農行個人住房貸款餘額的0.023%

●淨息差在下半年仍有收窄壓力，較大機會
呈穩中略降趨勢

●對中國經濟和自身發展前景有信心，預期
農行下半年盈利可保持平穩增長

農行管理層言論摘要

【大公報訊】內
銀公布2022年中期
業績已近尾聲，瑞銀
大中華金融行業研究
主管顏湄之表示，預
料大型國有商業銀行
今年可望錄得中單位
數的利潤增長，股份
制商業銀行的利潤增
速或保持在10%以上
水平，而城商行或可
實現15%至20%的利
潤增長。

瑞銀預計內銀第
二季的利潤增速會比
第一季放緩，其後可
能仍會繼續放緩，部
分原因是內地銀行業
在支援實體經濟的大
前提下，需要下調貸款
利率，令銀行淨息差面
對收窄壓力。

瑞銀預期內銀淨息
差將按年收窄6至10個
基點甚至更多，且為響
應 「減費讓利」，將導

致銀行手續費及佣金收入
整體偏弱，加上資本市場

活動比較疲弱，信用卡業務
收入也較弱。另方面，由於

內地宏觀經濟面對下行壓力，
銀行的信貸成本上升，可能會導

致內銀的撥備覆蓋率略為下降。

高盛：予工行建行買入評級
內地近期宣布下調1年期和5年期的貸款市場報價利
率，高盛亦指將會令銀行淨息差持續受壓，並可能導致銀

行累積資本的速度減慢，令其放貸能力受限制。在
一眾內銀之中，高盛認為大型銀行的業務前

景較中型銀行相對樂觀，維持對工
行和建行 「買入」評級。

項目

淨利息收入

手續費及佣金
淨收入

營業收入

營業支出

信用減值損失

歸屬於母公司
股東的淨利潤

金額

3002.10

494.89

3876.59

1259.71

1055.30

1289.45

按年變幅
（%）
⬆6.0

⬆2.8

⬆5.8

⬆8.0

⬆9.8

⬆5.5

為便利港
人跨境支付及
理 財 服 務 需
求，中銀香港
（02388）再次
推出多項優化
措施，便利客

戶遙距解決賬戶事
宜。是次新增的便利措

施，包括延長回鄉證過期客戶的寬限期
及擴大見證服務的覆蓋範圍。中銀香港
早前推出四項便利措施，其中推出的中
銀香港見證服務及內地中國銀行深圳分
行的電子平台，已累計超過6000名客戶
成功更新證件資料紀錄。

中銀香港於今年5月公布跨境銀行服
務優化安排，主要涉及四方面內容，包
括更新內地手機號碼、更新回鄉證有效
期、找回手機銀行密碼，以及重啟不動
戶。中銀香港昨日宣布持續優化措施。

以網上或手機使用賬戶
在延長回鄉證過期客戶的寬限期方

面，內地中國銀行延長了回鄉證過期客
戶的寬限期至香港恢復與內地通關後一
個月，即香港客戶在未更新回鄉證有效
期的情況下，仍可透過網上及手機銀行遙
距使用內地中國銀行的服務，不會僅因
回鄉證有效期過期而被限制賬戶使用或
暫停服務。雖然目前證件過期暫不影響

客戶使用賬戶，但該行建議客戶透過中
銀香港見證服務，或內地中國銀行深圳
分行的電子平台，適時更新個人資料。

至於見證服務亦擴展至持有內地中
國銀行賬戶的中銀香港客戶。中銀香港
表示，為方便更多客戶可透過中銀香港
見證服務在香港向內地中國銀行提交更
新回鄉證有效期的指示，故將見證服務
擴展至持有內地任何城市中國銀行賬戶
的中銀香港客戶，不再只限於 「跨境理
財通」 客戶。

中銀香港強調，將與內地中國銀行
繼續緊密聯動，適時推出方便兩地居民
的措施，以滿足更多客戶的跨境服務需
要。
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中行便利港人 回鄉證過期仍可操作

中銀香港便利措施一覽
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2021年

2月11日高位
2.871元

11月30日低位
2.375元

昨收報
2.58元
無升跌

農業銀行
（01288）
一年表現

農行上半年業績向好，主要是由淨利息收
入（NII）按年增加6%至3002億元，帶動營業
收入升5.8%至3876億元。谷澍在業績會上解
釋，儘管農行在上半年 「減費讓利」 的幅度比
較大，以致上半年新增貸款的利率降幅大過
LPR（貸款市場報價利率）下調幅度，惟在
「以量補價」 的支持下，上半年貸款總額較去
年底增長9.5%。

撥備覆蓋率提高至304%
展望下半年的信貸業務前景，谷澍表示，

在今年7月、8月期間，農行的信貸投放量均超
出去年同期；根據現時判斷，預期在9月至12月
期間，信貸增長超過去年同期的情況較大機會
得以延續。至於信貸投放重點，包括基建設施
重大工程、 「三農」 領域、小微企業、製造業
和科創行業，以及 「剛需」 的住房信貸需求
等。

農行的資產質素保持穩定，截至6月底的不
良貸款率為1.41%，較去年底下降0.02個百分
點；不良貸款餘額2644億元，增加186億元。
另方面，農行用於抵禦和化解信用風險的資源
充足，上半年錄得信用減值損失1055億元，按
年增加9.8%；撥備覆蓋率逾304%，較去年底
上升約5個百分點。谷澍表示，農行在前期積累
較多撥備餘額，未來將適量釋放撥備，有助盈
利表現相對平穩。

對於市場較為關注的內地房地產風險問
題，副行長張旭光表示，在上半年的房地產存
量貸款之中，公司類不良貸款餘額約335億元，
按年增加53億元；相關不良貸款率3.97%，上
升0.58個百分點， 「確實受到一定壓力」 ，不
過由於涉及的貸款總量不是太大，形容 「風險
可控」 。

張旭光續說，農行存在 「保交樓」 風險的
樓房合共1112個，涉及的逾期按揭貸款12.3億
元，佔銀行整體個人住房貸款餘額的比例只為
0.023%；截至目前為止，當中約746個項目已
納入地方政府的 「保交樓」 管理範圍之內。

減費讓利 淨息差將略降
農 行 上 半 年 的 淨 息 差 （NIM） 為

2.02%，按年收窄10個基點，副行長林立
解釋，主要是農行主動加大對重點領域的
信貸投放和 「減費讓利」 幅度。他預計下
半年的淨息差仍將受壓，雖然貸款收
益率料仍會下跌，而存款成本的上升
壓力有望緩解，故整體而言，相信銀
行淨息差將呈 「穩中略降」 的趨勢。

緊接農行之後，其他三家大型國
有商業銀行，即工商銀行（01398）、
建設銀行（00939）和中國銀行
（03988）將於今日（周二）公布中
期業績。

【大公報訊】評級機構穆迪確認中國長期
本外幣信貸A1評級，展望維持穩定。

穆迪表示，A1評級是對中國強勁核心信用
狀況的肯定，特別是中國的經濟實力和財政能

力將在中期維持。維持穩定展望，反映
A1評級水平上的風險平衡。

穆迪關注，金融壓力可能會繼續考驗
中央和地方政府能力。穆迪近期已將中國
今、明兩年的經濟增長修正為3.5%及
4.8%，這主要是受到因疫情出現的地區管
控，對消費構成限制的影響。此外，穆迪估
計，至今年末，中國政府一般債務佔GDP的比
重，也會由2019年的39%升至49%，但這升
幅相對全球其他主要經濟體屬溫和。

【大公報訊】中國人保（01339）與子公司
中國財險（02328）昨日舉行中期業績會，對於
人保今年不派中期股息，公司管理層解釋，
2020及2021的中期分紅僅屬特殊過渡性安排。
至於未來派息安排，則會視乎公司本身償付能
力、業務發展、國家政策及市場慣例等因素而
定，又指公司自2012年上市以來，派息金額都
處於增長趨勢。

管理層解釋說，內地監管機構要求人保的派
息比例不低於30%，惟人保與子公司財險的派
息入賬存在時間差，導致人保之前兩個財政年度
的派息比例不達30%的要求。為彌補派息不足

的缺口，人保當時決定透過派發中期息解決問
題。

滙豐保險新業務價值升57%
另方面，滙豐保險香港行政總裁文德華表

示，受虛擬渠道銷售及新產品帶動，滙豐保險上
半年新業務價值按年升57%，業務 「表現強
勁」 ；展望下半年，他預期市場仍會充滿挑戰，
惟市場對保險產品的需求上升，故此對業務前景
審慎樂觀。滙豐保險昨日推出全港首隻保障型投
資相連壽險（PLP），他說未來會陸續推出更多
新產品，以迎合市場需求。

人保：派息視乎償付能力及業務發展

穆迪予中國􀎠A1􀎡信貸評級

瑞銀：
大型內銀
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農行中期業績摘要農行中期業績摘要
（（億元人民幣億元人民幣））

中國四大國有商業銀行之一的農業銀行（01288）昨公布2022
年中期業績，錄得純利（歸屬於母公司股東的淨利潤）1289.45億元
（人民幣，下同），按年升5.5%。不派中期息。農行董事長谷澍表
示，對中國經濟和自身發展前景 「非常有信心」 ，預期下半年盈利
可保持平穩增長。農行H股昨日收報2.58港元，無升跌。

大公報記者 黃裕慶

業
績
向
好

▼中國人保表
示，自2012年上
市以來，派息金額一
直處於增長趨勢。

高盛對內銀增長預測
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工商銀行

⬆1% 0% ⬆1%

中國銀行

0% ⬆1% 0%

建設銀行

⬆1% ⬆1% ⬆1%

農業銀行

⬆1% ⬆2% 0%

交通銀行

⬆14% ⬆8% ⬆9%

郵儲行
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◀穆迪表示，A1評級是對中國強勁核心信用狀
況的肯定。


