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環球金融市場震盪，未有影響香港金
融競爭力，尤其在離岸人民幣業務方面持
續領先全球。隨着港交所大力推動人民幣
計價股票，吸引北水南下買港股，將進一
步增加內外企業在港上市的誘因。

市場發展迎新突破
事實上，新一份施政報告，提到港交

所明年修改主板上市規則，便利未有盈利
或業績支持的先進科技企業上市融資。同
時又激活成交持續萎縮的前稱創業板的
GEM市場，目標為中小企業與初創企業提
供融資渠道，將為上市規則自2018年以來
另一次重大變革。

四年前，上市規則容許未有盈利生物
科技公司與同股不同權的企業上市，造就
港股成為內地新經濟股上市首選平台，更
是亞洲最大、全球第二大生物科技企業融
資中心，相信今次上市規則變革，將為港
股市場迎來新發展、新突破。

吸引先進技術企業落戶
未有盈利的先進技術企業在港上市，

建議未商業化的企業最低市值要求為150
億元，而已商業化企業最低市值要求則為
80億元，因而上市門檻並不算高。一旦股
市市況好轉，香港上市融資將會迅速活躍

起來。
施政報告提出吸引重點企業進駐香

港。一是成立 「引進重點企業辦公室」 ，
針對生命健康科技、人工智能與數據科
學、金融科技、先進製造業與新能源科技
等戰略產業，吸引世界各地高潛力、具代
表性的重點企業落戶香港。

二是成立香港投資管理有限公司，將
新設立的300億共同投資基金，連同香港
增長組合、大灣區投資基金、策略性創科
基金在內，由政府主導投資策略性產業，

藉此吸引更多企業在港發展。當局目標是
五年內吸引不少於100間具潛力或代表性
的創科企業在港設立或擴充業務，包括至
少20間龍頭創科企業。

打造國際創科融資中心
值得留意的是，在港落戶的創科企

業，很大機會使用香港市場平台進行融
資，因而有理由相信內外創科企業在港上
市數目將顯著增加，有望成為國際創科融
資中心，並進一步提升港股國際化程度。

同時，當局全力發展創新科技，重點
促進科研成果商品化與科技發展、培育初
創企業，包括成立100億元的 「產學研1+
計劃」 ，配對資助不少100支有潛質成為
初創企業的大學研發團隊，並發展新田科
技城與擴建科學園與數碼港。

港交所進一步優化上市規則，具戰略
意義，可產生一箭雙鵰效果，既能強化與
提升香港市場融資功能，又可推動創新科
技發展。例如活化GEM市場具重要策略
意義，助力初創企業融資，在金融與創
科緊密配合下，有助培育更多港產獨角獸
企業。

港股昨日行情個
別發展。恒指高點
16359點，升79點；
低點16137點，下跌

143點，收市報16211，跌69點，是第
3日連跌，3日共抹去703點。

成交額又縮回千億元以下，僅939
億元，較上日少329億元。考慮到昨日
是 「周末市」 ，炒家多數不持貨過夜，
所以成交少些，也可以理解。

恒指持續向16000點大關 「擠壓」
的態勢未變，不過，好友也不示弱，出
盡法寶 「保衛家園」 ，昨日首見調動了
內銀股做好去平衡指數，因為本地地產
股、本地銀行股全線向淡，對指數構成
不小壓力。昨日上升的板塊還有內房及
物管股，使得好淡不會太過懸殊，繼續

叮噹馬頭上上落落。
美國加息預期繼續激進，以致香港

的利率也在冉冉上升。一些銀行的定存
出到4.2%周息率吸客，結果令上市的
政府債券全部仆低。此外，利率高企不
利地產股，本地地產股首當其衝滑落，
而且幅度非輕，大部分跌幅超過1%，
新世界（00017）甚弱，連日下挫，一
再創全年新低。恒隆地產（00101）也
守不住，重挫4.2%。

新經濟股的壓力正繼續消化。數日
來一跌再跌，相信已作出一定調節。京
東（09618）一度抽升見167.6元，但
收市回至163.3元，升幅由5.6元減為
1.3元，說明還不穩健。騰訊（00700）
由最高升4元到收市只升0.4元，也是後
勁不繼。阿里巴巴（09988）由升1.2元

到收市反跌0.3元，似乎顯示其叱咤風
雲的氣勢已告減退。另外，重挫者有快
手（01024），大跌8%，又是大行調
低目標價起了作用。

還有6個交易天，10月股市就要講
「拜拜」 了。以為大市連跌3個月後，
10月有機會好一點，如今願望可能落
空。9月底恒指收17222點，現時為
16211點，失去1011點，餘下的6個交
易日要追回失地，除非有特大利好消息
刺激，否則難度甚高。現時，大家仍着
眼於力保16000點關平安不失，而不作
進取的寄望。

二線股個別有起色，如本欄提及的
中 國 建 築 （03311） 收 8.1 元 ， 升
4.1%；越秀交通基建（01052）收
3.22元，升3.5%，都算有交代矣！

月結尚餘六日 寄望守住萬六關 比亞迪今季盈利料破頂 上望250元
比 亞 迪 股 份

（01211）預期今年
第三季度，盈利達
55億至59億元人民

幣，按年升3.3倍至3.6倍，較第二季
顯著改善，期內汽車銷量強勁增長，
達約54萬輛，創季度歷史新高。

儘管面對環球經濟下行、疫情及
大宗商品價格高位運行等多重不利因
素影響下，新能源汽車行業仍能繼續
穩步發展。

集團新能源汽車市場佔有率遙遙
領先並持續強化，按年和按月均實現
大幅增長，推動第三季度盈利大幅改
善，有效緩解了上游原材料價格上漲
帶來的盈利壓力。

瑞信預計比亞迪強勁的盈利勢頭
將在第四季持續，銷量將按年升
173%至72.7萬輛，推動第四季淨利
潤創新高達到約65億元人民幣。

此外，比亞迪巴西分公司剛與當
地汽車金融行業的領導者Santander銀
行正式達成汽車金融戰略性合作。這

是繼去年比亞迪正式進入巴西乘用車
市場後的突破，將助力當地新能源汽
車行業發展。

比亞迪股價走勢方面，股價從6月
中高位333元調整了45%至近期的186
元，估值開始變得吸引，加上第三季
業績預期強勁，投資者可吼185元左右
吸納，中線上望250元，止蝕價可放於
3月中低位165元。

（作者為富途交易部高級分析
師、證監會持牌人，並無持有上述股
份）
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黃金價格本周出
現大幅下挫，由周初
1668美元水平不斷跌
穿了關鍵支撐，更失

守前期的低點保護，曾創出了多星期的
新低1617美元水平。雖然本周市場基
本面並沒有進一步出現利空的消息，但
在美聯儲激進加息預期影響下，金價走
勢還是偏弱為主，因為激進加息的預期
基本在短期內難以消散，空頭還是佔據
有利的位置。此外，美匯指數重新回
升，儘管幅度不算太大，但還是處於高
位當中，也就進一步對金價造成施壓，
即使短期有反彈力度，但空間不算大，
表明空頭還是佔據極大的優勢。

評級機構惠譽及美聯儲褐皮書顯
示，預計美國強勁的勞動力市場和消費
者需求，將緩衝2023年的經濟衰退。

消費者支出將推動美國實際國內生產總
值（GDP）在2022年下半年適度擴
張，每季度增長0.3%左右，通脹壓力
將繼續緩解。然而美國勞動力市場仍在
適應新的工資和職業趨勢。就業市場仍
然吃緊，但可能也不像以前那麼緊張，
在企業生產投入價格上升的情況下，價
格壓力仍在走高。

數據方面，美國9月成屋銷售總數
年化連續第八個月下降，創2007年以
來最長連降月數；上周美國新申領失業
救濟金人數意外不升反降至三周低位，
增加26.3萬份，超預期的25.5萬份，前
值為31.5萬份。數據加大了美聯儲繼續
激進加息的可能性。來到本周末段，市
場基本面整體比較平淡，日內沒有太重
要的資料和消息公布，所以預計市場還
是會繼續發酵此前的美聯儲加息預期，

因此黃金價格短期還是處於偏弱的環境
中。

技術分析方面，本周初金價倒錘頭
明顯開啟下跌指引，其後曾一度漲超至
1645.62美元，可是僅曇花一現，隨後
快速下跌至1635美元下方最後更收
跌。現階段黃金走勢明顯偏弱為主，下
方持續跌破1615美元後將打開更大的
下行通道，1608美元為第一目標，其
次於1600美元下方。相反，儘管黃金
再度上漲，但仍可能在低點1623美元
下方站穩腳，短期買家可由1618美元
買入嘗試。買家需要在1628美元上方
找到支持才能恢復上方可能，其後在
1635美元，但需注意短時間內空頭還
是佔據了相當有利的地位。

（作者為彭博環球創富學院創辦人
@ppgpahk）

美重手加息預期發酵 金價下試1608美元
金日
點評
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中移動（00941）
公布9月止第三季度
業績，實現營業收入
2266億元（人民幣，

下同），按年增加10.5%；錄得歸屬股
東淨利潤283億元，增長1.5%，每股
收益1.32元；稅息折舊及攤銷前利潤
（EBITDA）增長2.8%至776億元。今
年首三季，營運收入7234.87億元，按
年升11.5%。當中通信服務收入增長
8.3%至6201.37億元，銷售產品收入
及其他則增長36.4%至1033.5億元。
EBITDA達2515億元，按年升5.9%；
EBITDA佔通信服務收入比為40.6%。
集團將致力實現全年通信服務收入、淨
利潤的良好增長。

集團持續深化 「連接＋應用＋權
益」 融合運營，加強基於場景的精準運

營，移動客戶規模與價值穩步提升。截
至9月底，中移動移動客戶數為9.74億
戶，首三季淨增約1715萬戶；5G套餐
客戶數達到5.57億戶，5G網絡客戶數
達到2.92億戶。首三季平均每月每戶收
入（ARPU）達50.7元，按年增長
1%。至於有線寬帶業務方面，截至今

年9月30日客戶數為2.65億戶，首三季
淨增2482萬戶。首三季有線寬帶ARPU
為34.8元，按年增長0.2%，家庭客戶
綜 合 ARPU 為 41.1 元 ， 按 年 增 長
3.2%。值得注意的是，集團持續推進
一體化 「網＋雲＋DICT（數據、信
息、通信融合業務）」 的融合發展，首
三季度，集團DICT業務收入達685億
元，同比增長40%。

整體來看，集團正致力打造數字化
轉型收入 「第二曲線」 ，以引領其開拓
更為廣闊的市場空間。加上集團更表示
到2023年，派息率將從去年的60%提
高到至少70%。受惠積極的派息政
策，相信對估值有支持。

（作者為香港股票分析師協會主
席、證監會持牌人士，並無持有上述股
份）

派息率增至70%以上 中移動估值有支持
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清倉美股 減持港股 增持A股
過去半年，灰

犀牛在全球亂撞，
黑 天 鵝 也 不 時 出
動！只是見多了，

大家也麻木了，也不稀罕了。過去一
周也有數件全球政經大事發生（沙特
對美國的 「反水」 ，英國首相特拉斯
辭職和日圓跌破150大關等），只是大
部分人都已經習慣了這些所謂爆炸性
事件，只當作是大新聞的日常，就沒
有太多具體的應對措施或行動；若在
資本市場中，這惰性和慣性是很可怕
的，不能把握機會，也不懂得止損，
錢就很容易會被慢慢消磨掉的……

日圓墜落深潭 日股無反應
一如上期所說，日圓跌穿了150

兌1美元的大關，執筆時更是以大江東
流去的速度火速被殺跌至151.5的30多
年新低位矣！此一慘況使日本感到最
無奈的是，日股竟沒有像往昔一樣受
到日圓貶值而獲得資本性流入，日經
指數在昨日收市更再一次跌穿27000
點。雖然上期筆者表明，要為日圓貶
值的預期做了幾個日圓的交易策略
（Pair Trading），奈何破敗的速度已
是超出了預期（本來希望可以再過數
天才有決定性戰果的）。現時結果也
無所謂，因為在時間和金額上都是超
額完成目標，在沽空日圓交易所賺的
利潤，也剛好為不停下墜的港股作出
適度對沖。

雖然上兩期已經說過，加緊減持
美股及港股，實際上因為倉位的問
題，雖則美股算是基本上清倉了，但
港股因為存貨太多，也只能適時減持

一小部分，在連續數月勢弱的陰跌大
環境之下，組合內的港股，還是無可
避免需要承受減值的痛苦，不過幸虧
組合的穩健性還是較強，平衡風險的
合理組合配置算是能達到輸少當贏的
了（2022年至今，筆者港股倉錄得
約-6%跌幅）。

其實，過往一個月本欄經常強調
大家要盯緊美匯指數，若果停留在112
之上，那麼美元的強勢還在，則股市
基本趨勢都不會有大的改變；所以近
期全球股市震盪下行的態勢仍是預期
之內，尤其是港股，更加在內外的因
素夾逼之下，顯得有點自由墜落的感
覺；現在距離筆者在半個月前預計的
15000點水平，也就僅有一步之遙了
（恒指昨日收市是16211點）。

至於A股是相對平穩，雖然向上無
力，但總的來說近期也是跑贏大部分
市場的；而這個節奏，反更有利於筆
者對A股的個股布局──有序增持和換
馬至價值型股份，同時保持總量增
加，希望擴大勝果（2022年至今，筆
者A股倉錄得約3%升幅）。

金價1625至1615美元吸納
至於美股，現在的指數仍被巨大

壓力阻擋在30800點之下，以戰況而
言，資本是暗渡陳倉的玩法，撐起指
數而個股在高位趁勢逃離罷了，看來
仍舊要回到28000點的賽道之中！

最後提醒一下大家，黃金價格已
經到了可以入市的目標區，即是1625
至1615美元區間，大家要眼明手快
啊！
http://blog.sina.com.cn/yongdao2009
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資
全
方
位

比亞迪（01211）
300
280
260
240
220
200
180

2022年
7月 8月 9月

（元）

8月1日高位
295.80元

10月

10月11日低位
188.90元

昨日收報
195.40元
升0.7元

中移動（00941）

52

51

50

49

48

47

2022年
7月 8月 9月

（元）

9月13日
高位52元

10月

8月2日低位
47.11元

昨日收報
49.65元
跌0.45元

恒生指數
21000

20000

19000

18000

17000

16000

2022年
7月 8月 9月

（點）

7月26日高位20905點

10月

昨日收報
16211點
跌69點


