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瑞銀財富管理投資總監辦公室大中
華區股票主管李智穎昨日在《2023年度
展望》記者會上表示，高息環境對經濟
有滯後壓力，故相信經濟在明年第一季
繼續探底，惟美國加息周期結束後，市
場前景會變得更加明朗。李智穎認為，
港股包含較多互聯網企業，這個板塊受
加息影響大，因此現時偏好現金流健
康、派息穩健的企業，以增強投資組合
的防守性。至於板塊選擇，她短線看好
銀行股、能源股、電訊股及消費必需品
行業；中長線則關注電動車、可再生能
源、電池等主題。

偏好派息穩健企業
瑞銀財富預計，美國加息周期或於

明年年中步入尾聲。李智穎指出，在經
濟出現見底跡象前，股市率先復甦，投
資者需及時做出準備，隨着經濟開始反
彈，相信服務業、互聯網、工業及消費
板塊將是較好選擇。

花旗最新上調港股投資評級至 「增
持」 。花旗指出，雖然內地企業每股盈
利處於下跌軌道，但當局優化防疫措
施，並對房地產市場給予支持，將有助
穩定企業盈利，並且能提振投資者情
緒。該行表示，不會積極追逐內地周期
性收益復甦的前景，而內地新冠確診個
案增加，可能會考驗當局在優化防疫措
施的容忍度。當其他主要經濟體出現經
濟急速放緩，內地也有機會實現有吸引
力的內部驅動的復甦。

整體大市表現，恒指昨日最多跌603
點，收市時跌336點，報17655點，過去
4個交易日累跌688點。科技指數昨日跌

110點，報3631點。主板成交萎縮至
1102億元，較上日減少20%。光大證券
國際產品開發及零售研究部董事兼主管
陳政生稱，假若市場沒有出現新一波利
淡消息，在估值復修大前提下，恒指終
能返回正軌，指數中線可上試20000
點。市場風險胃納從現在開始逐步提
升，部署中線發展，可留意本地復甦概
念股，以及中資電信概念股，並且高息
ETF，不妨逢低分段吸納。

光大：恒指上試20000點
陳政生又稱，過去半年環球市場視

野模糊，先後有俄烏衝突、中美角力、
各國收水、全球持續高通脹等，近日視
野開始逐漸清晰而有所改善。現時利好
因素逐漸浮現，包括美國通脹見頂回
落、中國重發第二箭有利民企融資、美
元高位回吐等。然而，美國經濟衰退聲
音此起彼落，將會成為2023年金融市場
一個隱憂。
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大行看好中國經濟 花旗籲增持港股
瑞銀︰短線買銀行能源股 中長線關注電動車
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ACCA夥螞蟻 培訓金融科技人才
【大公報訊】特許公認會計師公會（ACCA）

與螞蟻集團簽署合作備忘錄，ACCA香港會員將
可獲預先批准及免費報讀 「10x1000 Fintech
Foundation Programme Flex」 基本金融科技
速成課程，為期三周。學員修畢課程後，將可
繼續獲取 「10x1000」 最新金融科技發展的持
續學習內容，以及加入其同學會網絡，涉數以
千計來自世界各地的金融科技和數碼經濟專業
人士組成。

特許公認會計師公會（ACCA）宣布夥拍螞
蟻集團，一起促進新一代的金融科技專業人才

發展。在2018年，螞蟻集團旗下的支付寶與世
界銀行集團成員國際金融公司（IFC）共同宣布
啟動10x1000科技普惠計劃，每年在全球培育
1000名新興人才和技術領導者。

加速填補數碼技能空缺
ACCA表示， 「10x1000」 為開放性全球金

融科技培訓平台，ACCA為目前唯一合作的專業
會計組織。ACCA中國總監梁淑屏表示，科技顛
覆金融業的發展，而金融科技扮演的角色亦愈
來愈重要。人才是維持香港金融科技競爭力的

核心，香港現在當務之急，是物色更多精通金
融科技的人才，以加速數碼轉型及填補數碼技
能的空缺。她續稱，組織將繼續尋求新合作夥
伴，及強化其培訓平台ACCA Learning，為會
計及金融界提供一流及與時並進的課程。

螞蟻集團高級總監兼10x1000項目負責人
Jason Pau稱，這次ACCA與10x1000的合作，
體現了螞蟻集團對發展新一代金融科技專業人
才的持續承擔。ACCA的專業人士是數碼經濟賴
以成功的關鍵所繫，期望能為其帶來更多世界
級金融科技培訓課程和機會。

消費有望好轉 中國經濟明年料增5%
【大公報訊】瑞銀財富管理投資

總監辦公室亞太區投資總監及宏觀經
濟主管胡一帆表示，儘管內地防疫政
策時緊時鬆，但總體而言處於開放態
勢，料明年第3季有機會實現全面開
放。她強調，目前內地基建投資強
勁，包括國產大飛機、人工智能
（AI）和機器人在內的製造業亦進行
升級，加上明年消費板塊有機會實現
反彈，相信經濟增速將進一步擴大至
5%。

胡一帆補充，通脹溫和、疫情放

開、尾部風險控制及政策支持是看好
明年內地經濟的重要原因。

此外，在內地出台的16條措施支
持下，內房或迎來利好。胡一帆指
出，隨着整個內房產業鏈得到資金支
持，行業壓力將得到紓緩，預計明年
下半年銷量會出現反彈，至於價格走
勢則會有最多5%的跌幅。

美息或5厘見頂 來年中回落
胡一帆認為，由於美國消費物價

指數（CPI）回落，美聯儲局12月或

加息0.5厘，並於明年再加0.5厘，預
計美國息率將於5厘左右見頂，若通
脹回落至3%，則聯儲局或於明年年
中開始減息，建議投資者在此之前採
取防禦性部署。

避險貨幣方面，胡一帆看好美元
及瑞士法郎。她指出，雖然美元有被
高估風險，但鑒於聯儲局預計再加息
1厘，因此直到明年第1季度為止都將
保持強勢，而瑞郎受惠當地對石化能
源的較低依賴及政策支持，亦是較好
選擇。

中金：港股反彈空間大過美股
【大公報訊】上周五恒生指數公

司公布的3季度指數調整結果，恒指
擴容至76隻，中金發表研究報告指
出，此次調整範圍涵蓋港股主要旗艦
指數如恒指、國指和科技指數，並直
接決定港股通可投資範圍的恒生綜合
指數也有局部調整。

三藍籌新貴 海爾料吸8.6億稱冠
該行相信，海爾智家（06690）、

華潤萬象生活（01209）、康師傅
（00322）獲納入恒指成份股後，預
計海爾智家將流入1.1億美元（約8.6

億港元），而另外兩家則將流入4140
萬美元（約3.2億港元）。至於其他權
重變化的股份，該行料阿里巴巴
（09988）流入1.26億美元，京東
（09618）流入3310萬美元，滙控
（00005）則流入1240萬美元。

另外，中金發表宏觀經濟及市場
展望看法，中金研究部策略分析師劉
剛認為，港股目前估價偏低，且受到
美國聯儲局的緊縮政策影響融資成
本、內地經濟增速放緩影響每股盈
利，及地緣局勢影響風險溢價三重壓
力而持續受壓，但預料壓力會逐步減

弱，且資金外流壓力逐步受控，相信
未來反彈力度會較A股甚至美股為
高，未來一兩年正面回報機率很大。

該行研究部首席宏觀分析師張文
朗認為，內地疫情升溫，影響今年內
地經濟增速，但他相信，隨着明年疫
情影響逐步減弱，內地經濟有望回暖
並回復高增長。他又預期，若內地經
濟明年持續復甦，相信財政政策力度
將會較今年為大，房地產投資跌幅也
會收窄，基建投資則料可保持約8%
至10%的增長，並預計明年中國GDP
增長可達5.2%。

股神增持日本五商社 佔股逾6%
【大公報訊】美國股神巴菲特最

近動作頻頻，繼上周有關他入股台
積電後，最新消息是他增持了日本
五大貿易公司，又名商社的股份，
每家均增持超過1%，佔股總比例全
逾6%。

巴菲特（圖）旗艦巴郡此舉正與
其2020年發表的聲明意願相同，當時
他曾表示，在日本證券公司的投資是
長線的，而持股有可能增加至9.9%。

根據監管機構周一公布的文件顯
示，巴郡三菱商事的持股比例從

5.04%增至6.59%，在三井物產的持
股比例從5.03%增至6.62%，在伊藤
忠商事的持股比例從5.02%增至

6.21%，在丸紅株式會社的持股比例
從5.06%增至6.75%，住友商事從
5.04%增至6.57%。

消息刺激五大商社的股份上升，
在三菱商事和丸紅株式會社的帶動
下，五大商社的股份均曾升逾2%。
然而，日經指數整體變動卻不大，收
市時僅升45點，報27944點。

日本監管機構條例規定，當投資
者擁有一家上市公司5%以上的股份
時，日後無論增持或是減持1%，必
須在五日以內披露。

疫情反覆 內需股受壓
【大公報訊】因應新冠確診個案增

加，內地多個城市實施 「封區」 措施，
投資者關注零售銷售市場或受影響，昨
日減持內需消費股。原本受益於世界盃
賽事的啤酒股，百威亞太（01876）股
價跌6.2%，收報21元；華潤啤酒
（00291）股價跌3.7%，收報47.65
元。內地酒館運營商海倫司（09869）
股價跌3.7%，收報11.78元。

火鍋股沽壓大，海底撈（06862）股
價跌7.1%，收報15.36元；九毛九
（09922）股價跌4.8%，收報15.94
元。旅遊股同程旅行（00780）、復星

旅遊（01992）股價雙雙跌4.4%，報
15.38元、8.22元。體品股安踏（02020）
股價跌 2.5%，收報 86.5 元；李寧
（02331）股價跌2%，收報56.65元。

東方證券表示，內地精準防控將可
提振市場預期，對社會服務行業未來預
期更為積極樂觀，投資者應把握低估龍
頭，作長線布局。該行稱，受外部環境
影響，餐飲股股價處於低位，考慮防疫
政策優化、客流逐步恢復的常態化經營
情況，投資者可以從未來經營穩健性與
品牌成長性出發優選個股，建議關注九
毛九、海倫司。

焦點內需股昨日表現

股份

海底撈（06862）

呷哺呷哺（00520）

百威亞太（01876）

同程旅行（00780）

復星旅遊（01992）

華潤啤酒（00291）

青島啤酒（00168）

安踏體育（02020）

李寧（02331）
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昨收
（元）

15.36

6.60

21.00

15.38

8.22

47.65

66.80

86.50

56.65

跌幅
（%）

▼7.1

▼6.6

▼6.2

▼4.4

▼4.4

▼3.7

▼3.5

▼2.5

▼2.0

證券界最新市場評論

瑞銀財富管理

花 旗

光大證券國際
陳政生

大公報記者整理

•短期看好銀行股、
能源股、電訊股及
消費必需品行業；
中長線則關注電動
車、可再生能源、
電池等主題

•內地重新開放經濟
及對房地產行業支
持，有利企業每股
盈利表現回穩，提
振投資情緒，上調
港股至「增持」評級

• 恒 指 中 線 劍 指
20000點，中線部
署可留意本地經濟
復甦概念股、中資
電信股及高息ETF

2000020000

1900019000

1800018000

1700017000

1600016000

1500015000

恒指近期走勢恒指近期走勢

2022年
8月 9月 10月 11月

10月31日
低位14687點

昨日收報
17655點
跌336點

8月26日
高位20170點

（（點點））
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▼

瑞銀財富管理李智穎（左）及胡一帆
（右）。


