
新發行商進場 潘渡兩ETF上市升2%
投資區塊鏈及科技股 分析：入場費低吸引散戶

2022年12月9日
星期五

責任編輯：呂泰康
美術編輯：湯燦輝

A16
經濟

港明年IPO集資額
畢馬威料增至1800億市

場
迎
來
新
E
T
F
發
行
商
，
今
年
中
剛
獲
取
牌
照
的
潘
渡
，
在
港
發
行
兩
隻

主
動
型
E
T
F
（
交
易
所
買
賣
基
金
）
，
分
別
為
潘
渡
區
塊
鏈
主
題
E
T
F
（03112

）

和
潘
渡
創
新
主
題
E
T
F
（03056

）
。
兩
隻
E
T
F
每
手100

股
，
上
市
價
約
為
每
基

金
單
位
1
美
元
（
約7.8

港
元
）
，
並
於
每
年
3
月
考
慮
向
股
東
分
紅
，
料
每
隻

E
T
F
組
合
換
手
率
為20%

至30%

。
上
市
首
日
，
市
場
反
應
良
好
，
兩
隻
新

E
T
F
收
市
報7.925

元
，
升
幅
約2%

，
現
價
計
入
場
門
檻
僅800

元
。
市
場
分
析

指
出
，
該
兩
隻
E
T
F
價
格
較
早
前
同
類
產
品
更
低
，
料
有
助
吸
引
散
戶
投
資
者
。

大
公
報
記
者

蔣
去
悄

首
日
掛
牌

獲取牌照日期 2022年5月

合夥人及行政總裁 任駿菲

•曾於德意志交易所、真格基
金、火幣集團擔任高管

•2018年創辦紅岸基金，專注於
另類資產投資及區塊鏈研究，
具備超10年金融服務及資產管
理經驗

大公報記者整理

潘渡區塊鏈主題ETF（03112）
•每手100股
•上市價：1美元（約7.8元）
•昨收報：7.925元（+2%）
•投資目標行業：去中心化數據庫、加
密採礦等

潘渡創新主題ETF（03056）
•每手100股
•上市價：1美元（約7.8元）
•昨收報：7.925元（+2%）
•投資目標行業：自動駕駛汽車和電動
汽車、區塊鏈、金融科技、資訊科
技、元宇宙等 大公報記者整理
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潘渡兩ETF昨日上市

潘渡簡介

受加息周期、通脹高企、疫情等多重不利因
素拖累，今年香港IPO（首次公開招股）市場氣氛
不及往年，畢馬威中國新經濟市場及生命科學香
港主管合夥人朱雅儀預計，集資額將按年跌七成

至972億元，IPO數量亦減少四分之一至73宗。她認為，部分企業
選擇延遲上市計劃，加上全球經濟不景氣，使集資市場面臨困
難。

但朱雅儀指出，IPO市場下半年已出現反彈，其間集資額佔
全年八成以上，且出現多宗大型IPO，若按規模計算，中國中免
（01880）和天齊鋰業（09696）分別位列今年全球十大IPO的第
7和第10位，相信香港市場有望於年底重返全球三甲。

此外，今年有9家中概股回流港股市場，其中4宗以介紹形式
上市，並未貢獻集資額。朱雅儀表示，中概股回歸上市持續，但
募資金額減少，對於新股市場幫助不大。她續稱，年內有14家特
殊目的收購公司（SPAC）提交申請，當中4家完成上市，有助鞏
固香港國際金融中心地位。

談及IPO市場前景，畢馬威中國資本市場諮詢組合夥人劉大
昌認為，隨着市場不確定因素消退、特專科技上市制度落實，加
上有超過120間企業尚處於申請中，相信明年集資額將急升至
1800億元，新上市公司數目亦將增至90家。

特專科企料明年次季上市
特專科技企業上市新規是IPO市場潛在動力，料將於明年

首季落實，並與次季迎來
首例掛牌。劉大昌指出，
該新規對企業有一定要
求，預計將有5至10宗上
市；由於其市值相對較
大，平均值或達200億元
至300億元，有助推動香
港IPO復甦，相信隨着氣
氛改善，將有更多硬科技
企業加入。

至於大型科企上市前
景，劉大昌表示，目前通脹水
平仍較高，且市場流動性不
足，短期不利於開展相關上
市計劃，但隨着不利因素見
頂，投資環境得到改善，行業
或於明年下半年得到恢復。

潘渡首席投資官謝永怡表示，目前兩隻
新ETF正值建倉階段，短期內將主要投資美股
市場，主要因為產業較成熟的區塊鏈、創新
科技上市企業主要集中於美股，但隨後亦會
考慮港股及A股。

投資前景方面，華盛證券證券分析師聶
振邦表示，三星曾於6月推出一隻區塊鏈主題
ETF─三星區塊鏈ETF（03171），上市價
2美元，高過兩隻潘渡ETF，相信較低價格有
助吸引散戶入場，而20%至30%換手率則代
表需至少持有3年，因此更適合長期投資者。
不過他提醒，該產品為進取型ETF，無追蹤
指數安排，基金經理偏好是關鍵，因此投資
者在入市前需考慮所配置資產是否符合需
求。

不涉投資虛擬貨幣
據潘渡透露，其潘渡區塊鏈主題ETF主要

投資於從事區塊鏈技術開發和運營相關的活
動或提供產品、服務和技術的公司，或能從
相關活動受益的企業，例如去中心化數據
庫、加密採礦等，從而開發區塊鏈業務；潘
渡創新主題ETF則主要投資於能提供創新產品
或服務的公司，例如自動駕駛汽車和電動汽
車、區塊鏈、金融科技、資訊科技、元宇宙
等，以達至長期資本增長。

針對近期全球第二大加密貨幣交易平台
FTX破產所引發的一系列幣圈風波，潘渡合夥
人及行政總裁任駿菲強調，行業監管是不可
或缺的，相信事件有助完善虛擬資產行業規
章制度，並促進行業健康發展。

任駿菲表示，儘管特區政府近期計劃開
放虛擬資產散戶投資，但本次推出的區塊鏈
主題ETF目前並未涉及包括虛擬貨幣在內的虛
擬資產期貨投資交易，且目標公司均具備完
整財務披露，料將能保證投資者權益。

幣圈事件無損區塊鏈技術前景
雖然不考慮加密貨幣投資，任駿菲認

為，區塊鏈技術應用廣泛，且經歷十餘年發
展，在多次周期調整下，相關技術日趨成
熟，即使幣圈出現動盪，仍看好其未來2至
5年投資前景。她指出，潘渡將着力配合本港
監管政策，並視乎投資者需求推出新產品。

關於虛擬資產投資風險，聶振邦提醒投
資者，在加密貨幣風波下，投資者應留意自
身財政狀況，由於資產價格波動性大，若加
入槓桿可能超出自身風險承受能力，因此更
建議使用現金投資。他指出，加密貨幣交易
所存在倒閉風險，難以提取資金，資產或出
現暴跌，用於虛擬資產的投資總額不應超過
自身資產規模兩成。

陽光保險公開發售僅13%認購 暗盤潛水
內地民營保險服務公司陽

光保險（06963）今日上市，
昨日公布招股結果，定價每股
5.83元，為招股價下限，一手

中籤率100%，集資總額約64.2億元。該股
共收到1877份有效申請，在港公開發售部分
僅錄得0.13倍認購，國際發售部分則超額認
購0.34倍。

公司暗盤表現不理想，於耀才、輝立、
富途三大暗盤市場價格均低於招股價。其中
耀才暗盤跌幅最大，收報5.8元，跌0.03元或
0.51%，成交額3.48萬元；輝立暗盤報5.82
元，跌0.01元或0.17%，成交額278萬元；

富途暗盤收5.81元，跌0.02元或0.34%，成
交額65.6萬元。

粉筆科技聆訊過關 騰訊持股14%
內地非學歷職業教育培訓服務供應商粉

筆科技於周三（7日）通過上市聆訊，公司分
別在2019年、2020年、2021年及2022年上
半年錄收入11.6億元（人民幣，下同）、
21.3億元、34.3億元及14.5億元，年增長率
平均約七成，以及分別錄得1.5億元盈利、
4.8億元虧損、20.5億元虧損及3.9億元虧
損，但疫情或拖累公司短期業績。

騰訊（00700）透過旗下添曜、Tencent

Mobility、Triple Max、TPP Opportunity、
TPP持有該公司14.13%股權，騰訊副總裁李
朝暉擔任粉筆科技非執行董事，主要負責在
業務策略方面提供指導及建議。

▲朱雅儀（右）稱，今年有4家
SPAC完成上市，有助香港鞏固國
際金融中心地位。

中證監：擴大REITs試點範圍
【大公報訊】中國證監會副主席李

超昨日表示，進一步擴大REITs（房產
信託基金）試點範圍，盡快覆蓋到新能
源、水利、新基建等基礎設施領域。加
快打造REITs市場的保障性租賃住房板
塊，研究推動試點範圍拓展到市場化的
長租房及商業不動產等領域。

李超在首屆長三角REITs論壇暨中
國REITs論壇2022年會上作視頻致辭時
表示，自2020年4月啟動試點以來，截
至今年11月底，共批准基礎設施
REITs產品24隻，已上市22隻，
募集資金超過750億元（人民
幣，下同），總市值約830億
元，整體較首發上漲約20%。募
集資金重點用於科技創新、綠色
發展和民生等補短板領域，回收
資金帶動投資的新專案總投資額
超過4200億元，形成了良好示
範效應。

同時，已上市REITs資訊披
露總體規範、運營較為穩健、業
績表現符合市場預期，其中首批

9隻上市REITs發布的2021年度報告顯
示，營業收入平均達到基金招募說明書
預測值的104%，資產配置價值凸顯。

將保持常態化發行
下一步將重點做好以下工作：一是

保持常態化發行，充分發揮規模效應、
示範效應。二是完善市場體系，推進多
層次市場體系建設。三是強化事中事後
監管，促進市場平穩運行。四是完善法

規制度，夯實市場長遠發展基礎。五是
發揮各方合力，推動市場持續健康發
展。

其中，盡快推動首批擴募專案落
地。促進暢通從Pre-REITs培育孵化、
運營提質到公募REITs上市的管道機
制，積極探索建立多層次REITs市場。
推動社保基金、養老金、企業年金等配
置型長期機構投資者參與投資，積極培
育專業化REITs投資者群體。

上交所黨委副書記、總經理
蔡建春在論壇上表示，截至目
前，上交所已發行15隻REITs產
品，合計融資541億元。今年以
來，滬市共有9隻REITs獲批，
3隻擴募專案受理。他指出，今
年獲批REITs產品已由傳統基建
領域拓展至清潔能源、保障性租
賃住房等補短板重點領域，市場
廣度穩步拓寬。另一方面，市場
需求和國家政策雙輪驅動，相關
部委對REITs稅收優惠等相繼出
台政策，各地專案儲備充裕。

人行優化境外機構境內發債資金管理
【大公報訊】中國人行、國家外

匯管理局公布關於境外機構境內發行
債券資金管理有關事宜的通知，進一
步明確發債專戶開戶數量，以及多筆
／期發行可共用一個發債專戶；並鼓
勵境外機構境內發債募集資金以人民
幣形式跨境收付及使用。

通知表示，境外機構開立境內發
行債券專用資金人民幣賬戶的，可開
立人民幣銀行結算賬戶或委託其主承
銷商開立託管賬戶，賬戶性質為專用
存款賬戶。

發債專戶的收入範圍包括：境內
發行債券募集資金劃入；還本付息和
支付相關稅費（稅款、手續費等）資
金劃入；利息收入；同一境外機構境
內發行債券募集資金相關賬戶內資金
相互劃轉等。

發債專戶的支出範圍包括：發行
債券募集資金匯出或購匯匯出境外；
支付或結匯支付發行債券本息和相關
稅費；發行債券募集資金按規定向境
內主體放款；同一境外機構境內發行
債券募集資金相關賬戶內資金相互劃

轉等。

鼓勵以人幣跨境收付及使用
此外，境外機構償還境內發行債

券本金、利息、支付相關稅費的，資
金可從境外或境內匯入發債專戶。還
本付息資金需結匯的，應按照債券還
本付息計劃進行。

境外機構境內發債募集資金可匯
往境外及留存境內使用，鼓勵境外機
構境內發債募集資金以人民幣形式跨
境收付及使用。
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▲今年以來，滬市已批9隻REITs，類別亦由傳統基建
領域拓展至清潔能源、保障性租賃住房等補短板重點
領域。

▲通知鼓勵境外機構境內發債募集資
金以人民幣形式跨境收付及使用。


