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預計投資超155億元，建成後可新增茅台酒產

能1.98萬噸/年，儲酒能力8.47萬噸。12月14日晚

間，貴州茅台發布公告，董事會審議通過茅台酒

「十四五」 技改建設項目，茅台酒產能又將迎來新

的增長空間。

當天下午，貴州茅台2022年第一次臨時股東

大會在茅台國際大酒店舉行，90餘名股東、分析

師出席。大會採取現場投票和網絡投票相結合的方

式，高票審議通過了《關於修訂<公司章程>的議

案》《關於修訂<公司董事會議事規則>的議案》

《回報股東特別分紅方案》。

市場人士認為，貴州茅台修改《公司章程》和

《公司董事會議事規則》，包括設立股份公司黨委

等，標誌着公司發展進入 「提質」 新階段，把黨建

融入企業血脈，提高治理水平，完善中國特色現代

企業制度，推動公司高質量發展。

同時，《回報股東特別分紅方案》的通過，意

味着貴州茅台上市以來首次實施的275.23億元的特

別分紅，將會盡快派發到投資者賬戶。
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2022年第一次臨時股東大會通過 「十四五」 技改項目 高票通過特別分紅等議案

12月14日晚間，貴州茅台發布公告顯示，董事
會審議通過了《關於投資建設茅台酒 「十四五」 技
改建設項目的議案》。

據悉，該項目總投資估算約155.16億元，建成
後可新增茅台酒實際產能約1.98萬噸/年，儲酒能力
約8.47萬噸，後續茅台將根據市場情況和公司實際
具體安排投產進度。

茅台酒產能一直是投資者和行業關注的焦點。

2021年茅台酒基酒產量是5.6萬噸，如果 「十四五」
技改建設項目建成後，茅台酒基酒產能有望接近7.6
萬噸。

觀察者認為，在茅台的規劃中，產能穩步提升
一直是茅台投資的主方向，因為每年茅台酒的銷量
很大程度上由產質量決定，只要產質量提升，就會
影響未來4年的茅台營收和業績。茅台酒 「十四五」
技改建設項目將來會鎖定未來更多成品酒產量，不

僅能進一步緩解供不應求的矛盾，還能帶來更多利
稅，為未來保持高質量發展打下基礎，帶動世界醬
香型白酒核心產區建設。

當前，貴州正在高質量建設全國重要白酒生產基
地，醬香酒和高品質白酒產業集群崛起，需要行業龍
頭引領，實現千億級企業集群，加快世界醬香白酒產
業集聚區建設，加速構建產業發展新格局。

從行業形勢來看，國家不斷刺激消費是酒業最
大利好，白酒消費預期向好，且行業集中度仍在加
速提升。

在這樣的背景下，茅台酒 「十四五」 技改建設
項目的意義特別，向行業釋放積極信號。業內人士
指出，該項目的實施對推進酒業產業鏈上下游發展
具有重要意義,也將有力促進公司中華片區的開發建
設，進而帶動赤水河流域地區白酒配套包裝、物流
等產業的發展，形成產業集聚，創建良好的社會投
資環境，也將為社會提供更多的就業崗位，進一步
帶動地區社會經濟發展。

據介紹，茅台酒 「十四五」 技改建設項目將遵
循綠色環保的理念，着力打造生態化、組團化、人
性化、集約化、標準化、地域化、長壽化、智慧
化、低碳化園區，實施保護性開發，促進企業 「雙
碳」 目標實現，生態效益突出。

公司發展進入公司發展進入「「提質提質」」新階段新階段
茅台酒產能茅台酒產能迎來新增長迎來新增長

▶茅台集團黨
委書記、董事
長、貴州茅台
酒股份有限公
司董事長 丁
雄軍。

◀茅台集團黨
委副書記、副
董事長、總經
理、貴州茅台
酒股份有限公
司代總經理李
靜仁。

在14日下午的2022年第一次臨時股東大會上，
貴州茅台提交的《公司章程》修訂有26處，主要涉
及黨的領導、經營範圍、重大投資範圍等內容，獲
得現場全票通過。

貴州茅台方面表示，對《公司章程》進行修
訂，是根據國企改革三年行動要求，並結合公司黨
建工作和業務發展需要。

國企改革三年行動是2020年至2022年落實國有
企業改革 「1+N」 政策體系和頂層設計的具體施工
圖。按照決策部署，茅台集團制定了包括6個方面、
49項任務的實施方案，包括加強黨的領導和黨的建
設、完善中國特色現代企業制度等。這也體現在此
次《公司章程》修訂中。

此前貴州茅台黨建工作由茅台集團黨委統一領
導和管理，紀律檢查工作由茅台集團紀委組織開
展。《公司章程》修訂後，貴州茅台將首次設立公司

黨委會、紀律檢查委員會，全面完成黨建入章工作。
據修訂後的《公司章程》顯示，貴州茅台公司

黨委由黨員代表大會選舉產生，每屆任期一般為五
年。公司紀委每屆任期和黨委相同。

同時，貴州茅台還明確了黨委和董事會、經理
層等治理主體的關係，形成權責法定、權責透明、
協調運轉、有效制衡的公司治理機制，形成科學、
完善、可操作的治理規章制度體系，促進公司治理
制度化、規範化。

這標誌着貴州茅台作為上市公司進入了提高質
量的新階段，加強黨的政治引領，打造更強勁的紅
色引擎，促進黨建和發展深度融合，加速從傳統生
產型企業轉變為現代化生態型企業。

修訂後的《公司章程》還明確了董事會職權，
包括對基本制度重大修訂等。這也體現在《公司董
事會議事規則》的16處修改中，主要涉及董事會決

策權限的調整。
此外，貴州茅台的經營範圍還增加了第二類增

值電信業務，這與今年3月31日上線試運行的 「i
茅台」 APP 業務發展相關。

此次修訂獲得高票通過，體現出股東對貴州茅
台升級治理體系、完善公司董事會建設的認可。

「作為國企，茅台響應國家政策要求，設立黨
委在情理之中。」 華創研究所所長董廣陽認為，
「關鍵不在於形式，在於是否實質性有利於公司長
期健康發展。」

國泰基金基金經理胡運昶也支持修訂，他說
「這次修訂讓國有企業黨組織在把方向、管大局、
保落實的領導核心作用進一步深化和制度化。」

在淡水泉（北京）投資管理有限公司投資總監
賈婷婷來，茅台設立公司黨委也是國企在新形勢下
的公司治理要求，可以增強團隊凝聚力。

擬出資155.16億元 增加茅台酒基酒產能

《公司章程》26處修改 茅台設立股份公司黨委

首次特別分紅 每股派發現金紅利21.91
股東對貴州茅台的認可還源於貴州茅台對投資

者的回報。據《回報股東特別分紅方案》顯示，貴
州茅台擬向全體股東每股派發現金紅利21.91元（含
稅）。截至2022年9月30日，公司總股本為125,
619.78萬股，以此計算合計擬派發現金紅利27,523,
293,798.00元（含稅）。

這是貴州茅台上市以來首次實施特別分紅，也
是年內第二次進行分紅，年度累計550億元的分紅超
過去年淨利潤。

有分析認為，貴州茅台此次特別分紅向市場釋
放的信號非常明確，那就是冀望於通過提升股息率
回報股東，來吸引長期資金提升估值。

有觀點指出，貴州茅台特別分紅給國企上市公
司帶了個好頭，如果能夠向市場積極釋放提高回報
水平的信號，當前國企在資本市場大幅 「折價」 的
趨勢未必不能扭轉，用真金白銀的分紅彰顯企業價
值，提振資本市場信心。

董廣陽表示，茅台特別分紅體現出經營法治
化、市場化的思路繼續得到落地，提升股東的長期
信心。

「這次特別分紅和大股東增持正面回應了之前

多次股東的呼聲，反映了公司治理的進一步改
善。」 胡運昶表示茅台與投資者之間的交流渠道更
加暢通和有效了，希望公司保持信息透明度，不斷
加深同股東的緊密互動交流，讓投資者更好了解公
司並積極建言獻策。

賈婷婷認為，茅台現金流特別好，通過提升分
紅比例回饋能增強茅台股票吸引力。她希望茅台可
以代表中國酒文化走出
去，通過全球化帶來增
長新空間。

▲貴州茅台2022年第一次臨時股東大會會場。

▲股東對相關決定、議案進行投票。

▲股東鼓掌通過相關決定、議案。

▲貴州茅台2022年第一次臨時股東大會現場設置的意見箱。 ▲▲貴州茅台貴州茅台20222022年第一次臨時股東大會外景年第一次臨時股東大會外景。。
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台升級治理體系、完善公司董事會建設的認可。

「作為國企，茅台響應國家政策要求，設立黨
委在情理之中。」 華創研究所所長董廣陽認為，
「關鍵不在於形式，在於是否實質性有利於公司長
期健康發展。」

國泰基金基金經理胡運昶也支持修訂，他說
「這次修訂讓國有企業黨組織在把方向、管大局、
保落實的領導核心作用進一步深化和制度化。」

在淡水泉（北京）投資管理有限公司投資總監
賈婷婷來，茅台設立公司黨委也是國企在新形勢下
的公司治理要求，可以增強團隊凝聚力。

擬出資155.16億元 增加茅台酒基酒產能

《公司章程》26處修改 茅台設立股份公司黨委

首次特別分紅 每股派發現金紅利21.91
股東對貴州茅台的認可還源於貴州茅台對投資

者的回報。據《回報股東特別分紅方案》顯示，貴
州茅台擬向全體股東每股派發現金紅利21.91元（含
稅）。截至2022年9月30日，公司總股本為125,
619.78萬股，以此計算合計擬派發現金紅利27,523,
293,798.00元（含稅）。

這是貴州茅台上市以來首次實施特別分紅，也
是年內第二次進行分紅，年度累計550億元的分紅超
過去年淨利潤。

有分析認為，貴州茅台此次特別分紅向市場釋
放的信號非常明確，那就是冀望於通過提升股息率
回報股東，來吸引長期資金提升估值。

有觀點指出，貴州茅台特別分紅給國企上市公
司帶了個好頭，如果能夠向市場積極釋放提高回報
水平的信號，當前國企在資本市場大幅 「折價」 的
趨勢未必不能扭轉，用真金白銀的分紅彰顯企業價
值，提振資本市場信心。

董廣陽表示，茅台特別分紅體現出經營法治
化、市場化的思路繼續得到落地，提升股東的長期
信心。

「這次特別分紅和大股東增持正面回應了之前

多次股東的呼聲，反映了公司治理的進一步改
善。」 胡運昶表示茅台與投資者之間的交流渠道更
加暢通和有效了，希望公司保持信息透明度，不斷
加深同股東的緊密互動交流，讓投資者更好了解公
司並積極建言獻策。

賈婷婷認為，茅台現金流特別好，通過提升分
紅比例回饋能增強茅台股票吸引力。她希望茅台可
以代表中國酒文化走出
去，通過全球化帶來增
長新空間。

▲貴州茅台2022年第一次臨時股東大會會場。

▲股東對相關決定、議案進行投票。

▲股東鼓掌通過相關決定、議案。

▲貴州茅台2022年第一次臨時股東大會現場設置的意見箱。 ▲▲貴州茅台貴州茅台20222022年第一次臨時股東大會外景年第一次臨時股東大會外景。。


