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加密幣風波不斷 幣安幣日內曾瀉15%
全 球
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資者之一，幣安（Binance）可能面臨
FTX破產受託人追討高達21億美元（約
164億港元）的交易款項，為幣安帶來
沉重的資金壓力。而幣安首席執行官
趙長鵬於接受傳媒訪問時，恍如公關
災難式的回應，更使市場對公司失去
信心；加之，負責提供文件證明客戶
有足夠準備金支應提款的法國會計師
事務所Mazars集團，已經暫停與幣安
在內所有加密客戶的合作，消息讓幣
圈脆弱的信心再受打擊。

比特幣跌破17000美元，幣安的
原生代幣BNB於上周五大幅下跌約
15%，過去一周跌近21%，跌至7月以
來最低水平。截至昨晚11時，BNB日
內跌幅收窄至約5%，報238美元。比
特幣報16656美元。

資料顯示，幣安於2019年退出
FTX的股權，曾收回21億美元，但根據
美國破產法，假若有關交易涉及欺
詐，破產受託人可以要求收回該筆款
項。面對市場擔憂，趙長鵬接受外電
訪問時的回答卻有如公關災難，記者

詢問假若有人要求幣安交回21億美
元，幣安是否能夠應付，趙長鵬稱
「我們財務穩健」 ，記者追問是否已

經準備好交回該筆錢。他則回答要
「交由律師處理，相信法務部門完全

有能力處理。」
如此避重就輕的回答，使這個於

2017年發行，世界上市值第五大的加
密貨幣價格大跌，似乎又再重演FTX破
產前的一幕。

會計師行暫停與加密企合作
根據區塊鏈資訊平台Nansen數據

顯示，幣安在截至上周三的24小時
內，資金淨流出量已高達9.02億美
元，不僅遠高於其他交易所，更是第
二高淨流出量的9倍。而截至上周二的
過去7天裏，幣安的淨流出資金一度達
到了37億美元，上周一至上周三的淨
提款達到了近60億美元。

幣安又強調，公司將客戶的加密
貨幣存放在單獨的賬戶中，他們1：1
保存用戶資產，整體的資本結構並沒
有債務。幣安又在一份聲明中強調，
公司已通過 「這場極端的壓力測
試」 ，因為幣安業務模式簡單，僅是
託管資產並從交易費用中獲得收入。
幣安又表示，公司保留了10億美元的
應急基金，以保護極端情況下的用戶
提款。

上周五，Mazars還停止了為幣安

和其他加密貨幣公司提供報告的工
作，市場擔憂再度加劇。這類報告旨
在證明這些公司擁有必要的準備金，
可以應對任何潛在的客戶提款激增。
事實上，可能正是市場對Mazars的儲
備證明報告缺乏信心，才導致該公司
停止了所有此類工作。

然而，近日傳出美國政府正考慮
對幣安提出訴訟，並認為幣安可能涉
及洗錢等罪行。去年也有傳媒報道
指，幣安曾接受美國司法部和國稅局
的洗錢和稅務調查。美國區塊鏈取證
公司Chainalysis Inc.，在2020年曾表
示，在其審查的交易中，通過幣安流
動的、與犯罪活動有關的資金超過了
其他任何加密貨幣交易所。

顯然，趙長鵬的回應並未能釋除
市場疑慮，加上FTX的前車之鑒，如驚
弓之鳥的投資者決定從幣安提取資金
以保平安。
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美聯儲加息節奏的如期放緩，在美股當前估值水平下，美股下跌風險料相對
可控，預計溫和衰退情景中，未來3到6個月美股或續震盪磨底

申萬宏源證券策略首席分析師 王勝

富榮花園3房失守5球
作價重返6年前

【大公報訊】新一期 「白居二」 頓
成樓市主力軍，同類成交顯著急增，惟
造價背道而馳。一度登上全港居屋王寶
座的富榮花園，身價隨着大冧市每況愈
下，繼2房日前跌穿4球後，3房同告失
守5球，未補地價最新作價低見495萬
元，重返6年前水平。

市場消息指，富榮花園3座低層B
室，實用面積592方呎，3房間隔，原
於三個月前即約9月放盤，叫價628萬
元，惟一直乏人問津，直至11月底開始
心灰，面對現實劈價招客，減至518萬
元，其後略有反應，惟減幅仍未滿足準
買家要求，埋牙再劈穿500萬關，剛以
未補地價495萬元沽出，呎價8361元，
累計減價133萬元或逾20%。原業主
2010年以196萬元購入，賬面獲利299
萬元，升值1.5倍。

據房屋委員會資料，富榮花園3房
對上一次失守500萬元，追溯至2016年
6月，當時同呎數單位僅以未補地價
442萬元易手。

寶明苑四年貶值逾兩成
市場消息指，曾威風一時呎價貴絕

新界的將軍澳寶明苑，一伙納米戶險守
300萬關口，較4年前蒸發兩成。有關
單位為A座寶松閣低層1室，實用面積
213方呎，開放式間隔，原叫價330萬
元，已低於購入價，最新減價30萬元或

逾9%，以已補地價300萬元易手，呎
價14085元。據了解，原業主2018年初
以已補地價380萬元購入，呎價17840
元，創下當時新界已補地價居屋呎價新
高紀錄。原業主持貨約4年，賬面虧損
80萬元，身價貶值逾21%，居屋呎價
王仍難逃蝕讓命運。

私樓方面，低沉多時的藍籌王鰂魚
涌太古城回光返照，錄得大額成交。美
聯物業太古城首席助理聯席董事范浩銘
表示，太古城美菊閣低層H室，實用面
積1114方呎，3房套房連儲物室間隔，
寬敞享海景，由外區換樓客以2230萬
元接貨，呎價20018元，為本月最大額
成交。原業主2001年12月以約518萬元
購入，賬賺約1712萬元，升值約3.3
倍。太古城本月首16天共錄得約8宗買
賣成交。
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憂衰退恐息魔 道指周跌近2%
券商：估值端乏彈性 未來半年或續磨底
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【大公報訊】特斯拉行政總裁馬斯克
（Elon Musk）收購社交平台推特後，似乎
將精力放在推特上，加上他從4月到本月15
日共沽售價值230億美元的特斯拉股票，僅
上周三天內就狂賣2200萬股，套現35.8億
美元，拖累特斯拉股價不斷下挫，上周五市
值蒸發約235億美元（約合1833億港元），
最近一周已累跌16%，見2020年3月份以來
最差單周表現。而且，特斯拉市值已由一萬
億美元跌至不到5000億美元，惹來投資者
不滿，第三大個人股東Leo KoGuan已呼籲
特斯拉要任命新行政總裁。

Marketwatch報道，特斯拉這波跌
勢，發生在馬斯克賣股期間。因此，市場揣
測，馬斯克賣股動機似乎和他以440億美元
收購推特有關。馬斯克曾在今年11月沽售特
斯拉股票，並曾經表示要拯救推特，有關言
論引來不少特斯拉股東批評，擔心他忽略特

斯拉。
同時，部分原本長期看好特斯拉的分析

師亦變為擔憂，維德布什證券（Wedbush
Securities）分析師艾夫斯批評馬斯克將特
斯拉作為提款機，不斷為推特的赤字提供資
金。維德布什證券已經將特斯拉從其最佳投
資選擇名單中刪除。

另外，大行亦看淡特斯拉前景，摩根士
丹利分析師Adam Jonas報告出，特斯拉可
能面臨供過於求的問題，明年股價可能受
壓。該行認為，現時電動車需求下降，且新
款電動車的等待時間越來越短，價格亦不斷
下滑，而電動車製造商Lucid甚至被客戶取
消訂單。再者，隨着多家車廠紛紛推出電動
車款，電動車供應大增，行業將首次出現供
過於求的情況。不過，Jonas對特斯拉的目
標價仍維持在每股330美元，原因是特斯拉
仍然是電動車的領導廠商。

特斯拉一夜不見1800億元
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美聯儲的計劃給明年盈利預期帶來壓力，人們擔心貨幣緊縮會導致經濟放
緩，這讓投資者對看漲預測持謹慎態度

Navellier基金首席投資官 Louis Navellier

通脹見頂和美聯儲緊縮政策退坡，有利於市場分母端壓力的緩解，但目前美
股估值並不便宜，加之明年上半年衰退壓力的增加，美股或 「欲揚先抑」

中金公司策略團隊

美股並未完成「殺業績」動作，預計尚存「最後一跌」。明後年美股大概率將有
年度級別收漲，明年上行動力源自美聯儲政策轉向及由此帶來的估值提振

招商證券首席宏觀分析師 張靜靜

市場似乎終於開始明白 「壞消息就是壞消息」 ，一直期待着美聯儲可能成功
實現經濟軟着陸，但這種前景越來越渺茫

Aptus Capital Advisors股票分析師 Dave Wagner
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道指今年以來走勢道指今年以來走勢

▲富榮花園身價隨冧市大插水。

【大公報訊】記者倪巍晨上海
報道：美聯儲本月議息會議如期宣
布加息50個基點，將聯邦基金利率
調升至15年來新高，美聯儲經濟預
期概要亦顯示，明年利率中值為
5.1厘，高於市場此前預期。美聯儲
多位官員日前均表示，為推動美國
通脹從高位回落，美國利率峰值或
高過此前預測的5.1厘，並將保持到
2024年。

三藩市聯儲主席戴利日前表
示，穩定物價仍有很長的路要走，
美聯儲政策利率達到峰值後，在該
水平停留11個月是一個 「合理的起
點」 ，如有需要可保持峰值利率直
至2024年，確切時間表取決於經濟
數據。克利夫蘭聯儲主席梅斯特則
預計，終端利率將略高於5.25厘。

「我們將不得不採取必要行
動，令通脹回落至2%水平，這意味
着終端利率會高於聯儲官員本周最
新預測的水平。」 紐約聯儲主席威
廉姆斯也在公開場合指出，儘管通
脹顯示出一定的放緩跡象，但勞動
力市場的吃緊，以及其他因素或導
致物價壓力持續高企，美聯儲有理
由在一段時間內保持高利率， 「預
計明年美國通脹率將緩和至3%至
3.5%區間，但真正的問題是我們如
何將其一路降至2%。」

券商料美加息周期拉長
中金公司分析師劉政寧、肖捷

文認為，美通脹數據支持美聯儲放
緩加息，但並不支持其政策很快轉
向寬鬆。事實上，美聯儲未來可能

不會繼續選擇大幅加息，但同樣不
具備討論降息的條件。

植信投資研究院秘書長鄧志超
提醒說，目前市場對明年美國經濟
衰退的預期漸濃，金融條件的不斷
收縮也令金融風險爆發的概率大幅
攀升，美聯儲對此心存顧慮，這也
解釋了本月加息幅度從75個基點縮
減至50個基點。本月加息後美聯儲
又發出 「鷹派」 言論，表明其不希
望市場將加息幅度減緩，看成美貨
幣政策即將轉向的信號。他預計，
通脹水平和失業率是明年美聯儲政
策的關鍵變量，其政策重心或逐漸
從 「抗通脹」 轉至 「穩經濟」 ，
「美聯儲明年政策操作策略很可能
是：加息終點不一定執行，但加息
周期可能拉長。」

􀎠鷹􀎡聲不絕 聯儲官員：美息口或超5.1厘

油價下跌、美國通脹放緩似乎並未
改變美國民眾對經濟衰退風險的憂慮。
事實上，美國12月Markit PMI顯示企業
活動已連續半年萎縮，這令市場情緒雪
上加霜。另據《華爾街日報》的民調，
有52%的美國受訪者認為 「2023年美國
經濟形勢會更糟」 。

野村：恐引爆2340億拋售
面對美股跌勢再現，野村證券分析

師Charlie McElligott警告，如果標普
500指數跌到3933點以下，大型基金經
理可能被迫放棄看漲的想法並出手做
空，這可能讓系統性基金拋售價值300

億美元（約2340億港元）的全球股票期
貨，引發市場出現劇烈波動。標普500
指數最新收報3852點。摩根士丹利首席
美股分析師Mike Wilson更指出： 「美
股的熊市反彈已經結束了，建議投資者
盡快獲利了結。」

「美股熊市進程已過半，下半程下
跌幅度主要取決於美國經濟衰退深
度。」 申萬宏源證券策略首席分析師王
勝提醒，目前美股盈利預期並未充分反
映出美國經濟的潛在衰退風險，未來美
國經濟一旦出現加速回落的情況，盈利
預期就仍有調降空間， 「目前看，標指
明年EPS（每股收益）增速預期約

6%。」
展望後市，招商證券首席宏觀分析

師張靜靜指出，今年美國或已耗盡所有
「疫後經濟紅利」 ，明年其相對優勢銳
減概率較大。鑒於美國三季度經濟仍有
韌性，美股並未完成 「殺業績」 動作，
預計美股尚存 「最後一跌」 。不過，明
後年美股大概率將有年度級別收漲，
「明年美股上行動力主要源自美聯儲政
策轉向，以及由此帶來的估值提振。」

盈利增速仍有下行空間
中金公司認為，目前美股估值並不

便宜，加之明年上半年衰退壓力的增

加，美股可能 「欲揚先抑」 。此外，明
年美股盈利增速或降至負3.5%，對比當
前市場預期的盈利增速仍有下行空間。

王勝強調，目前美股估值性價比依
然較低，且在美聯儲加息進程暫停前，
估值端仍缺乏彈性，在經濟衰退風險
下，美股盈利預期還有進一步下行的空
間。他相信，中性情景下，美國經濟需
求若逐步回落，其通脹環比壓力或能較
快下行，綜合本季美聯儲加息節奏的如
期放緩，在美股當前估值水平下，美股
下跌風險預計相對可控， 「我們判斷，
溫和衰退情景中，未來3到6個月美股或
續震盪磨底。」


