
沈明高提到， 「提質增量」 ，量的合理
增長為質的有效提升創造條件，而提質是實
現量的可持續增長的前提。中國經濟 「增
量」 的主要方向是消費驅動，而 「提質」 的
主要路徑是提升全要素生產率水平。

中國有望成世界第一大經濟體
他表示，各類機構在預測全球長期

增長時，均假設未來全球區域增長增
量，主要來自包括中國在內的新興市場
經濟國家。從現在到未來一段時間，
是全球新舊區域動能轉換的關鍵期。
如果轉換成功，中國將替代美國成為
世界第一大經濟體，另外，包括印
度、印尼、巴西在內的新興市場經
濟總量將全面提升。

拉動新興市場經濟全面提升
「消費驅動」 要求中國消費增速快

於名義GDP增速，以消費升級為製造業
轉型升級提供增量。2015年英國經濟學人
雜誌預測，到2050年，中國消費實力趕上日

本，接近於美國的50%（2014年中國的消
費實力僅為美國的14%），隱含假設未來中
國居民消費實際年均增長6%至8%。此外，
強勢本幣是進入中等發達國家的必要條件，
也是提質增量的標誌之一。未來15年，中國
經濟提質增量的有效落地，是人民幣兌美元
升值的基礎。

沈明高表示，今年以來，受中美經濟與
政策周期錯位影響，中美出現了較大的負利
差，強美元與負利差，增加人民幣貶值壓
力。在 「提質增量」 下，人民幣雖不能兌美
元升值，但至少兌一籃子貨幣保持升值。未
來，以提質增量為核心的高質量發展，將逆
轉中美負利差，人民幣兌美元將逐漸具備升
值條件。

彭博亞太區首席經濟學家舒暢在會上
預計，今年人民幣兌美元匯率或在6.8水
平。沈明高認為，人民幣升值反映的是良
好的經濟基本面和競爭力，未來相對強勢
的人民幣走勢，將提升人民幣資產吸引力
和配置價值，使之進入全球核心資產組
合。

沈明高：人幣具升值條件 中國資產受捧
消費升級製造業轉型 經濟邁向高質量發展
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彭博亞太區首席經濟學家舒暢表
示，據彭博研究統計，明年全球整體經
濟增速會從今年的3.2%下滑到2.4%。明
年通脹會緩慢下降，到明年底會跌到

5.3%左右；全球通脹率將觸及5.3%。走出疫情是中國
經濟最大的亮點，若中國走出疫情的話，可以對中國經
濟帶來1.6個百分點拉升，預計今年中國經濟增速為
3%，明年可能會提高到5.1%。

彭博研究統計顯示，一方面，美聯儲收緊貨幣政
策抑制經濟增長；另一方面，中國從疫情中重開經濟活
動給全球經濟帶來提振。此外，全球通脹率目前已見
頂，但仍將居高不下。

舒暢表示，中國很大的亮點是走出疫情，完全開
放的話中國經濟會得到非常大的提升。除疫情外，影響
中國經濟的還包括中國房地產的表現，政府提出一籃子
政策來提振房地產、穩定房地產，這都是比較好的措
施。若能穩住市場的信心，需求可能會回暖，對房地產
的穩定會起到一個比較好的作用。中長期來看，需求的
基本面需要看如人口的增長，城市化的進程；供應端方
面，房子的供應非常旺盛，未來10年房地產的投資可
能需要下調25%左右，才能讓供需達到平衡。所以房
地產長期的調整還是不可避免。出口方面，因全球經濟
不是太好，明年出口表現或會對中國的經濟有所拖累。

加強改革 應對結構性挑戰
她稱，在應對短期挑戰方面，中央經濟工作會議

已提到，把提振經濟作為明年經濟發展最重要的任務，
並且提出了一系列的措施，希望這些措施能很好地實
施，能提升市場和個人信心，中國經濟才能有一個非常
強勁的反彈。中長期中國面臨有很多結構性的挑戰，如
人口老齡化、房地產長期調整，地緣政治緊張局勢導致
供應鏈和全球金融系統重整。過去兩三年重點在疫情方
面，政府現時要把之前擱置的改革重新提升到疫情之
上，中國需要加強改革來應對所有的挑戰。

至於香港方面，舒暢相信，香港明年前景肯定好
過今年，今年料收縮3.2%，明年料增長2.3%。若能盡
早通關，香港的經濟能夠得到更大的提升，全年增速可
能達到3%。香港在國家的金融開放和金融系統安全中
應繼續發揮至關重要的作用，香港在國家發展過程當中
應該扮演一個更重要的角色，不管是在市場的開放和金
融系統的安全性方面，都可以作出非常大的貢獻。

香港作為聯繫中國與國際市場的樞紐，
將在國內國際雙循環中扮演關鍵角色，香港
中資證券業協會副會長、中銀國際控股首席
執行官兼執行總裁李彤指出，香港背靠內

地，能吸納豐富的內地企業和機構客戶資源，會員單位已
從成立之初的8家增加至138家。該會將在人民幣國際化、
服務 「一帶一路」 建設、加快中國大宗商品市場國際化步
伐、提供跨境併購服務等方面持續發力。

在推動人民幣國際化方面，李彤表示，中資證券公司
做出了一系列具里程碑意義的措施，包括打造香港首隻以
人民幣計價的股票和債券、推動倫敦金屬交易所（全球最
大的金屬交易所）接受人民幣作為質押貨幣等。

至於加快中國大宗商品市場國際化步伐，李彤指出，
中資投行在彭博發布 「BOCI中國大宗商品指數」 （簡稱
「BOCI CCI」 ），領先於其他香港同業，有助境內外投
資者進行更全面和深入的市場參考，為市場填補了空白。

談及跨境併購服務，李彤表示，中資投行的專業金融
服務，是國家和中資企業在重要礦產資源方面進行全球戰
略配置的一大助力，例如協助五礦資源（01208）牽頭的
投資聯合體、完成對秘魯Las Bambas銅礦的收購。

李彤認為，香港中資證券公司布局逐漸多元化，從最
初的承銷業務逐漸發展至包括經紀業務、機構銷售業務、
資產管理業務、衍生品業務及大宗商品業務在內更加全面
的業務模式，將有助香港鞏固國際金融中心地位，並創造
全新增長潛力。

上海醫藥（02607）近年業務快速增
長，營業收入由2010年的374億（人民
幣，下同），到今年首三季增至1746億
元，連續3年蟬聯《財富》世界500強和全

球製藥50強，綜合實力位居全國醫藥行業第2位。該公司
董事長周軍表示，將設立公司制的生物醫藥前沿產業創
新中心，立足滬港，面向全球。

近年該公司加快國際合作與併購，保持行業領先地
位。2017年收購美國醫藥分銷巨頭Cardinal Health的內
地業務，鞏固藥品流通領域綜合服務的領先地位；2019
年與俄羅斯企業合資的首批產品啟動在華研發註冊工
作。

同時，上海醫樂加大研發投入，連續多年入選「中國
醫藥研發產品線最佳25強」，2021年排名第5位，2021年
研發投入超25億元，同比增長27%。另一方面，上海醫
藥深化融產結合，今年3月該公司向雲南白藥和上海潭東
定定向增發約8.53億股A股，籌集資金約139.75億元；雲
南白藥作為戰略投資者成為上海醫藥第二大股東。

再者，為推動上海市生物醫藥產業發展，2020年12
月份，經上海市政府批准，由上實集團聯合上海醫藥、
中國太保發起設立總規模500億的上海生物醫藥基金，以
資本為抓手，推動上海、長三角地區生物醫藥產業發
展。首期境內募資90億元，設立2年來已帶動社會資本近
150億元，完成對35家企業42筆投資，5個已進入IPO流
程，3家已實現在香港上市。

中國生物科技行
業發展速度很快，近
十年來，整個生物科
技產業飛速發展與變

革。凱普生物（300639.SZ）董事
長管喬中表示，十年前中國生物科
技產業還是處於起步階段，當年相
關的上市企業僅27家，總市值只得
1235億元人民幣（下同），發展
到今年，相關上市企業已增至110
家，總市值高達21855億元，顯示
行業整體產值呈現巨幅增長，並迎
來發展黃金期。

冀深度參與全球供應鏈
管喬中形容，未來十年將是中

國生物科技從趕到超的十年，之前
的十年是累積期，之後的十年開始
發力。產業在起步階段的十年間，
產業規模快速增長，產業促進體系
趨完善，政策法規體系開始建立，
產業治理能力與生物醫藥研究水準
大大提升。行業的應用領域不斷擴
大，包括：疫苗、體外診斷、腫瘤
早篩、生殖健康、抗體研發、基因

與生命技術、基因組學研究應用、
遺傳細胞核遺傳育種、合成生物及
生物創新藥。對於未來發展形勢，
他認為，未來10至20年，上游產
品端，體外診斷行業將出現大量的
智能化流水線，內地生物科技企業
應該抓住疫情這次出海的機遇，建
立自己的專業隊伍，才能持續擴大
海外市場，深度參與全球供應鏈。

談及凱普生物的發展，他指
出，該公司作為內地核酸分子診斷
產品和服務一體化提供商，將深度
聚焦公共衞生服務、婦幼健康、出
生缺陷防控等需求，持續加大創新
研發投入，快速將最前端的生物科
技轉化應用於新產品開發，讓科學
技術更好地造福於民。同時，今年
9月份凱普醫學科學園正式動工，
圍繞核酸分子全產業鏈上下游配套
生產基地和研發創新中心、產業鏈
創新孵化中心、人才培訓、學術交
流中心等，打造以生物科技為基
礎、以精準醫學為特色的凱普大健
康產業園，目標做到布局全國、
「一帶一路」 以至走向世界。
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▲廣發証券首席經濟學家沈明高表示，
未來15年，中國經濟的提質增量有效落
地，是人民幣兌美元升值的基礎。

2021年

（點）

◀香港中資
證券業協會
副會長、中
銀國際控股
首席執行官
兼執行總裁
李彤指出，
中資證券公
司繼續助力
推動人民幣
國際化。

◀彭博亞太
區首席經濟
學家舒暢表
示，走出疫
情是中國經
濟最大的亮
點，可以為
經 濟 帶 來
1.6 個 百 分
點拉升。

2020年12月31日
低位94.84

今年3月11日
高位106.79

12月16日
報98.94

◀上海醫藥
董事長周軍
表示，將設
立公司制的
生物醫藥前
沿產業創新
中心，立足
滬港，面向
全球。

◀凱普生物董
事長管喬中表
示，中國生物
科技企業只有
建立自己的專
業隊伍，才能
持續擴大海外
市場。

提振
信心


