
光大永年：覓投資優先選灣區
【大公報訊】光大永年（03699）股東會後，主席兼

行政總裁劉嘉稱，疫情對公司帶來一定的壓力，但隨着疫
情逐步改善，且內地對房地產政策逐步放開及支持，對明
年市場審慎樂觀，會積極考慮收購項目投資。不過他亦強
調，現階段銀行利率更高， 「放在銀行收息比投資回報更
高」 。

劉嘉稱，目前內地房地產市場有政策支持，而早前的
中央經濟會議發出的信號也正向，相信會繼續堅持改革開
放，對市場前景帶來好消息，認為市場正在盤活中。不過
他亦坦言承認，市場上的一些不確定因素導致旗下物業出
租率下降，但仍維持約七成至八成，集團未來會繼續審慎
關注國際市場變化及國家政策， 「穩字當頭」 去投資。

展望未來，劉嘉表示對前景看好，集團也一直有計劃
投資，也在尋找併購機會，強調 「回報率高就會考慮」 ，
也會優先選擇包括大灣區、重慶等集團有能力去管理的城
市，如北京、香港因為集團總部有物業，為免出現內部競
爭因此不會考慮。不過他亦表示，目前集團在港資金做定
期存款，利息能夠超過4%，而內地貸款利率高逾5%，顯
然存款回報率高過投資，因此不會急於投資項目。
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思派首掛每手賺1280元 業聚上市升4%
【大公報訊】兩新股同在昨日掛牌，儘管

面臨港股走勢不明朗的壓力，首日股價均得到
提振，其中思派健康（00314）升34%，業聚
醫療（06929）升4%，每手分別賺1280元和
175元。市場分析認為，短期內前者或有投資
機會，至於後者則視乎大市走勢。

騰訊（00700）參與投資的內地特藥藥房經
營商思派健康首日上市以23.7元開市，較招股
價18.6元上升27%，全日收報25元，更高出招

股價34%或6.4元，若以每手200股計算，則賺
得1280元；全日成交217萬股，涉5260萬元。

Vantage客席分析師李慧芬表示，大健康
行業受內地政策支持，有投資者較為追捧，因
此出現較大升幅。她指出，思派健康在上市初
期有短炒空間，預料長期走勢將在1月底顯
現，市場應關注歐美經濟衰退前景、內地經濟
復甦情況和公司經營計劃，方可做出判斷。

業聚醫療亦錄得升幅，不過其開市價與招

股價相同，均為8.8元，收報9.15元，較招股價
上升4%或0.35元，若以每手500股計算，則每
手盈利175元；此外，儘管該公司市值不足思
派健康5成，仍成交459萬股，錄得4020萬元
交易額。凱基亞洲投資策略部主管溫傑指出，
公司財務情況穩健，且產品銷售至不同國家，
料將減少單一市場風險，不過醫療器械股在香
港並非熱門，且公司市值較低，在新股市場氣
氛拖累下難受關注，短期或跟隨大市起伏。
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政策吹暖風 教育股連環破頂
二三線股最多飆28% 廣發：龍頭擴張或加速

職業教育鼓勵
政策相繼出
台，明確職業
教育的重要地
位，龍頭高教

集團內生增長
和外延擴張有
望加速

教育股有政策
紅利，但市場
對這個板塊的
信心未必在短
期內完全恢復

廣發證券 晉裕環球資產管理黃子燊

股份

新華教育（02779）
卓越教育（03978）
嘉宏教育（01935）
中滙集團（00382）

華夏視聽教育（01981）
思考樂教育（01769）
新東方在線（01797）
中國東方教育（00667）
中教控股（00839）

大公報記者整理

昨收（元）

1.16
0.94
1.41
3.58
1.35
2.05

56.90
6.71

10.20

變幅（%）

+28.8
+28.7
+24.7
+9.8
+9.7
+8.4
+5.2
+4.5
+2.8

招商證券 政策暖風不
斷，當前職業
教育業績穩定
增長，估值則
處於歷史較低
位置，存在估
值修復空間

鼓勵金融機構提供
金融服務支持發展
職業教育，或有利
於民辦高教龍頭行
業資源整合，充分
體現職業教育友好
政策環境
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中國東方教育昨報6.71元（右軸）

中國東方教育(00667)及
新東方在線(01797)今年走勢

內地在12月中旬發布《擴大內需戰略規劃
綱要（2022-2035年）》，提及完善職業技術
教育和培訓體系，支持、規範民辦教育發展之
後，中共中央辦公廳、國務院辦公廳本周印發
《關於深化現代職業教育體系建設改革的意
見》（下稱《意見》），提出探索地方政府和
社會力量支持職業教育發展投入新機制，吸引
社會資本、產業資金投入；將符合條件的職業
教育項目納入地方政府專項債券；鼓勵金融機
構提供金融服務支持發展職業教育。

行業增長穩定 估值存在修復
招商證券表示，今次《意見》是繼2021年

10月中共中央辦公廳、國務院辦公廳印發《關
於推動現代職業教育高質量發展的意見》後，
中央再發文鼓勵職業教育。由《國家職業教育
改革實施方案》到《職業教育法》修訂，再到今

次《意見》，政策持續推動現代職業教育高質量
發展。當前職業教育股業績穩定增長，估值
則處於歷史較低位置，所以估值存在修復空
間。

市場信心待修復 避免高追
廣發證券認為，政策落實有望推進職業教

育與產業深度融合，有效提升職業教育的質
量。職業教育鼓勵政策相繼推出，進一步明確
職業教育的重要地位，隨着職業教育供給側結
構性改革的深化，龍頭高教集團內生增長和外
延擴張有望加速。

國盛證券稱，鼓勵金融機構提供金融服務
支持發展職業教育，或有利於民辦高教龍頭行
業資源整合，充分體現職業教育友好政策環
境。

搭上政策順風車，教育股昨日顯著造好。

二、三梯隊的教育股上升動力最強，新華教育
（02779）股價升28.8%，收報1.16元；卓越
教育（03978）股價升28.7%，報0.94元。頭
部教育股遭遇獲利盤壓力，但無礙股價破頂，
新東方在線股價升5.2%，報56.9元；中國東方
教育股價升4.5%，報6.71元。

晉裕環球資產管理投資組合經理黃子燊
稱，教育股短線受到政策刺激而向上，只是市
場信心並未完全恢復。投資者若果尚未掌握到
內地教育政策方向，就不適宜入市高追。

專家籲布局科網股及港交所
整體大市表現方面，港股昨日回軟，恒生

指數全日跌86點，收報19593點。科技指數跌
86點，報4124點。黃子燊相信，港股明年行情
應該有改善，投資者不妨配置科網股或港交所
（00388），從而捕捉明年升市紅利。
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銀保監：金融加碼支持保交樓
【大公報訊】內地各部門相繼發布支持房地產政策，

中國銀保監會亦表示，會全力支持房地產市場平穩發展，
在堅持 「房住不炒」 的定位下，落實好金融16條、保函置
換預售監管資金等金融支持政策，指導銀行機構穩定信貸
投放，積極推動 「保交樓、穩民生」 工作落地見效。

銀保監稱， 「保交樓」 專項借款資金已基本投放至項
目，多家銀行已與房企簽訂戰略合作協議，住房按揭貸款
放款速度為2019年以來最快。下一步，銀保監會將加大力
度落實已出台的金融支持政策，扎實做好 「保交樓、保民
生、保穩定」 工作，穩定房地產開發貸款投放，積極滿足
優質頭部房企合理融資需求，做好房地產併購融資支持。

對於 「因城施策」 支持剛性和改善性住房需求方面，
銀保監會表示，要做好新市民、青年人等住房金融服務。
支持長租房市場建設，加大對保障性租賃住房的金融支
持，研究支持房地產業向新發展模式轉型的配套措施。

恒大盼再延半年還債
此外，中國恒大（03333）旗下恒大地產公布，其

「15恒大03」 的2022年第二次債券持有人會議將於12月
27日至28日召開，以審議《關於變更本期債券持有人會議
相關時間及豁免監票相關程序的議案》，《關於調整
「15恒大03」 債券本金及利息兌付安排的議案》。

根據公告，議案二提請 「15恒大03」 本金及利息的兌
付日，再次延後至2023年7月8日完成支付。該債券規模為
82億元人民幣，票面息率6.98厘，原已在今年7月到期，當
時已延長半年至明年1月，意味此次恒大希望再延期半年。
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粉筆入場費5000元 壓軸招股
【大公報訊】聖誕節前夕再有新股趕尾班

車，內地非學歷職業教育培訓平台粉筆
（02469）自昨日起至下周五（12月30日）在
港招股，每手500股，入場費4999.92元，全球
共計發售2000萬股，當中10%在港發行，招股
價介乎9.5元至9.9元，若以中間價9.7元計算則
集資1.16億元，招股結果將於明年1月6日公
布，並在1月9日掛牌。

值得注意的是，雖然本月已有約20隻新股
發行，甚至曾有多達8隻新股爭奪資金，但粉
筆招股期內並無其他IPO並行，而期間正值聖
誕假期，因此招股前景也有不確定因素的存

在。Vantage客席分析師李慧芬亦指出，招股
期和聖誕節假期衝突，其間或有較多港人外出
旅遊，令市況不佳，加上港股走勢不明朗，目
前並非最佳上市時機，預料不利於新股發行，
投資者反應未必理想。另根據富途手機程序數
據，粉筆暫錄有2294萬元孖展申購額和1.16倍
市場申購。

至於對粉筆的投資建議，李慧芬表示，入
場費約5000元不算太高，只是短期上升空間不
足，若以孖展入場則可能虧利息錢，建議感興
趣的投資者以現金試水。她又認為，該股走勢
於上市初期波動性不強，預計可能潛水，不過
所屬行業受內地提倡，故此看好長期表現。

此外，粉筆近年業績不理想，在2019年、
2020年和2021年，以及2022年上半年，分別

錄收入11.6億元（人民幣，下同）、21.3億
元、34.3億元和14.5億元；分別錄1.5億元盈
利，以及4.8億元、20.5億元、3.9億元虧損，
暫時未有盈利。

李慧芬提醒，公司業務前景需要1至2年
方可看清，投資者可關注其後續運營情況，包
括學生分布、學校位置等細節。

市場上其他新股消息方面，金山雲
（03896）將在下周五以介紹形式在港交所主
板雙重主要上市，上市後以每手2000股交易，
聯席保薦人包括摩根大通、瑞銀和中金。

金山軟件（03888）早在2020年分拆金山雲
（US：KC）於美國上市以存託股份在納斯達克交
易所掛牌。金山軟件及小米集團（01810）分
別持有金山雲37.4%及11.82%股份。

近期新股上市一覽
分項

粉筆（02469）
思派健康（00314）
業聚醫療（06929）
上美股份（02145）

大公報記者整理

招股價（元）

9.5至9.9
18.6
8.8
25.2

認購倍數

1.16
8.27
2.01
0.48

孖展額（萬元）

2294
4124
4693
3520

集資額（億元）

料1.16
1.2
3.7
8.4

上市日期

2023年1月9日
2022年12月23日
2022年12月23日
2022年12月22日▲內地非學歷職業教育培訓平台粉筆全球共計

發售2000萬股。

新東方在線昨報56.90元（左軸）
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