
潘國光對2023年全球市場觀點
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美息年中見頂後或橫行一段時間，全球經濟在
上半年持續面對下行壓力
疫後中國經濟復甦，有助抵銷外圍不景氣，下
半年全球經濟料好轉
美股長期跑贏全球市場走勢料告終，惟短線或
先挾淡倉回升
美匯短線漸喘定，中長線 「去美元」 趨勢料持
續，商品價格回穩
港股回升力度及寬度均轉強，短線整固過後，
年中前料可擴大升勢
資金流向轉趨利好香港市場，港元貨幣供應見
底回升，料支撐樓市逐步回穩
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港股升勢未遏 傳統經濟股追落後
滙控或再推股份回購 中移動高股息可攻可守
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美國通脹持續放
緩，降低聯儲局大幅

加息的可能性，加上內地與本港上周正
式通關，憧憬經濟復常加速，恒指上周
五升224點，收報21738點，創半年來新

高，全周累計更大升747點。專家認為即
使農曆新年假期將至，但預計恒指仍有
力再上，當中有望宣布回購股份的滙控
（00005）及息率吸引的中移動（00941）（約
7.3厘），兩優質股皆可現價吸納。

滙控（00005）
買入價：現價

目標價：60元 止蝕價：53元

評論：加息周期向來對銀行股有利，特別是
像滙控這樣的大型銀行，加上滙控有
可能在公布全年業績時宣布回購股
份，對股價會帶來新一輪的刺激，建
議可現價買入，目標價60元，跌穿53
元止蝕。

中移動（00941）
買入價：現價

中線目標價：59元 止蝕價：52元

評論：中移動自去年開始已成為資金避難
所 ， 原 因 是 其 息 率 吸 引 （ 約 7.3
厘），具良好防守性，股價雖已升至
高位，但仍值得吸納作中長線投資。
建 議 可 現 價 買 入 ， 中 線 目 標 59
元，跌穿52元止蝕。

香港股票分析師協會副主席郭思治

諾輝健康（06606）
買入價：29元

中線目標價：50元 止蝕價：20元

評論：此股新近已發盈喜，料去年全年收入
升最多2.7倍至7.82億元，毛利最多升
3.25倍至6.56億元人民幣。目前其上升
動力強勁，相信會續有資金流入，建
議可候29元以下買入，中線目標價50
元，跌穿20元止蝕。

鷹瞳科技（02251）
買入價：現價

中線目標價：20元 止蝕價：10元

評論：去年第三季該公司已完成核心產品
Airdoc-AIFUNDUS （2.0） 的 臨 床 試
驗，預料市場對該產品有一定的需
求，公司近期股價已嚴重超賣，料短
期內會作出反彈，建議可現價買入，
中線目標價20元，跌穿10元止蝕。

美團（03690）
買入價：155元

目標價：210元 止蝕價：低入市價10%

評論：近期美團的走勢相對落後，原因是市
場擔心騰訊股東收到以股代息的美團
股份後會大舉沽貨，但相信這個不利
因素只屬短暫性質，建議可候155元
買入，目標價210元，低入市價10%止
蝕。

晉裕環球資產管理投資組合經理兼

比亞迪（01211）
買入價：250元

目標價：330元 止蝕價：220元

評論：雖然近日仍受巴菲特出售持貨的消息
影響，但比亞迪的股價已未有出現大
調整，加上比亞迪在業內的龍頭地位
穩固，有能力持續搶佔更大的市佔
率，建議可候250元買入，目標價330
元，跌穿220元止蝕。

永裕證券董事總經理謝明光
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【大公報訊】財政司司長陳茂波今日將
出席在瑞士達沃斯舉行的世界經濟論壇年
會。陳茂波於昨日在網誌中表示， 「於分裂
的世界中合作」 是今屆年會的主題，論壇期
間他將會與不同地區的政商及金融領袖交流
觀點，並會積極介紹香港復常的最新情況和
新發展階段的龐大機遇， 「說好香港優勢、
講好香港故事」 。

陳茂波指，今年環球經濟環境仍然複雜
多變。世界銀行在上周公布的《全球經濟展
望》報告指出，在地緣局勢緊張、通脹高
企、利率上升、投資萎縮的影響下，預測今
年全球經濟增長僅為1.7%；當中先進經濟體
的增速更將顯著放緩到只有0.5%。

他表示，主要經濟體增長放緩、政府財
政收入受壓及債務增加、市場投資氣氛疲
弱，這將嚴重限制各地政府在提供社會服務
及應對氣候變化等公共開支方面的能力。如
何在地緣政治緊張局勢下仍堅持推動各國更
好合作，讓全球經濟朝着可持續、更堅韌和
更普惠的方向發展，確實是一個挑戰。

無論面對什麼挑戰，陳茂波表示，特區
政府必須全力發展經濟，擴大發展容量、增
強發展動能，為產業開拓更寬廣的市場，為
市民創造更多優質的就業機會，這才能讓特
區政府有更大空間化解社會民生的問題和矛
盾。對內方面，他指需要匯聚本地的民間及
市場力量、槓桿內地資源和市場的規模優
勢，為香港經濟發展增添能量；在面向國際
方面，則要說好香港優勢、講好香港故事，
為香港的新機遇和新發展塑造明確清晰的新
形象，全力招商引資和招攬人才。

【大公報訊】恒生指數10月底低見14687點
之後，截至上周五收報21738點，自低位反彈
7051點或48%。富邦銀行（香港）第一副總裁
兼投資策略及研究部主管潘國光表示，恒指今輪
回升主要是早前 「跌多咗」 ，走勢並非 「太亢
奮」 ，第1季有機會出現獲利回吐，短期阻力位
為22500點附近，惟有力守住20000點水平。在
第2季至第4季期間，預期恒指中線向好，上望
23000點至25000點。

富邦預期恒指在第1季有機會短線整固，部
分原因是中國的經濟數據未必理想，預料2023
年首季經濟增長約3%左右，在第2季至第4季期
間有望加快復甦，增速約4%至5%，全年計相信
可達到4.5%至5%。除了中國以外，潘國光相信
歐美經濟有望於今年下半年回暖，儘管美國和歐
盟地區在上半年較大機會出現經濟衰退。

雖然美國面對的通脹壓力有紓緩跡象，市場
預期美聯儲在上半年未會停止加息步伐。潘國光
表示，根據利率期貨，市場估計美聯儲將於2月
和3月各加息0.25厘，5月或6月再加一次。從美
國原油價格走勢觀察，他認為美國通脹水平將於
第1季尾迅速回落，有機會跌穿5%水平，惟美聯
儲年內未必掉頭減息。

在聯匯制度下，香港息口的大方向是跟隨美
息走勢。潘國光說，香港市場上的資金仍然充

裕，假如美聯儲2月加息0.25厘，香港銀行未必
需要加息；美聯儲3月如再加息0.25厘，香港最
多也只是加0.125厘。全年計，香港銀行的加息
空間約為0.125厘至0.25厘。

港息全年料僅加⅟􀄡厘
息口是影響香港樓市的重要因素之一。潘國

光表示，自2000年以來，樓價最多按年下跌
20%左右。在2022年，樓價已下跌約15%，他

預計有機會於今年5月至6月左右錄得約20%按
年跌幅，及於年尾見底。

因應美聯儲逐步放緩加息步伐的預測，潘國
光預期美匯指數相應偏軟，下半年有機會見95
至100，明年更可能下試90至95水平。另方
面，他相對看好人民幣長線走勢，認為今年底
有機會見6.60元人民幣兌1美元，明年有望見
6.40。短期而言，今年首季料於6.65至6.8附近
徘徊。

富邦：恒指上望二萬五 人幣料升至6.6

【大公報訊】阿里巴巴（09988）旗下B2B
（企業對企業）業務阿里巴巴國際站（Alibaba.
com）香港區負責人文成樑預期，通關令跨境貿
易轉趨頻繁，惟預期今年本港進出口貿易市場會
錄得溫和跌幅。

特區政府統計處顯示，去年11月本港進出口
貨值均錄得逾兩成跌幅，其中，出口貨值跌幅更
創68年來最差。

文成樑認為，疫情影響全球經濟環境波動，
即使通關亦難以即時帶動貿易增長，預期2023
年本港進出口貿易活動按年持平，甚至有溫和跌
幅。

不過，在 「後疫情」 經濟重啟下，文成樑相
信配合通關買賣雙方接觸頻繁，同時，線下會展

陸續復甦，將有助帶動B2B採購需求。他續說，
雖然海外買家的資金預算緊絀，但形容買家變得
更挑剔，更傾向尋求性價比高的產品。

文成樑提到，除了對生活必需品的需求大
增，受惠通關及生活復常，社交相關用品例如禮
服、戶外用品，甚是綠色生活產品，成為全球消
費新趨勢。

全球國際貿易採購高峰期集中在每年的4月
及10月，文成樑表示，Alibaba.com以 「搶飲頭
啖湯」 的攻勢，每年會在3月及9月分別舉行新貿
節和採購節兩個大型採購活動，形容有如跨境貿
易B2B界的 「雙11」 ，讓買家可在線上預覽並下
單。

Alibaba.com主要提供外貿線上批發交易平

台，對象包括全球供應商與海外買家。截至
2022年3月底止，平台擁有24.5萬個供應商付費
會員，來自逾190個國家、超過4000萬買家。

阿里國際：禮服與戶外用品需求大增
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▲陳茂波將出席在瑞士達沃斯舉行的世界經
濟論壇年會。 資料圖片


