
中石油（00857） 上海實業（00363） 中國移動（00941）心水股

美國股市新年開局失利，最近更
連續3個交易日急挫，主要是市場對經
濟前景疑慮升溫，加上債務規模觸發上
限，美債風暴恐一觸即發，影響市場投
資氣氛。

醒目錢沽美股加碼中資股
事實上，去年12月傳統消費旺季

中，美國零售銷售竟然錄得環比下跌
1.1%，遠超預期0.2%的跌幅，反映高
通脹重擊消費意欲，蠶食民眾購買力，
憂心美國零售銷售下跌只是剛剛開始，
勢必進一步拖累經濟。

由於美國私人消費佔GDP（國內
生產總值）約七成，經濟陷入深度衰退

風險正進一步上升，這與中國優化疫情
防控措施、消費與投資等內需發力加快
經濟復甦成強烈對比。

歐美恐衰退中國經濟亮麗
國際機構、經濟家普遍預測今年

美歐等經濟體增長近乎零，甚至收縮，
而今年中國經濟則有望回復中高速增
長，達到5%以上，對全球經濟貢獻可
能由過往三成增加至近五成，令中國成
為全球經濟最大亮點與最重要引擎。

中國經濟步伐提速，為世界經濟
注入強心針。例如中國跨境旅遊佔全球
旅遊業比重在一成以上，隨着中國恢復
旅行社經營出境團隊遊業務，對全球經

濟有正面影響，其中可望拉動泰國
GDP增長6個百分點。

新經濟股標青收復虎年失地
中國經濟表現將繼續優於全球，

醒目投資者紛紛沽美國股票、買入更多
中資股，本月境外投資者便以破紀錄速
度淨買入A股，達到1125億元人民幣，
創下單月淨買入新高，而本周淨買入金
額為485億元人民幣，亦為歷來單周第

二高。外資大買A股，顯見其對中國經
濟前景充滿信心，不斷加大注碼。

資金大舉流入，港股終於苦盡
「金」 來，恒指一度見13年低點，迅
速V形反彈，中國新經濟股標青，其中
阿里巴巴（09988）股價更完全收復虎
年所有失地，重踏上升軌道。

近月港股呈強，領漲全球股市，
表現令人眼前一亮。隨着資金加速流
入，虎去兔來，港股表現將更加活力充
沛，動如脫兔。

▲隨着資金流入，阿里巴巴股價在近月大幅反彈，並收復虎年所有失地。

中國內需驅動經濟復甦加快，成為全球經濟最大
亮點，促使外資以破紀錄速度大買中資股，支持港股

虎年先跌後升，苦盡 「金」 來。隨着虎去兔來，資金加速流入，預期
港股表現將更加活力充沛，動如脫兔。

金針集



內地與香港股市
繼續熱火朝天，本欄
一個月前預計的小目

標，上綜指3300點和恒生指數22500
應該完全沒有懸念可以在短期內實
現！周五，節前最後一個交易日，也
是壬寅虎年收爐的大日子，兩市都以
紅盤收爐，以喜氣之象結束過去不容
易的一年。

上綜指數收3264點，恒生指數收
22044點，兩者皆收在重要支持位之
上，這不只讓大家的小紅包可以提早
兌現，以現在的火紅走勢來看，若外
圍在未來一個星期沒有太大的動靜，
節後開紅盤的機會必超過80%，同
時，筆者之前對這一升浪的最終目標
（A股3500點）應該也會給各路人馬
放在這輪上攻的日程之上了。

這一輪的升勢主要是由外資湧進
帶動市場信心，各路資本突然變臉說
A股估值十分便宜，並大舉買入；然而
背後最關鍵的變化是（如我之前所

說）資本最近焦急地找尋安全停泊
點，要知道當下資本最關心的不是升
值，而是安全，環顧全球，以國勢來
看，現在毫無疑問最安全的就是中
國，而現在亞太的金融中心就是內地
和香港股市。

以當下之勢，港股作為中西資本
交融第一站，自然能喝 「頭啖湯」 ，
並在A股高歌猛進拉動下，不但拉高資
產價格，更夾死淡友，在骨牌效應
下，自然把恒指愈夾愈高。若節後能
清脆地衝穿22500點，這過去一年來最
重要的阻力位，再往上必定風光無
限，25000點將會在兔年喜相逢。

上半年港股料波動大
癸卯兔年是水兔，主靈動，而流

年八字是木火相旺，屬於半好的循
環，氣勢上也是紅紅火火的，只是
2023年為三元九運的八運最後一年，
而八運屬土，連接2024年開始的九運
則是火，在大運交氣之時，當中五行

及卦象有沖有旺，即時而大起，時而
相互沖殺，故2023年到2024年大運交
接之間必會動盪不已，加上木火吹
動，更使亢奮和頹喪交錯出現，致勝
關鍵就在於要懂得如何做到收放自
如；若放於投資領域，能善於利用波
動和掌握節奏，自然會把利潤放大再
放大，但若然是不知行止，自然會給
市場推前拉後，資產也就會於無形中
給消磨。

至於全年天道運勢走向，總括是
比壬寅虎年好，不會像去年一樣有大
型單邊市出現；當中細分會是上半年
波動大，起伏大；中段會平穩向上；
入秋後又會顛簸不定，中間最起碼有
兩次以上的大轉折，而具體時機的把
握就要看人和地的配合。下一期本欄
會再解釋不同方位、地方和國運在兔
年的升跌起伏，敬請留意。

最後，順祝各讀者癸卯兔年安康
福祿！兔氣揚眉！
http://blog.sina.com.cn/yongdao2009

紅盤收爐喜迎兔 恒指撲25000關
政經才情

容道

復常刺激需求 中石油目標6元
中石油（00857）

發盈喜，主因去年公
司堅持高效勘探、效

益開發，加大勘探開發力度，積極推動
油氣增儲上產，油氣產量保持增長；堅
持以市場為導向，深入推進煉化轉型升
級，持續優化產品結構，大力加強市場
營銷，全力保障市場供應，內地柴油、
天然氣、化工產品銷量同比增長；堅持
綠色低碳轉型，推進油氣和新能源融合
發展，着力打造 「油氣熱電氫」 綜合能
源公司，風光發電、地熱等新能源業務
穩步拓展；堅持低成本發展，主要成本
費用指標得到有效控制，同時得益於國
際原油價格上漲及提質增效工作深入推
進，公司年度經營效益同比大幅增長，
預計2022年全年淨利潤為1450億至
1550億元人民幣，按年增長57%至

68%。

中國原油消費量已超歐盟
同時，內地石油需求排名世界第

二，根據OPEC（石油輸出國組織）最
新2022年12月月報數據，內地原油日
均消費量為1479萬桶，佔全球原油消
費量15%，僅次於美國的2054萬桶，
但已超越了歐盟。

內地經歷2022年首三季不同程度
封控，第四季開始優化防疫政策和重啟
經濟，對原油需求必定提高。內地原油
消費近30年平均同比增速6.3%，遠高
於世界總體平均水平的1.04%。作為
主要原油消費國，內地原油進口、內地
煉化開工，以及終端消費情況，需求端
的影響將傳導至國際原油市場，中石油
相關上游業務或受益。

此外，內地一直維持環保政策目
標，潔淨能源勢必繼續獲內地祝福，中
石油着力融合發展油氣和新能源，以
「油氣熱電氫」 綜合能源公司為目標，
拓展風光發電、地熱等新能源業務，將
為集團提供廣闊空間。以預期市盈率約
4.6倍計算，升至7倍水平目標價6元，
止蝕位3.5元。

（作者為香港股票分析師協會主
席、證監會持牌人士，並未持有上述股
份）

責任編輯：呂泰康

港股苦盡金來 表現動如脫兔

大摩業績勝預期 85美元可吸
美國近日公布的

數據顯示聯儲局在控
制通脹方面取得進

展，並支持市場對局方未來僅輕微加
息的期望，而上月零售銷售數據的大
幅下滑，則意味着於高通脹下削弱了
美國消費者的購買力，同時令市場擔
心美國衰退機會開始增加。

美股已陸續公布去年第四季業
績，以銀行股打頭陣，銀行股如摩根
大通（US：JP）、美國銀行（US：BAC）、
花旗銀行（US：C），業績均比市場預期

理想。筆者今期推介股價走勢較同行
強勁的摩根士丹利（US：MS）作為買入
對象。集團去年第四季雖然受營收下
降及非利息支出高於預期的影響，盈
利跌至22.36 億美元，按年下跌
39.5%，但整體業績還是超出市場普
遍的預期。大摩的財富管理業務刷新
了紀錄，財富管理部門收入總計66.2
億美元，同比增長5.9%，主要得益於
利率上升和貸款增長提振了淨利息收
入，大摩向財富和資產管理領域的擴
張帶來了相當可觀的收益，部分抵銷

了收入下滑的影響。
大摩上季業績比預期好，股價走

勢也比同行強勁，因此投資者可逢低
吸納該股份。股價自去年7月份開始，
從70美元水平開始起步，業績後更升
至99美元水平，比其歷史高位106美元
相差不足10%。投資者可吼股價回落
至85美元（20天線）買入，短中線上
望至破頂106美元以上，止蝕價可放於
70美元。
（作者為富途交易部高級分析師、證
監會持牌人士，並無持有上述股份）

毛語倫比
毛君豪

美零售數據弱 黃金上望1946美元
本周金價於1920

美元上下震盪，雖然
低位曾見1896.5美元

水平，但也能收於1900美元上方，其
後受美元疲弱再度刺激金價大幅走高，
周高曾站上1930美元至1935美元，撰
文時徘徊於1923美元。基本面上，本
周多位美聯儲官員發表鷹派講話，市場
普遍亦支持加息25個基點。即使預期
今年通脹放緩，美聯儲也會傾向使利率
處於高位，以確保控制通脹的任務能順
利完成，可以在停止加息後繼續收縮資
產負債表。

美就業數據勁仍有加息空間
數據方面，美國零售數據與PPI

（生產者物價指數）增速不及預期，美
國12月零售銷售月率錄得-1.1%，為
2021年12月以來最大降幅，凸顯美國
經濟疲軟。美國12月 PPI月率錄

得-0.5%，年率錄得6.2%。美國初請
數據亦意外降至近5個月新低，上周初
請失業金人數錄得19萬人，為2022年9
月24日當周以來新低。數據表明，雖
然美國金融、科技和房地產行業的知名
公司最近幾個月宣布裁員數萬人，但整
體勞動力市場仍然強勁，給美聯儲留下
保持加息的空間。

美國通脹壓力延續了長達數月的
回落，數據或預示美聯儲政策不會太鷹
派。因此，美國10年期國債收益率跌
破3.4%，觸及去年9月以來最低。美國
2年期國債收益率跌至4.085%，為去
年10月5日以來最低。另外，美聯儲褐
皮書顯示，美國高通脹率繼續降低消費
者購買力。自上一份報告以來，總體經
濟活動相對不變。許多地區表示物價上
漲的步伐放緩了。

技術分析方面，金價的上方阻力
明顯於1935美元，而小時圖上也可見
突破了對稱三角形圖表模式以及相對強
弱指數（RSI 14）在60至80的看漲區
間內震盪，表明上行勢頭活躍。預計有
望出現新的上漲，波動收縮圖表模式的
突破似乎是穩固的，短期內此前之高位
相信會失效上看1946美元。相反，賣
家可機會不大，可關注50 EMA的
1918美元，除非再度跌破1896美元，
否則短期內下跌看淡機會不大。

（作者為彭博環球創富學院創辦
人@ppgpahk）

上實股息率近10厘 期待追落後
虎年最後一個交

易天，港股有如 「猛
虎出閘」 ，三步併作

兩步走，直指恒指22000點大關，並且
在下午2時半率先拿下這個心理關口，
當時報22006點，升356點，不過由於
一時升勢過速，部分投資者未有足夠
心理準備，於是在沽盤增加下好友隨
即撤退，但仍力守關鍵水位，在與沽
家周旋一陣之後，好友第二次發動攻
勢，於下午3時15分成功再越22000
關，收市力保這個關口不失，報22044
點，升393點。至此，虎年股市畫上圓
滿句號。

新舊經濟股升勢全面
小結虎年恒指由23802點起步，

全年下跌1758點，跌幅7.38%。雖是
跌市，但用全年最低點14687比較，已
回升7357點，而展望兔年，市場有極
其強烈的開紅盤憧憬，同時對兔年首

季的表現，亦寄予厚望。
昨日表現出色的板塊是石油股。

我之愛股中海油（00883）繼續奮進，
又領風騷，收11.38元，升5.3%。另
外，中石油（00857）亦步亦趨，收
4.02元，升3.6%。二者均宣布 「盈
喜」 ，成為一時瑜亮，其實，即使以
收市價計，這兩隻油股還是偏低，兔
年可望伺機再進。

內地電信股是另一個出色板塊。
我之愛股中移動（00941）雖然上升，
但 仍 嫌 移 動 得 慢 ， 同 中 電 信
（00728）、聯通（00762）比較，依
然跑第三。中電信升7.8%，聯通升
3.9%，中移動只升1.4%。大行出報
告，調高三大電信股目標價，當中，
中電信目標價升至4.1元，聯通的目標
價為6.7元，中移動則是64元。現價
看，仍然有不俗上升水位。

科網股熾熱。騰訊（00700）、
阿里巴巴（09988）成為領軍雙雄。阿

里高見117元，收116.3元，升3.6%。
美團（03690）連跌10日後反彈，收
168.1元，升4.9%，京東（09618）
收238.8元，升3%，至於騰訊雖只升
2.3%，但應考慮到近期乃「只升不
跌」，累積的升幅遠比其他科網股大。

最後自然要提提內銀股。這一班
上樓梯的 「矮仔」 ，已愈爬愈高，雖
然全部只升約1%，但勝在穩定，令持
貨者放心作中長線持有。這樣的高息
銀行股，真的是為穩陣的投資者 「度
身訂造」 的產物也！

今次推動經濟重現活力，地方政
府的作用絕對不能忽視，所以紅籌一
族也從低點起錨。以前我在低位時提
過的上海實業（00363）、粵海投資
（00270）分別代表長三角和大灣區，
這雙引擎離不開上海市政府、廣東省
政府等地方政府的策動，例如上實仍
有9.6厘周息率，十分便宜，我願再一
次推薦。 昨日收報4.02元

升0.14元

中石油（00857）
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