
AI概念股昨日表現

股份

知乎
（02390）

百融雲
（06608）

網易
（09999）

美圖
（01357）

微博
（09898）

百度
（09888）

商湯
（00020）

昨收
（元）

32.45

14.50

142.50

2.79

184.80

157.40

2.69

變幅
（%）

▲39.6

▲2.1

▲1.1

▼0.4

▼1.0

▼3.1

▼6.6

證券界評論AI股

聊天機器人題材短線僅限於投機炒作，投資
價值視乎日後用戶數量是否足夠多，是否能夠賺
取利潤

安里資產管理 郭家耀

聊天機器人概念股變現模式尚未清晰，提供
算力設備硬件公司的盈利確定性更高，更具投資
價值

晉裕環球資產管理 黃子燊
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ChatGPT推出後，AI聊天機器人概念股火
熱，掀起市場尋寶。內地評論文章指知乎（02390）
擁有海量用戶數據，有利開發AIGC（AI內容生成）
大模型，知乎股價勁升40%。網易（09999）旗下網
易有道被指正探索ChatGPT同源技術，在學習場
景中落地；網易股價最多漲半成，收市升1.1%；

網易有道ADR周三早段亦由升22%收窄至僅1%。分析員提醒，
ChatGPT概念限於短炒，提供算力硬件的股份更具投資價值。

大公報記者 劉鑛豪

責任編輯：陳少文 美術編輯：劉子康

AI大戰

百度（09888）
計劃3月完成AI聊天

機器人 「文心一言」內測後對外開
放，證券界對此持正面看法。中金表
示，百度搜索今年在技術上重要的工
作，就是把檢索系統提升為 「檢索+
生成」雙模系統，所以推出 「文心一
言」後，有助作為百度核心產品的搜
索引擎全面升級。鑒於百度的AIGC
（AI內容生成）業務出現突破，故分
別上調美股、港股目標價9.5%及
8.7%，至172.5美元及167.1港元，
維持 「跑贏行業」評級。

瑞信稱，ChatGPT屬於顛覆性
技術，未來在金融服務、媒體、醫療
保健領域將會有很多機會。瑞信相
信，百度應該能夠把AI技術應用在產
品上，以提升用戶體驗。

內地媒體引用百度董事長兼行政
總裁李彥宏在2023年第一季OKR關
鍵任務內容提及 「引領搜索體驗的代
際變革」，接近百度人士透露， 「文

心一言」落地，首站將直接接入百度
搜索。

阿里騰訊京東準備出擊
另外，媒體引述阿里巴巴

（09988）指，阿里巴巴的ChatGPT
產品也在處於研發階段，正進行內部
測試。

騰訊（00700）也有相關技術儲
備，包括AI大模型、機器學習算法、
NLP等領域。在研發進展方面，騰訊
年初發布的智能創作助手文湧
（Effidit）更新到了2.0版本。

京東集團（09618）副總裁何曉
冬表示，京東在ChatGPT領域擁有
豐富的場景和高質量的數據，例如京
東雲言犀每天和用戶進行1000萬次
的交互，使得算法能夠及時地迭代更
新。相較於傳統聊天機器人，京東的
場景更加垂直，更加聚焦於任務型多
輪對話，考量的是對話的精準度、客
戶的滿意度等要素要求。

微軟（Microsoft）
宣布，將投資公司

OpenAI 的 人 工 智 能 聊 天 機 器 人
ChatGPT整合到新版Bing搜尋引擎和
Edge瀏覽器，挑戰谷歌（Google）母
公司Alphabet在瀏覽器市場的全球龍頭
地位。其實，微軟並非OpenAI的初始
投資者，當年OpenAI創辦人奧特曼
（Sam Altman）用了30多天才說服微
軟向OpenAI投資10億美元，微軟和
OpenAI簽署的協議中便包括將通用人
工智能（AGI）應用在現實生活的可能
性，當初的構想是與雲計算或新型機器
人手臂有關，甚至將AGI打造成 「量子
電腦」 ，一種比現在的電腦快上一億倍
的超級電腦。

在2019年至2022年間，微軟共斥
資20億美元投資OpenAI，直至今年
ChatGPT在全球掀起熱潮，微軟再宣布
動用100億美元，擴大與OpenAI的合作
關係，並且成為OpenAI的獨家雲合作
夥伴。

Bing包含最新資訊港戶可用
微軟一直想搶攻瀏覽器市場，但多

年來也不敵谷歌。據Statcounter的資
料，截至2022年底，Google的Chrome
瀏覽器市場佔有率達66.16%，但微軟
的Edge只佔10.99%，其他如iPhone的
Safari則佔8.98%。搜索引擎市場
上，微軟的Bing更加大落後，僅
佔3.45%，Google的市佔率達

92.42%。
這次微軟把ChatGPT整合到新版

Bing搜尋引擎及Edge瀏覽器，用戶可
以通過發問形式取得搜尋結果，由於
ChatGPT一直未能提供2021年之後的
數據，但新版Bing則包含所有最新的資
訊和新聞，而且香港用戶也可使用。

OpenAI 開 發 的
ChatGPT在全球掀起AI

聊天機器人浪潮，但內容生成涉及高
昂成本。根據模型數據，假設每次生
成平均回答50個詞，在使用8x英偉達
A100顯卡的情況下，中信証券估計
ChatGPT每次生成答案的成本約1.3美
仙（約0.1港元），較Google搜索引擎
多2倍。如果Google一成搜索結果由大
型語言模型生成，將會使到Google每
年額外增加約12億美元運營成本。

ChatGPT的英文版本數據是截至
2021年止，中文版本數據則截至2020
年止，數據庫版本滯後的原因是語言
類大模型的技術限制。

滿負荷運行 ChatGPT暫停服務
ChatGPT目前在GPT大模型上加

入標註數據訓練模式，讓實時數據的
引入非常困難。如果重新訓練模型，
估計每次訓練需要超過1000塊英偉達
A100顯卡，並且工作時間長達半個月

至一個月，成本在百萬美元以上。
另外，由於ChatGPT的使用量過

多，繼周二免費版頁面出現 「現在滿
負荷運行」 後，周三繼續見 「滿負荷
運行」 提示。網頁指出，由於許多人
使用服務，網絡不勝負荷，開發人員
正在處理。

ChatGPT早前表示，如果用戶希
望能夠暢順使用服務，可通過付費訂
閱ChatGPT Plus。實驗訂閱計劃的訂
價為每月20美元。

證券界看百度聊天機器人潛力
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「文心一言」 對百度核心產品搜索引擎帶來全面升級
百度聊天機器人在現階段準確性和完整性或有限，短
期對廣告業務影響也可能有限
百度在大型語言模型（LLM）、AI領域處領先位置

目標價

167.1元

165.0元

184.0元

百度業務突破 大行看167元

因應ChatGPT搶佔全球投資者眼
球，百度（09888）、谷歌（Google）
先後公布將推出 「文心一言」 、Bard
應戰。AI聊天機器人技術成為市場熱
話，投資者則熱烈找尋短炒標的。內
地媒體報道指出，網易有道首席科學
家早前在公開場合上表示，有道正在
探索ChatGPT同源技術，在學習場景
中落地。據報該公司擬盡快推出相關
測試版產品。

網易探索教育應用場景
另外，報道引述網易有道發言人

指，籌備中的產品包括媒體AI口語老
師、中文作文評分和評價等；同時計
劃依託現有智能硬體產品，如有道聽
力寶、有道作業機上呈現。網易有道
多年布局AI產業，已具備神經網絡翻
譯、計算機視覺、智能語音AI技術、
高性能計算等方面的核心技術。受探
索ChatGPT同源技術的消息激發，網
易股價最多升5.1%，高見148.2元，
最終報142.5元，升1.1%。

知乎昨日被喪炒，內地有文章指
知乎在數據積累擁有優勢。知乎2022
年第三季度財報顯示，知乎社區累計
內容量超5.79億條，問答量累計逾
4.82億條，加上海量用戶點讚、投票

數據，非常適合用於開發AIGC大模
型。知乎昨日股價一度飆高57%見
36.6元，雖然之後升幅縮窄，但收市
仍進賬39.6%，報32.45元。

專家指轉化盈利需時觀察
不過，個別AI股昨日跟隨港股向

下，微博（09898）跌1%，報184.8
元；商湯（00020）因被軟銀減持，
急挫6.6%，報2.69元。安里資產管理
董事總經理郭家耀表示，雖然AI聊天
機器人技術具備長遠發展前景，惟技
術的商業轉化存在疑問，情況如元宇
宙，在轉化收入、盈利方面遇到挑
戰。他認為，這個題材短線僅限投機
炒作，長遠投資價值視乎用戶數量是
否足夠多，是否能夠賺取利潤，這恐
怕需要以年計的時間去觀察。

晉裕環球資產管理投資組合經理
黃子燊同樣認為，AI股升勢或屬於投
機炒作。有見於AIGC訓練成本高昂，
不能排除個別公司因開發聊天機器
人需要集資。撇除概念炒作，投資者
可留意真正利用聊天機器人技術擴展
業務，兼具備可變現的經營模式的公
司。在變現模式未清晰前，提供算力
設備硬件公司（如英偉達）的盈利確
定性更高，更具投資價值。

ChatGPT概念掀尋寶熱 知乎飆40%
分析：市場投機炒作 長線可吼算力硬件公司

ChatGPT營運成本高 內容生成貴搜尋器2倍
話你知

微軟搜索引擎加入ChatGPT 挑戰谷歌
兩強爭霸
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前景亮麗

Bing及Edge的新用途

Bing

Edge

Search功能
Chat功能

旅遊行程安排

產品比較

Chat功能

Compose功能

搜尋結果由人工智能提供內容註釋
直接向Bing聊天機器人發問，結果以綜合文章方式展現
Bing用戶安排行程，同時提供一批相關的網站連結作為
參考資料，包括住宿、航班等。
為用戶比較產品資料，在搜尋中列出每款產品好壞
人工智能在瀏覽網頁或檔案中找出重點，並將之與其他
內容作對比
將網頁複製出來的程式碼，以另一種程式語言重寫
利用人工智能協助用戶撰寫文章，例如起草電郵或社交
平台帖文

華為發布新算力產品 推動數字化轉型
【大公報訊】記者毛麗娟深圳報

道：超融合已成為數據中心主流建設模
式之一。在 「超融合＋」 戰略下，華為
正式發布系列新品：華為藍鯨應用商
城、華為計算型存儲OceanStor 2910及
全新華為FusionCube超融合基礎設施，
包含面向數據中心和分支邊緣且支持多
樣化算力的FusionCube 1000、面向輕
量化分支邊緣的FusionCube 500、面向
夥伴的軟件包FusionCube 8.1和使能包
CubeSuite。幫助合作夥伴做好、用好超

融合，助推千行百業數字化轉型。
超融合是將存儲、計算和網絡連接

資源整合到一個IT框架系統中的過程，
可降低數據中心複雜性並提高可擴展
性。華為公司副總裁、數據存儲產線總
裁周躍峰昨日在發布會現場表示，華為
將圍繞生態、體驗、商業三方面，今年
將覆蓋120+主流行業應用，並全面擁抱
鯤鵬與AI生態，共同推動超融合產業繁
榮發展。

生態方面，華為攜手夥伴共同打造

一站式IT應用解決方案集成平台華為藍
鯨應用商城。華為 「超融合+」 將全面擁
抱多種算力生態，滿足複雜業務場景對
多樣化算力的需求。

開放硬件平台技術共享
體驗方面，華為推出面向分支邊緣

的專用硬件，在市電接入、噪音控制、
寬溫適配等方面進行強化，以適應邊緣
場景的複雜環境。同時，華為 「超融
合＋」 提供全業務流程自動化工具，支

持 「一鍵式」 完成設備初始化、業務上
線及運維管理，提升用戶體驗。

商業方面，華為 「超融合＋」 全面
開放軟件能力，為夥伴提供質量認證機
制、硬件加速模塊和交付運維工具三大
類技術支持，降低夥伴開發超融合產品
的難度。華為也將開放硬件平台，由華
為構建存儲底座，將計算部件選擇權交
給夥伴，幫助夥伴 「積木式」 構建計算
型存儲產品整機，實現技術共享和能力
互通。

▲周躍峰表示，華為將圍繞生態、體
驗、商業三方面，共同推動超融合產業
繁榮發展。

▼ChatGPT炒起AI聊天
機器人概念股。
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