
Q：如何理解以債務人為中心的風險分類理念？

A：《辦法》要求商業銀行對非零售金融資產進行風險分類時，應以評估債務人的履約能力為中心，債務人在本行債權超過
10%分類為不良的，該債務人在本行所有債權均應分類為不良；債務人在所有銀行的債務中，逾期超過90天的債務已
經超過20%的，各銀行均應將其債務歸為不良。

Q：風險分類如何考慮逾期天數和信用減值的影響？

A：《辦法》明確規定，金融資產逾期後應至少歸為關注類，逾期超過90天、270天應至少歸為次級類、可疑類，逾期超過
360天應歸為損失類。《辦法》實施後，逾期超過90天的債權，即使抵押擔保充足，也應歸為不良。
《辦法》規定已發生信用減值的資產應進入不良，其中預期信用損失佔賬面餘額50%以上應至少歸為可疑，佔賬面餘
額90%以上應歸為損失。

Q：《辦法》對重組資產的規定有哪些變化？

A：一是明確重組資產定義，重點對 「財務困難」 和 「合同調整」 兩個概念作出詳細的規定；
二是將重組觀察期由至少6個月延長為至少1年；
三是不再統一要求重組資產必須分為不良，但應至少分為關注；
四是對多次重組的分類作出明確規定，要求觀察期內未按照合同約定及時足額還款，或雖足額還款但財務狀況未有好
轉，再次重組的資產至少歸為次級類，並重新計算觀察期。

大公報記者倪巍晨整理
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粉嶺ONE INNOVALE系貨尾沽13伙 吸金逾6000萬
【大公報訊】全新盤登場前夕，一

手市場仍靠貨尾撐場。綜合一手成交紀
錄冊及市場消息指，本月首11日，新盤
暫賣逾260伙，包括昨日進行新一輪銷售
的 恒 地（00012）於 粉 嶺 的 ONE
INNOVALE-Bellevue，消息指暫沽12
伙，連同同系3期Cabanna共沽13伙，吸
金逾6000萬元。月底將有兩新盤隨時候
命登場，料全月新盤成交可重返千關，
創5個月新高。

全新盤開賣前夕，發展商繼續力谷
貨 尾 。 恒 地 旗 下 粉 嶺 ONE
INNOVALE-Bellevue，昨日進行全新一
輪銷售82伙，消息指暫售12伙，套現逾
半億元，成交價342.08萬至687.27萬
元，成交價最高及呎價最低單位，均為C

座1樓單位21，實用面積501方呎，成交
價687.27萬元，呎價13718元。

此外，同系ONE INNOVALE-Cabanna
昨日亦沽出一伙，成交價470.67萬元，
兩期單日共沽13伙，套現逾6000萬元。

綜合一手成交紀錄冊及市場消息，
ONE INNOVALE-Bellevue 及 ONE
INNOVALE-Cabanna，本月共售出56
伙，吸金逾2.6億元。

澐璟連沽3伙袋逾億元
內地及本港全面通關，以及落實大

灣區專才政策，樓市氣勢如虹，中價樓
續獲追捧。華潤置地（海外）及保利置
業合作發展的啟德澐璟，昨日再連沽3伙
三房戶成交，銷售金額逾1.02億元。其

中第8座11樓B室，屬三房一套房附設前
廳連洗手間戶型，實用面積1185方呎，
連車位沽4039萬元，呎價34084元。項
目開售至今累售52伙，成交金額逾25.9
億元。

另 會 地 旗 下 啟 德 GRANDE
MONACO，剛售出1A座3樓B單位，實
用面積961方呎，四房間隔，成交價
2414.3萬元，呎價25123元。據悉，買
家為已經取得香港永久居民身份證的人
士。

會地旗下藍田KOKO ROSSO及新
地 （00016） 屯 門 NOVO LAND 2B
期，兩盤將於周內開價，同步月底推
售，合演兔年首場新盤大戰。

中原地產亞太區副主席兼住宅部總

裁陳永傑表示，樓市利好消息接踵而
來，繼兩地恢復全面通關後，美國聯儲
局亦進一步放緩加息步伐，香港銀行亦
未有跟隨加息，種種因素令市場的觀望
氣氛頓時消散，買家入市態度轉趨積
極。有買家見樓市交投氣氛轉勢，洞悉
先機，上月已偷步入市，月內暫有兩個
大型新盤準備登場，估計今月新盤成交
可突破千宗。

受惠人才簽註租金看升10%
他又稱，國家出入境管理局前日宣

布，大灣區九個城市實施港澳往來簽註
政策，六類人才可五年內無限次往來
港，最長可逗留30日，有關人才來港將
衍生大量住屋需求，相信最先受惠香港

租務市場，料租金因此政策可被推高3%
至5%，若配合經濟復甦，預料租金全年
可錄10%升幅。
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信用風險是銀行業面臨的最主要
風險，完善的風險分類制度是有效防
控信用風險的前提和基礎。據介紹，
1998年，人行出台《貸款風險分類指
導原則》，提出五級分類概念。2007
年，原銀監會發布《貸款風險分類指
引》，進一步明確五級分類監管要求。

早在2019年4月30日至5月31日，
《辦法》就向社會公開徵求意見。較
之徵求意見稿，正式發布的《辦法》
對四個方面進行了完善。一是進一步
明確分類資產的範圍，將銀行交易賬
簿下的金融資產，以及衍生品交易形
成的相關資產排除在《辦法》適用範
圍外。二是進一步釐清金融資產五級
分類與會計處理的關係，明確已發生
信用減值的資產為不良資產（見附
表）。三是進一步優化部分分類標
準，對交叉違約、重組資產等條款進
行調整與完善。四是進一步細化實施
時間與範圍，合理設置過渡期，提出
差異化實施安排。

逾期超360天應歸為損失類
《辦法》共六章48條，除總則和

附則外，還包括四方面內容：一是提
出金融資產風險分類要求；二是提出
重組資產的風險分類要求；三是加強
銀行風險分類管理；四是明確監督管
理要求。

《辦法》將風險分類對象由貸款
擴展至承擔信用風險的全部金融資
產，明確金融資產五級分類定義，設
定零售資產和非零售資產的分類標
準，提出重組資產的風險分類要求，
同時要求商業銀行健全風險分類治理
架構等。

逾期天數和信用減值是資產質量
惡化程度的重要指標。針對現行指引
對逾期天數與分類等級關係的規定不
夠清晰的情況，辦法規定，金融資產
逾期後應至少歸為關注類，逾期超過
90天、270天應至少歸為次級類、可
疑類，逾期超過360天應歸為損失類。

設置兩年半過渡期
《辦法》還充分考慮對機構和市

場的影響，設置了過渡期，該過渡期
約兩年半，要求於2025年12月31日前
按季度有計劃、分步驟對所有存量業
務全部按辦法重新分類。

長期以來，商業銀行對資產風險
實施五級分類法，分類範圍僅限於信
貸資產。招聯首席研究員董希淼表
示，隨着金融市場的發展，銀行業綜
合經營步伐加快，非信貸資產在銀行
資產中佔比上升較快，部分銀行非信
貸類資產比重已超半，資產風險特徵
發生較大變化。鑒於此，借鑒國際規
則、結合國內監管實踐，進一步拓展
風險分類對象，嚴格分類標準和要
求，更準確識別信用風險，更真實反
映資產質量，具有重要性和緊迫性。

對於《辦法》拓寬了銀行風險分
類的金融資產範圍，將非信貸資產納
入其中，董希淼指出，藉此實現對承
擔信用風險的金融資產的全覆蓋。同
時，《辦法》提出以債務人為中心、
以信用減值為核心的新分類原則與要
求，設定零售資產和非零售資產的分
類標準，從而使分類辦法更符合巴塞
爾協議等國際規則，更全面真實地反
映中國金融市場的變化和銀行業資產
風險實際水平。

徵求意見發布近四年後，內地《商業銀行金融資產風險分類辦
法》終落地。中國人民銀行、銀保監會昨日聯合發布前述《辦法》，
將風險分類對象由貸款擴展至承擔信用風險的全部金融資產，並明確
了以債務人為中心的風險分類理念。《辦法》將於今年7月1日起正式
實施。受訪專家認為，《辦法》將推動銀行提高風險識別水平、做實
資產風險分類，從而更好防範和化解金融風險。

內銀金融資產風險分類迎新規
對象擴至全部資產 專家：更好防範風險

大公報記者 倪巍晨
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內媒：透過熱點認清A股投資邏輯

【大公報訊】內地《證券
日報》昨日發表題為《透過紛
繁熱點認清A股底層投資邏輯》
的評論指， 「熱點紛繁」 是過
去一周A股市場的主要特徵之
一。ChatGPT、AIGC、鈣鈦礦
電池、固態電池等題材股輪番
上漲，點燃投資者參與熱情。

近日ChatGPT火遍全球，
相關概念股在二級市場大幅飆
升，有的個股短短8個交易日股
價已翻番。這一幕，此前經常
上演，曾風靡一時的元宇宙以
及AR（擴增實境）、VR（虛
擬實境）等概念也曾遭到炒
作，但後來都歸於平靜。

拋開一時喧囂，筆者認
為，需透過諸多新變化、新熱
點，理性、客觀地認清投資的

底層邏輯以及長期趨勢，而不
是盲目跟風炒作。當前可更多
關注A股四方面的投資邏輯。

第一，中國經濟長期向
好，穩增長成為主要投資邏
輯。

第二，政策助市場走向成
熟，投資理念與投資邏輯日漸
成熟。

第三，外資投資邏輯未
變，看好中國資產，並持續湧
入A股。

第四，上市公司內在價值
不斷提升，估值正在修復。

有理由相信，伴隨着中國
資本市場高質量發展，投資者
也將更加成熟、理性、客觀，
建立完善的投資邏輯，享受市
場長期成長的紅利。

ChatGPT折射出人類價值焦慮
每當人工智能有爆款

產品問世，都會引發一波
打工人的失業恐慌。過去

我們見識過下棋的AI、畫畫的AI，如今又遭
遇到聊天的AI。儘管ChatGPT仍屬於 「只會
計算，不會算計」 的機器智能範疇，並不具
備孕育創造性思維的潛力，但其廣闊的應用
場景依舊對就業市場形成了巨大壓迫感。

人類對於機器的恐懼可以追溯到十九世
紀的英國。工業革命使得機器製造大量取代
人力勞動，直接引發了 「盧德運動」 的興
起。當時的紡織工人潛入廠房搗毀機器，甚
至會對企業主進行人身攻擊，英國政府不得
不派出軍隊進行鎮壓。但群眾很快意識到，
機器在 「消滅」 眾多體力勞動工作的同時，
也會創造出更多的腦力勞動崗位。技術進步
全面提升了生產率水平，經濟發展邁入空前
繁榮，人類的失業焦慮暫告一段落。

然而，工業化也為人類社會帶來了諸多

新挑戰。
其一，經濟愈發達、工業化程度愈高的

國家，生育率下降的趨勢愈明顯。在農耕手
工年代，幼兒夭折率高而人力資源稀缺，大
眾認同多子多福的理念；到了現代，子女成
才的門檻越來越高，家庭主動選擇 「優生優
育」 ，減少生育支出、增加教育花費，藉此
增強後代在就業市場的競爭力。這也是為什
麼國家陷於人口負增長後很難逆轉。是為人
類的 「生育危機」 。

其二，產業分工愈發精細，勞動性質就
愈發單一化、標準化、機械化，也就更加容
易被替代。同質化勞動的結果就是瘋狂內
卷，不僅要與人類「卷」、還要同機器
「卷」 。雖然就業對於文憑的要求日益嚴

苛，但在成熟完善的工業系統下，個體的創
造空間持續收窄，低層次的腦力勞動開始
「無腦化」。是為人類的「價值危機」。

在腦科學研究長期停滯的今天，我們

難以窺探人類智慧的 「算法」 。所謂的人工
智能，其實都是在 「強算力＋大數據」 上做
文章的機器智能。ChatGPT的運行原理，
只不過是在線調用資料庫素材，並編輯為流
暢的自然語言。

不幸的是，這些 「正確的廢話」 已經
對我們的日常工作構成了威脅。ChatGPT
的出現，表面上看似是 「機器代人」 從體力
勞動向腦力勞動的進階，背後卻折射出後工
業化時代的集體焦慮，不是機器越來越像人
類，而是人類越來越像機器了。

以色列未來學家尤瓦爾．赫拉利在《今
日簡史》中寫到，科技革命可能很快會讓數
十億人失業，並創造出一個人數眾多的 「無
用階級」 。雖然生產力的大幅提高將人類從
生計奔波中解脫出來，但也會引發人類對個
體價值的迷茫。尤瓦爾給出的 「無用階級」
終局是，要麼用藥物麻痹自我，要麼沉溺於
虛擬世界（元宇宙）。

財經分析
李靈修

責任編輯：王文嫻

▲ONE INNOVALE-Bellevue昨沽12伙，
套現逾半億元。

金融資產按照風險程度分五類
．正常類
債務人能夠履行合同，沒有客觀證據表明本
金、利息或收益不能按時足額償付
．關注類
雖然存在一些可能對履行合同產生不利影響
的因素，但債務人目前有能力償付本金、利
息或收益

不良資產

．次級類
債務人無法足額償付本金、利息或收益，或
金融資產已經發生信用減值
．可疑類
債務人已經無法足額償付本金、利息或收
益，金融資產已發生顯著信用減值
．損失類
在採取所有可能的措施後，只能收回極少部
分金融資產，或損失全部金融資產

大公報記者倪巍晨整理


