
雖然市場風險偏好顯著
下降，但後市不虞單邊
下跌，恒指向下或試
18800點

安里資產管理郭家耀

恒指再跌空間不大，暫
時在300點至500點區
間上落

信誠證券張智威

恒指若跌穿19200點，
將下試18200點；若守
穩可重上19800點，甚
至20400點

宏昌資本潘鐵珊

美新職增31萬超預期 美股早段跌207點
【大公報訊】美國2月份新增職位錄

得31.1萬份，較市場預期多，但是失業
率卻上升至3.6%，平均時薪年率低於預
期，工資增長放緩。就業數據未能紓緩
市場對加息0.5厘的憂慮，加上投資者擔
心SVB金融集團危機蔓延，進一步影響
金融業，美國股市早段再跌，道指曾跌
207點，低見32047點。

芝加哥商品交易所對聯儲局利率預
期的指數顯示，美國在3月份會議上加息
0.25厘的機會升至近50%，雖然高於數
據公布前的31%，但加息0.5厘的機會仍
達一半，最終結果視乎下周公布的消費

物價指數而定。
美國勞工部的就業數據顯示，2月份

非農業新增職位錄得31.1萬份，高於市
場預期的21.5萬份，但是工資增長幅度
略為放緩，2月份平均時薪按月升幅為
0.2%，少於市場估計的0.3%，亦為一
年以來最少。

聯儲加半厘機會大
另方面，失業率亦回升，由1月份的

3.4%，升至3.6%。
部分分析師認為，今次數據未必肯

定聯儲局不會積極加息。

宏利投資管理公司首席經濟師和策
略師Frances Donald認為，綜合今次整
體的就業數據，可以令人相信美國的勞
工市場已經降溫，但仍未足以令聯儲局
在現階段作任何決定。

不過他說，由於失業率上升，以及
平均工資增長較預期少，相信聯儲局在3
月份的會議上仍傾向加息0.25厘，而非
0.5厘。市場現時估計加息0.25厘和0.5厘
的機會各佔一半。

Cherry Lane Investments家庭投
資部分析員Rick Meckler相信，就業數
據未有顯示最壞的情況已經過去，聯儲

局在3月份的會議上仍有機會加息0.5
厘，原因是該局已表明，憂慮通脹風險
的程度比起經濟降溫更高。

在近期美國個別銀行通過年息高達
5%的定期存款單（CD） 「搶存款」 之
際，美國硅谷銀行又突然公布批股集資計
劃，而市傳多位富豪撤走在硅谷銀行的存
款，投資者擔心美國銀行業風險鬧大，亞
太區股市昨日幾乎全線下跌。港股昨日低
開向下，恒指回吐605點，收報19319
點，跌穿俗稱牛熊分界線的250天線（昨
日位於19883點）。科技指數跌148點，
收報3782點，連跌第五個交易日。全日
下跌股份數目1336隻，上升股份數目有
342隻。投資者大舉撤回資金避險，主板
成交額急增61%至1664億元。

恐慌情緒升溫下跌股份逾1300隻
安里資產管理董事總經理郭家耀指

出，市場近期欠缺重大利好因素可以催化
港股向上，相反美國當地銀行的風險擴
大，美國聯儲局潛在加息空間或較預期
大，美元匯價轉強，美國債息趨勢向上，
導致市場恐慌情緒升溫，投資者選擇拋售
股份暫避風險，影響港股昨日表現。不
過，郭家耀相信，港股不會重複去年單邊
跌市，向下或再回調數百點，初步或見
18800點。

信誠證券聯席董事張智威稱，19300
點至19500點先前是好倉重貨區，經過昨
日跌市後，淡友已完成挾殺好倉，所以進
一步推低恒指的誘因並不大，港股再跌的
空間也不會太大。張智威預期，恒指短線
在300點、500點區間上落，但投資者要
注意美國往後公布的經濟數據，如果數據
強勁，會加大港股調整壓力。

投行唱好聯通股價仍跌9%
宏昌資本投資總監潘鐵珊則表示，恒

指未來若跌穿19200點，下一個支持位為
18200點。如果守穩在該水平，向上可見
19800點，再上則可見20400點。

市場響警號，科網股京東股價急瀉
11.4%，收報158.7元。市傳 「文心一
言」 基本功能尚未完成，百度（09888）
股價跌5.8%，收報129.5元。強勢的中資
電訊股亦要 「唞氣」 。中聯通在業績公布
後，獲得大摩、瑞銀等證券大行調高目標
價，可惜對股價欠缺支持，昨日股價大跌
9%，收報5.71元。其他中資電訊股，中
電信（00728）股價跌4.7%，收報4.21
元。中移動（00941）股價跌2.9%，收
報62元。

繼Silvergate後，再有美國中型銀行 「出事」 ，引發市場擔憂 「雷曼事
件」 重臨，投資者風險胃納大收縮，波及港股表現。恒指昨日急瀉605點，
跌穿俗稱牛熊分界線的250天線。近期在跌市中表現強韌的中資電訊股，遭
資金大舉拋售，中聯通（00762）股價插水跌9%。科網股同樣捱沽，剛公
布業績的京東（09618）股價瀉11%，是跌幅最大藍籌股。證券界人士預
期，恒指再有數百點跌幅，或下試18800點。

恒指急瀉605點 跌穿牛熊分界線
資金沽貨避險成交飆61% 分析：後市下望18200點

大公報記者 劉鑛豪

責任編輯：譚澤滔
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【大公報訊】港股遇壓大跌，
內地資金卻密密增持，而且入市金額
有所增加。南下資金昨日經由港股通
平台買入217.59億元股份，較周四
上升47%；賣出金額則有204.3億
元，較上日增加44%。由於買入較
多，全日淨買入額達13.29億元，較
上日增加116%。

鍾情騰訊美團中移動
騰訊（00700）來自北水買入量

最多，達到28.84億元，只是賣出量
同樣最多，錄得28.18億元，使到全
日淨買入不足億元，僅6616萬元。
內地汽車市場爆減價戰，可是理想汽
車（02015）是昨日港股通淨買入最

多股份，買入額9.42億元，扣除賣出
額5.41億元，淨買入約4億元。港股
通昨日淨買入美團（03690）規模約
3.25億元，是資金淨流入第二多股
份。

中聯通（00762）昨日股價急挫
9%，北水是其中幕後沽家。南下資
金昨日沽出5.84億元聯通股份，買入
額則約5.14億元，全日淨賣出7066
萬元。中國移動（00941）仍然是北
水至愛，昨日買入10.82億元，賣出
8.84億元，淨買入1.98億元。

另外，上交所公布，嗶哩嗶哩
（09626）將被調入港股通（滬）機
制下可買賣名單內，今次調整將在下
周一生效。

大行紛削目標價 京東股價挫11%
【大公報訊】京東（09618）季績

符合預期兼派息，股價昨日卻大幅插水
11%，皆因遭券商齊齊削減目標價。富
瑞表示，京東GMV（商品交易額）增長
可能受疲弱宏觀市場拖累，加上激進的
營銷支出，或導致利潤率受壓。

富瑞發表研究報告指出，京東上季
收入表現符合預期，經調整淨利潤率勝
預期。不過，考慮到GMV增長放緩，該
行將京東目標價削近11%，由402港元
下調至358港元，維持 「買入」 評級。

關注商品交易額放緩
另外，建銀國際認為，由於消費信

心需時恢復，加上需要消化業務重整計

劃，估計京東今年首季經調整淨利潤約
48.8億元人民幣，按年增幅僅約21%，
預期在京東零售利潤穩定下，集團今年
下半年會見較佳的復甦前景。

不過，建銀國際將京東目標價下調
11%，由原本的339.6港元降至302.7港
元，維持 「跑贏大市」 評級。

大和資本直言，雖然京東管理層指
消費活動逐月得到改善，但消費復甦的
時間較該行預期更長。該行提到，京東
重整品類組合以提升效率，惟對首季收
入影響3至5個百分點，京東零售收入按
年將收縮3%。

京東在本周一（6日）推出 「百億補
貼」 計劃，管理層相信，相關活動對集

團的利潤率影響有限。
花旗報告認為，雖然相關的補貼計

劃開支可控，但業務復甦步伐能見度仍
然較低，其中，京東上季的產品銷量低

於預期，反映疫情因素、宏觀經濟疲軟
等負面影響。

此外，摩根士丹利預期，京東今年
下半年的收入或見明顯的復甦，主要受

惠消費情改善帶動，配合業務調整造成
的負面影響消退。大摩把京東美股目標
價下調逾一成，由74美元降至66美元，
維持 「增持」 評級。
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􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜

美國非農就業職位
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京東（09618）今年走勢 （元）

2023年

京東最新目標價
券商

富瑞

瑞信

建銀國際

大和資本

滙豐環球

目標價（港元）

402元降至358元

339元

339.6元降至302.7元

330元降至295元

320元降至273元

投資評級

買入

維持優於大市

跑贏大市

買入

買入

北水淨流入13億 大增逾一倍 港股通活躍股份買賣情況
（單位：億港元）

股份

理想汽車
（02015）

美團（03690）

中國移動
（00941）

藥明生物
（02269）

騰訊（00700）

中海油
（00883）

中國聯通
（00762）

買入額

9.42

21.43

10.82

5.20

28.84

5.40

5.14

賣出額

5.41

18.18

8.84

4.48

28.18

5.34

5.84

淨額

+4.01

+3.25

+1.98

+0.72

+0.66

+0.06

-0.70

股份
京東（09618）
中國聯通（00762）
比亞迪（01211）
百度（09888）
吉利汽車（00175）

收報（元）
158.70
5.71

201.20
129.50
9.47

跌幅
▼11.4%
▼9.0%
▼8.1%
▼5.8%
▼5.4%

焦點藍籌股昨日表現
股份

阿里巴巴（09988）
滙豐控股（00005）
中國移動（00941）
騰訊（00700）
美團（03690）

收報（元）
81.15
56.40
62.00
331.60
127.40

跌幅
▼3.9%
▼3.6%
▼2.9%
▼2.5%
▼1.5%

1月 2月 3月
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恒指跌穿恒指跌穿250250天平均線天平均線
1月27日

高位22688點

250天平均線

恒指

（點）
昨收報19319點
跌605點或3%

證券界最新市場評論

▲券商擔憂京東的商品交易額增長
可能轉弱。

▲美國2月份新增職位錄得31.1萬份，較
市場預期多。

【大公報訊】隔夜美股下跌影響，外
圍股市紛紛走低，A股昨日也低開低走，
表現低迷，全線收跌。滬綜指、深成指分
別跌1.4%及1.19%，創業板跌0.1%。滬
深兩市成交維持在8000億元（人民幣，
下同）水平，較上日增7%至8096億元，
當日北向資金淨賣出約53億元。分析認
為，近期股市呈現寬幅震盪，市場觀望情
緒增加，但中期向好趨勢未有改變，後續
關注政策面、資金面和外部因素變化情
況。

統計顯示，兩市昨日逾4000隻股份

下跌。板塊方面，多家車企宣布降價，汽
車整車股重挫；光刻膠等熱門題材回調、
家電、酒店等消費板塊集體走低，煤炭、
鋼鐵、地產等權重板塊走弱。信創等數字
經濟逆市活躍，其中，易華錄近漲停；匯
金科技漲11.37%，累計兩日，匯金科技
的漲幅已達到33.6%。貴金屬持續強勢。

渤海證券表示，市場本周呈現一定的
盤整過程，但短期的調整仍未改變市場的
中期趨勢，這為投資者進一步加倉提供機
會。巨豐投顧也認為，基本面整體向好，
市場仍有支撐和提振的動力。

A股弱勢調整 數字經濟逆市漲

昨日位於19883點


