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小米上季智能手機業務收入貢獻
為366.72億元，減少27.3%，每部平
均銷售單價（ASP）跌2%至1121
元，主要由於增強清理境外市場存貨
的力度，部分獲內地推出高端智能手
機產品所抵銷，2022年全年智能手機
ASP達1111元，創歷史新高。

上季存貨穩中有降
單在第四季，智能手機出貨量減

少近26%至3270萬部。合夥人暨總裁
盧偉冰解釋，主要因為宏觀經濟環境
波動，加上高通脹及清理存貨等因
素，以及存貨減值撥備增加所致。他
強調，第四季存貨金額按年跌3.7%至
約504億元，較第三季亦跌4.8%，反
映存貨穩中有降。

對於市場傳出，小米智能手機庫
存周期高達12至16個星期，盧偉冰澄
清外界傳言不準確，相信今年可把存
貨穩步消減。但他提到，從今年首兩
個月的銷售情況看，消費市場仍需時
復甦，估計上半年的銷量仍會按年下
跌。

單計第四季，小米整體毛利率微
升0.1個百分點至17.2%，智能手機毛

利率為8.2%，按年跌1.9個百分點。
小米副總裁林世偉解釋，是由於部分
系列智能手機的售後服務政策變動，
令集團產生一次性成本約7億元，撇除
相關因素，智能手機毛利率實為
10.1%。

5年研發投入超過千億
去年小米研發支出約160億元，預

計到2026年的5年間，總研發投入將
超過1000億元。

被問到在ChatGPT的布局時，盧
偉冰指出，小米很早在人工智能
（AI）大模型作出嘗試，例如AI音箱
「小愛同學」 是典型的大模型落地應

用場景。他續說， 「小愛同學」 推出
6年，在與用戶交互體驗中累積長期可
複用的經驗，集團將繼續進行大模型
的研究，引入相關能力，包括探索多
模態能力、智能座艙交互體驗提升
等。

另外，盧偉冰提到，雖然小米在
印度市場面臨較大挑戰，存在資金上
的影響，但目前在印度運營仍然正
常，集團未來將提升在印度業務的營
運效率。

小米（01810）公布，去年第四季經調整利潤為14.6億元（人民
幣，下同），按年下跌67%，略勝預期。面對智能手機出貨量持續下
跌，管理層直言，消費市場復甦需時，估計今年上半年智能手機銷售
仍會按年下跌，強調存貨已穩中有降。

手機業務跌勢未止

大公報記者 李潔儀

責任編輯：呂泰康

深圳放寬公積金購房 貸款額最多增四成
【大公報訊】深圳市住房公積金管理委員

會昨日發布《深圳市住房公積金貸款管理規
定》（下稱《規定》），對使用公積金貸款購
買首套房、首套並屬於綠色建築房、二孩以上
家庭購房的人群給予最高額度上浮，上浮幅度
最高可達到40%。

《規定》提到，加強住房公積金購房貸款
管理，規範公積金貸款行為，提高職工住房消
費支付能力，支持職工解決自住住房問題。
《規定》將在4月7日起施行，明確公積金貸款
可貸額度不高於單套住房的公積金貸款最高額
度。單獨申請的公積金貸款最高額度為50萬元
（人民幣，下同），申請人和計算可貸額度的

共同申請人共同申請的公積金貸款最高額度為
90萬元。

職工家庭貸款可增至126萬
同時，《規定》加大了對購買首套住

房、多子女家庭購房、購買綠色建築住房等
的公積金貸款支持力度。符合上述條件的，
公積金貸款最高額度可以上浮20%、30%及
40%（見附表）。若按額度最高上浮比例估
算，政策調整後，滿足條件的職工個人住房
公積金貸款最高額度可由原來的50萬元提高
至70萬元，職工家庭公積金貸款可由原來的
90萬元提高至126萬元。

國家統計局70大中城市的住宅價格數據顯
示，深圳今年1月新建及二手住宅價格環比均下
跌0.2%，同比分別下跌0.9%及0.5%；2月深
圳新建及二手住宅價格環比分別升0.2%及
0.5%，但同比延續下跌趨勢，分別跌1.1%及
2%。深圳市住房公積金管理中心副主任譚建明
介紹，此次進行系統性修訂，旨在使住房公積
金更加便民、利民、惠民。深圳衛視引述深圳
大學房地產研究中心常務副主任宋博通表示，
此次深圳發布的公積金提取、貸款新規，既體
現了深圳堅持 「房住不炒」 定位的決心，也是
貫徹落實中央經濟工作會議和全國兩會精神，
大力支持剛性和改善性住房需求的有效舉措。

美團（03690）
財報顯示，截至

2022年底12個月，交易用戶首次
錄得下跌，只有約6.78億戶，按年
跌1.8%，較第三季止12個月跌
1.3%。每位用戶平均每年交易筆
數為40.8筆，按年增長14.1%。

美團的活躍商家按年增長
5.1%至930萬，但較第三季持
平。董事長王興表示，公司深化商

家扶持計劃，協助商家在疫情期間
克服經營困難，並創造更多收入。

王興提到，美團為商家提供免
費的 「外賣管家服務」 計劃，讓他
們的月收入顯著增加，同時上線更
多新商家，並加快高端餐廳的數字
化轉型，例如特別為 「老字號」 商
戶提供量身定製的工具，讓商家將
有視覺吸引力的內容，上傳到美團
平台，並擴大獲客渠道。

公積金貸款最高額度可上浮情況
•使用公積金貸款購買首套住房的，其公積金貸款最高額
度可以上浮20%

•使用公積金貸款購買首套住房，且所購住房為綠色建築
評價標準二星級及以上的綠色建築的，其公積金貸款最
高額度可上浮30%

•生育二孩及以上的多子女家庭（至少一個子女未成年，
下同）使用公積金貸款購買首套住房的，其公積金貸款
最高額度可上浮30%

•生育二孩及以上的多子女家庭使用公積金貸款購買首套
住房，且所購住房為綠色建築評價標準二星級及以上的
綠色建築的，其公積金貸款最高額度可上浮40%

大公報記者整理
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2月2日
高位13.68元

昨收報12.44元
升0.22元

去年12月23日
低位10.8元

受惠餐飲外賣業務持續復甦，加上社區電商等新業務虧損進一步
收窄，帶動美團（03690）去年第四季業績扭虧為盈，經調整淨利潤
達8.29億元（人民幣，下同）（約9.46億港元）。董事長王興確認，
將進軍香港的外賣市場，又指有信心今年內地外賣市場的增長，將恢
復至正常水平。

外賣業務持續復甦

大公報記者 李潔儀

「將很快於香港推出全新品
牌。」 王興在電話會議上確認，將於
本港正式啟動外賣業務，強調是由於
從文化、語言到金融設施等基礎環境
考量，因此選擇香港作為境外業務第
一站，視之為國際化探索的第一個嘗
試是應當之選。

進軍香港再拓其他境外市場
市場估計，美團進軍香港的外賣

市場，或觸發新一輪價格戰。不過，
王興表明，美團會有紀律地發展香
港，不會對公司的損益表有重大影
響。

去年第四季，美團旗下核心本地
商業收入為434.73億元，按年增長
17.4%。集團首席財務官兼高級副總
裁陳少暉表示，內地重新開關快於市
場預期，令不同行業見不同復甦步
伐，美團有信心今年的外賣業務增
長，將恢復至正常水平。

抖音加入競爭料影響有限
對於抖音加入外賣市場的競爭行

列，王興回應指，相信對美團的影響

有限。
市場關注的行業競爭問題，王興

回應指出，美團到店業務為用戶和商
家提供差異化的價值，集團今年將專
注於創造外賣和到店的協同效應，並
利用平台能力鞏固現有優勢。

至於社區電商業務美團優選、即
時零售業務美團買菜等新業務，去年
第四季貢獻收入166.56億元，按年增
長33.4%，經營虧損收窄至64億元。

王慧文淡出轉任非執董
另外，被視為美團 「二號人物」

聯合創辦人王慧文，繼2020年12月退
任高級副總裁後，將淡出美團管理
層，但留任董事會成員，由執行董事
調任為非執行董事，今天（25日）起
生效。

由於美團採用 「同股不同權」 制
度，調任後的王慧文將放棄其超級投
票權，逐步將擁有10票投票權的A類股
份，轉換為B類普通股，預計4月底前
完成。目前，王慧文擁有3640萬A股
及 1854.4 萬 B 股 ， 持 股 佔 比 為
0.89%，投票權約3.2%。

克服逆境

扶持計劃顯效 活躍商家增5.1%
積極推展智

能電動車業務的小
米（01810），去年為智能電動汽
車等創新業務費用投入約31億元人
民幣（約35.4億港元）。合夥人暨
總裁盧偉冰強調，集團目標在明年
上半年正式量產。

盧偉冰在電話會議上表示，截
至目前，汽車業務研發團隊規模約
2300人。

隨着中國逐步取消全國範圍內
的電動車購車補貼，多家汽車製造
商大幅降價促銷。

被問到電動車市場的降價競
爭，會否對小米汽車定價構成影
響？盧偉冰強調，集團維持在
2024年上半年正式量產的目標
不變，又指目前距離推出市場仍
有一段時間，屆時才有定價策
略。

目標不變

明年上半年量產智能汽車

2022年第四季業績（單位：人民幣）

小米
（01810）

660.47億
（-22.8%）
17.2%

（+0.1個百分點）
33.56億

（-24.0%）
14.61億

（-67.3%）
註：*為按非國際財務報告（Non-IFRS）

大公報製表

收入

毛利率

經營利潤
（虧損）

調整淨利*

美團
（03690）

601.29億
（+21.4%）
28.2%

（+4個百分點）
（10.84億）
（虧損收窄）

8.29億
（轉虧為盈）

•今年首兩個月智能手
機消費復甦需時，預
期上半年手機銷售仍
要按年下跌

•上季庫存水平穩中有
降，整體清理庫存方
向正確

•智能電動車業務維持
在2024年上半年正式
量產

美團管理層
言論重點

•有信心2023年外賣
業務增長恢復至正
常水平

• 抖 音 進 軍 外 賣 業
務，對美團的影響
有限

•確認進軍香港外賣
市場

小米管理層
言論重點
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小米上季業務收入貢獻
（單位：人民幣）

智能手機
366.72億

-27.3%（佔56%）

IoT與生活消費產品
214.47億

-14.4%（佔32%）

其他
7.57億

-72.7%（佔1%）

互聯網服務
71.71億

-1.4%（佔11%）

美團上季業務收入貢獻
（單位：人民幣）

核心本地商業
434.73億
+17.4%
（佔72%）

新業務
166.56億
+33.4%
（佔28%）

大公報製表


