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【大公報訊】綜合
《華爾街日報》、彭博
社、CNBC報道：歐美
銀行業危機未解，德國
最大銀行德意志銀行24
日 「信貸違約掉期 」
（CDS）大幅攀升，引
發外界對銀行業危機擴
大的擔憂，導致其股價
一度跌幅超14%。瑞士
信貸危機爆發後，歐洲
銀行業的健康狀況受到
強烈關注，沙特國家銀
行投資瑞士信貸的損失
高達80%，已經把中東
地 區 的 投 資 者 「 嚇
壞」 ，直接影響其接下
來的投資。

歐洲銀行業危機四伏 瑞信嚇退中東金主

德銀股價暴跌 市值3天蒸發250億

▲瑞信危機引發
投資者擔憂。

法新社

▶瑞士民眾20日在蘇
黎世瑞信總部外示
威，不滿瑞士政府推
動瑞銀瑞信合併。

路透社

瑞士作為
國際金融中心

蒙陰影

瑞信危機
威脅瑞士形象

經濟模式
富豪避風港不再避險

•瑞士長久以來被視為全球富人
的避風港，其銀行系統規模是
該國GDP的五倍。不過，瑞士
政府處理瑞銀和瑞信合併的手
法，引起極大爭議：一是完全
減計瑞信價值160億瑞士法郎的
AT1債券，引發債權人憤怒；二
是瑞士當局臨時修改法律，繞
過瑞銀和瑞信股東， 「強迫」
兩家聯姻。瑞銀以瑞信市值四
折價格進行收購，瑞信第一大
股東沙特國家銀行至少損失了
逾10億美元。

國家形象
中立國不再中立

•俄烏戰爭爆發後，瑞士打破了
200年之久的中立政策，加入了
美歐對俄羅斯的制裁陣營。瑞
士凍結了價值至少270億美元的
俄羅斯資產，金額超過俄羅斯
在瑞士所有資產的1/3。俄羅斯
去年把瑞士列入不友好國家名
單。

•在世界大國為結束衝突而舉行
談判時，瑞士一度是必不可少
的和談地點，但在俄烏衝突問
題上，瑞士被土耳其取而代
之。

•根據瑞士嚴格的軍事中立法
規，目前瑞士製武器不得轉出
口烏克蘭。近日在俄烏戰爭前
線，烏軍被發現擁有由瑞士莫

瓦格（MOWAG）公司製造
的鷹式裝甲車。瑞士政府
正對此緊急調查。

大公報整理

【大公報訊】據《華爾街日報》報
道：多年來為了以防萬一，瑞銀的高管
和管理顧問已經為出手救瑞信設想了各
種情境，以及瑞銀將需要從政府處得到
何種好處和保障。

瑞銀還欠瑞士政府一個出手相救的
「人情」 。2008年的金融危機中，由於
有毒證券遭受巨額虧損，瑞銀曾尋求瑞
士政府救助。在遭遇此番衝擊之後，瑞

銀縮減了交易業務，把重點放到了財富
管理業務上。

瑞銀董事長凱勒和行政總裁哈默斯
把亞洲稱作該行戰略的一塊 「基石」 ，
理由之一是該地區財富增長速度在全球
最快。去年，瑞銀從亞太地區獲得約56
億美元收入，包括來自財富管理部門的
約26億美元收入。

據知情人士稱，此次收購中將對瑞

銀亞洲業務構成明顯提振。瑞信在亞太
地區管理的資產規模，從2015年的約
1640億美元增至2021年的2380億美
元。哈默斯表示，瑞信在東南亞的客戶
群將對瑞銀在中國香港、新加坡和中國
內地的業務實力形成補充。

困難在於如何讓兩家風險偏好截然
不同的機構合併到一起。瑞銀在全球金
融危機期間蒙受了巨額損失後，商業決

策更
安 全 、 更 保
守。瑞信通常更願意承擔
較大風險，包括利用其資產負債表來
贏得業務和創造利潤。另外，瑞信瑞銀
合併後，資產規模達到5萬億美元，更加
「大而不能倒」 ，瑞士當局未來如何監
管這隻金融界 「巨無霸」 ，將會是極大
的考驗。

【大公報訊】據英國《金融時
報》報道：美國投資者正準備與瑞
士政府對簿公堂，原因是瑞士信貸
合併導致160億瑞士法郎的 「額外
一級」 （AT1）債券變廢紙。此舉
震蕩2750億美元的歐洲AT1債券市
場。

瑞信的AT1債券暴跌，全球不
良資產基金看到了機會，買入了風
險最高的債券，押注瑞士政府不會
讓其第二大銀行倒閉。外界普遍認
為AT1債券在資產負債表上的地位
高於股權，但瑞士政府使用緊急法
令將這些債券減記至零時，激起了
債券投資者的憤怒。

美 國 投 資 公 司 Appaloosa
Management創辦人、億萬富翁泰
珀（David Tepper）表示： 「如果
放任這種情況繼續下去，你怎麼能
相信瑞士發行的任何債券，甚至是

整個歐洲發行的債券，如果各國政府都
能在事後修改法律。合同是用來履行
的。」 泰珀名下的公司主力投資不良資
產，他在2009年美國次貸危機期間獲
利數十億美元而聞名。在瑞信陷入混亂
之際，Appaloosa購買了該行的一系列
優先順序和次級債務。

代表瑞信債券持有人的律師事務
所，已為這場法律戰做準備。Quinn律

所合夥人伊斯特
向《金融時報》
表示，這筆交易是
「一項披着合併外衣
的決議」 ，並提到歐洲央
銀和英格蘭銀行的聲明，
它們與瑞士的做法保持距
離。該律所正考慮在多個
國家提起訴訟，潛在的途
徑包括以侵犯投資者財產
權或任意行使自由裁量權
為由，對監管機構瑞士金
融市場監管局的行動提出質
疑。

不過，一直保持沉默
的瑞士金融市場監管局
終於在23日發聲，稱全
額減計瑞信AT1債
券的決定 「完全
合法合規」 。

▲一名女性24日經過瑞銀蘇黎世總
部。 美聯社

瑞銀瑞信合併變巨無霸 未來監管更棘手

債券變廢紙 美投資者擬對瑞士興訟
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自從美國硅谷銀行倒閉以來，外界對
於銀行業的擔憂持續發酵，德意志銀行已
成為新焦點。

24日，德意志銀行股價一度急跌超
14%，收盤跌幅收窄至8.53%，原因是保
險公司對其CDS的價格也上調至多年高
位。據悉，CDS越高表示銀行信用越低，
揭示了投資者目前的緊張狀態。

德意志銀行是德國最大銀行，也是全
球30家系統性重要銀行之一，主要為跨國
企業提供貸款、資金管理和企業賬戶等基
本服務。截至去年年底，德銀總資產約為
1.337萬億歐元（11.32萬億港元），在58
個國家及地區擁有近8.5萬名員工。

針對德銀股價暴跌事件，德國總理朔
爾茨回應稱，德意志銀行 「盈利豐厚」，
沒有理由擔心。但德銀股票自3月以來，
下跌已經超過26%，22日至24日，德銀
的市值已經蒸發32.09億美元（約250億
港幣）。德銀走弱甚至拖累了其他歐洲銀
行股以及英國銀行股下跌。有投資者猜
測，德意志銀行或將成為 「下一個瑞
信」。

沙特卡塔爾因瑞信損失440億
除了德銀狀況備受關注外，瑞信被瑞

銀收購一事也讓投資者憂心，除了瑞信
AT1債券被減記惹怒債權人外，瑞信的大
股東也因為這起併購案變苦主。瑞信超過
20%的股份由三家波斯灣投資者持有，分
別為沙特國家銀行（9.9%），卡塔爾投
資 局 （6.9% ） 和 沙 特 奧 拉 揚 集 團
（4.9%）。

瑞信危機爆發後，沙特、卡塔爾等瑞
信的中東大股東，擔心自己全部投資打水

漂，急忙打電話給瑞士官員，包括瑞士央
行行長和政府部長，更允諾向瑞信注資50
億美元，但被瑞士當局攔下，稱只有瑞銀
和瑞信合併是唯一選擇。

19日晚，瑞銀宣布以瑞信市值四折價
格、30億瑞士法郎收購後者，使得中東大
金主們損失慘重。沙特國家銀行日前表
示，該行因為瑞信合併虧損12億美元
（93.6億港幣）。據悉，卡塔爾投資局一
度持有45億美元（351億港幣）AT1瑞信
債券，一夕之間也淪為廢紙。

彭博社和《日經新聞》報道，中東地
區的主權財富基金和其他投資者被市場動
盪 「嚇壞」。儘管沙特國家銀行稱，瑞信
並非其投資重點，損失對沒有對其 「盈利
構成影響」。但中東產油大國對於涉及外
國金融公司的交易，無疑會變得更加謹
慎。

在俄烏戰爭前，瑞信以歡迎俄羅斯富
豪而聞名。該行在全盛時期為俄羅斯客戶

管理着超過600億美元的資產，這些 「貴
客」每年為瑞信創造5億至6億美元的收
入。但戰爭發生後，一向中立並被認為是
國際金融避風港瑞士也改變態度，跟隨美
歐參與對俄制裁。

瑞士􀎠不中立􀎡制裁俄嘗苦果
據悉，瑞信總共凍結了俄羅斯190億

美元（約1482億港元）資產，這也導致
瑞信遭到了一定程度的反噬。自2022年
第四季度以來，有超過1100億瑞士法郎
（約9341億港元）資金從瑞信撤出，其
業務以及盈利能力也進一步遭到削弱。彭
博社24日報道，美國司法部正在調查瑞
信、瑞銀等銀行，是否幫助俄羅斯富豪逃
避制裁。美方發出傳票要求提供資訊的時
間，是早過瑞信爆發危機之時。

▼德意志銀行位於法蘭克福的
總部大樓。
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*全球財富中心指數

美歐銀行危機


