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無力還逾億債務 佳源遭法院頒令清盤

對於特斯拉兩型號加價，光大證券國際證券
策略師伍禮賢向《大公報》表示，早前特斯拉減
價後，在內地的銷量有明顯提升，唯其他車企跟
隨減價，卻效果不及特斯拉。再者，特斯拉季度
業績顯示，反映減價後毛利率快速下降，股價亦
受壓，故加價可以提振市場信心。至於今年內地
新能源車銷情，他估計，今年仍有增長，但增幅
不及去年，且未來車企將更見強弱分化。

特斯拉兩型號加價
另外，作為內地新能源車領頭羊，上月比亞

迪銷量保持一定的增速。4月份，比亞迪銷售
21.02萬輛，其中乘用車銷量達20.94萬輛，同比
增98.59%。在乘用車中，純電動車型的銷量為
10.43萬輛，同比增81.8%；插電式混合動力銷
量達10.51萬輛，同比增118.6%。

麥格理報告指出，比亞迪首季毛利率優於預
期，主因為鋰價下跌，導致電池成本較低，及均
價較預期高。該行相信今年第二季集團汽車均價
按季有所改善，若高毛利車型號（如騰勢N9）
每月銷售可達1萬輛，每輛汽車利潤次季亦會有
所提升。基於集團在內地新能源汽車市場具有領

先地位，及首季出口按年增長逾1.5倍，維持其
「跑贏大市」 評級，該行對比亞迪盈利預測不

變，目標價看302元。
以上月銷量或交付量計，理想是造車新勢力

「蔚小理」 中表現最突出，交付勁升5.1倍，更
創單月交付新紀錄，並連續兩個月交付超過2萬
輛。理想汽車董事長李想表示，理想L7在首個完
整的交付月份實現了交付過萬輛，成為更多家庭
首選的豪華5座SUV車型之一，而理想L7也是內
地品牌首個售價逾30萬以上，並實現單月交付過
萬的5座SUV。

小鵬自駕車獲廣州測試牌照
小鵬則表現一般，4月交付量僅7079輛，同

比跌21.4%，處於 「掉隊」 的狀態，但該公司亦
有好消息，其G9自動駕駛車4月獲得廣州市智能
網聯汽車載客測試牌照，測試範圍可覆蓋廣州市
所有一般測試道路，預計今年下半年在廣州市黃
埔區開啟自動駕駛載客測試。另外，蔚來汽車4
月交付6658輛，同比升31.2%，吉利（00175）
旗下極氪交付8101輛，同比增長279%，連續3
個月保持增長。

內地多家車企公布上月新能源車銷量，以銷量計，比亞迪（01211）同比大升
98.3%至21萬輛，繼續領先同業，但造車新勢力則表現參差，理想汽車（02015）交付
量創新高，升5.1倍至2.5萬輛；而蔚來（09866）亦升31.2%，惟小鵬（09868）似乎後
勁不繼，跌21.4%至7079輛。同時，特斯拉將Model 3和Model Y在內地銷售價上調2000
元（人民幣，下同）。由於特斯拉曾多次減價來搶奪市場，故是次加價有何後續影響，
值得關注。
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比亞迪電動車月賣21萬輛 遠超同業
新勢力銷售表現參差 理想大增5倍小鵬跌兩成

大公報記者 李信

責任編輯：許偉生

有網友戲
稱，從上海車
展來看，日韓
品牌似乎可以
退出中國市場
了。實際上，

作為全球氫動力車的引領者，豐
田在車展期間推出了加氫3分
鐘，續航800公里的第二代
MIRAI以及搭載氫燃料發動機的
卡羅拉CROSS H2 CONCEPT。
韓國現代也展出了一款由氫燃料
電池混合動力設備驅動的復古概
念車。日韓品牌傾 「氫」 而來，
可謂在新能源汽車的又一賽道上
跑出了新速度。

馬斯克轉軚明年推氫能車
不得不承認，同樣作為新能

源汽車，氫動力車在今年車展上
因為新車型數量偏少，亮點不
多，與電動力車受到萬眾矚目的
光芒相比，實在顯得有點暗淡。

「氫電之爭」 其實由來已
久。早在2008年日本率先開始探
索燃油車的替代車型，2013年通
過《日本再復興戰略》確立氫能
源車地位，還計劃在2050年實現

全面普及。2014年豐田推出量產
型氫能源車MIRAI，上市一個月
訂單量為1500輛，但至2017年
全年銷售量也不過為2000輛。而
差不多同一時期推出的特斯拉電
動車，當時無論是續航和售價都
被MIRAI甩在身後，但歷經10
年，特斯拉全球累計汽車銷量已
突破400萬輛。特斯拉CEO馬斯
克曾評價氫燃料電池為 「傻瓜電
池」 ，並稱這項技術 「令人難以
置信的愚蠢」 。

僅從銷售數據來看，在 「氫
電之爭」 中電車似乎暫時領先。
但從上海車展的趨勢來看，展出
的整車雖然很少，可像博世、蓋瑞
特這樣全球知名汽車上下游產業
企業卻爭相展示了氫能源的配套
設施。更具戲劇性的是，曾對氫
能源技術詬病不已的馬斯克，也
於今年4月初在Twitter上宣布，
經過多年的懷疑，他在2024年將
特斯拉從電池轉向氫能，並將第一
款氫燃料車型命名為Model H。

中國氫燃料汽車已有布局
中國在氫燃料汽車發展方面

也已有布局。2022年北京冬奧會

期間，上千輛氫燃料電池汽車服
務保障冬奧，實現了全球最大規
模的示範應用。冬奧會後，300
多輛氫能源車再度上崗北京城市
公交客運，走入百姓生活。

去年3月，中國首個氫能產
業中長期規劃─《氫能產業發
展長期規劃（2021-2035年）》
也明確了氫 「是未來國家能源體
系的組成部分」 。據統計，中國
氫燃料電池汽車2020年銷量為
1177輛，2021年為1596輛，
2022年超過3000輛，氫燃料電
池汽車發展明顯提速。

同時，不少國際汽車或配套
企業也提前在中國進行了布局。
今年年初，博世全球第一條高產
能氫能膜電極生產線在江蘇無錫
投產，膜電極是氫燃料電池電堆
的關鍵材料。豐田首家在日本以
外地區建造的氫燃料電池系統專
用工廠也將於明年在北京投產。

雖然目前還不能肯定氫動力
車是否會成為主流，但可以肯定
的是，電動力車一定不是新能源
車的終點，就像一個世紀之前，
馬車終被燃油車替代一樣。

大公報記者 王莉

日韓品牌傾􀎠氫􀎡而來 車壇新賽道浮面

深讀車展

股份
理想汽車（02015）
吉利（00175）
比亞迪（01211）
蔚來（09866）
小鵬（09868）

銷量或交付（輛）
2.5萬

8101（極氪）
21萬
6658
7079

變幅（%）
▲516
▲279
▲98.3
▲31.2
▼21.4

股份
比亞迪（01211）
理想汽車（02015）
蔚來（09866）
小鵬（09868）
廣汽（02238）

大公報記者整理

券商
麥格理
大摩
大摩
大摩

招銀國際

目標價（元）
302
110
92
48
7.5

評級
跑贏大市
增持
增持
增持
買入

【大公報訊】有線高層人事變動，杜之克接替黃
思遠出任行政總裁（CEO），TVB舊將余詠珊及何哲
圖亦加盟，分別出任集團旗下香港有線娛樂總經理，
以及有線寬頻銷售及市場總監。有線寬頻（01097）
在今年2月已發公告，將提早向特區政府交還收費電視
牌照，預計6月1日起終止傳送收費電視信號，並將全
力攻免費電視HOY TV。

昨日集團出現重大人事變動，前無綫高層杜之克
獲委任為行政總裁及執行董事，而前TVB助理總經理
余詠珊則擔任有線娛樂總經理，負責節目製作，其夫
前星夢娛樂行政總裁何哲圖則出任有線寬頻銷售及市
場總監。杜之克於2021年離開TVB後，曾 「過檔」 Viu
負責發展OTT業務（一種通過互聯網直接向觀眾提供
的串流媒體服務），是次加盟有線，任期暫定5年。

邱達昌全面退出有線
有線寬頻副主席兼執行董事曾安業表示，新變動

有助把握市場新機遇，為集團創造新價值。另有線寬
頻則強調，今次董事會及管理層變動不會影響有線新
聞部獨立運作。此外，曾參與投資有線寬頻的遠東發
展（00035）主席邱達昌則宣布全面退出有線，因須
投放更多時間於其他業務，故辭任非執董兼董事會副
主席，而杜之克及周大福企業對外事務總監陸偉棋已
獲委任為執董，上述變動均於5月3日起生效。

至於即將離任的行政總裁黃思遠，早於2021年9
月已經出任有線寬頻高層，昨日向員工發放短訊告
別，指自己由高級顧問至行政總裁經過差不多兩年，
已完成集團轉型的鋪排，經過深思熟慮，早前已作出
請辭。加上集團將於今年6月開始由收費轉型為免費，
踏入另一個新階段，故此是他追求其他事業發展及個
人興趣的合適時候。
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【大公報訊】因屯門「龍床盤」菁雋而
被人認識的內地房企佳源國際（02768），
遭本港法院頒令清盤，以償還1450萬美元
（約1.13億港元）債務。佳源上周已向法
院表示放棄再次延長償還債務，並將繼續
執行重組計劃，但法官質疑所謂的重組計
劃並非一個具體建議，只是公司提出來的
一個想法。

去年9月初，佳源接獲債權人就一批
10月到期票據應付1450萬美元債務及利息
提出清盤呈請。該股早前也因為延遲刊發
2022年度全年業績，自今年4月3日起停
牌，停牌前收報0.173元，市值約11.8億
元。

佳源早於2003年成立，主要在長三角
的江蘇、上海、安徽等地開發大型住宅及
商業項目，直至2016年在港上市，當時招
股價為2.48元。至於該股較為人所熟悉，
則是因為2018年以逾26億元向鄧成波家族
購入3個香港項目逾70%權益，其中包括
被稱為 「龍床盤」 的屯門菁雋，以及滙賢
一號和葵涌成功中心。

其實佳源自2016年已率先進入

粵港澳大灣區，先後在深圳、江門及澳門
取得多個優質項目，截至2021年12月31
日，集團在中國擁有的物業項目約100
個。在2022年前，佳源的銷售成績一直十
分亮麗。如2021年的銷售額便達到360.51
億元人民幣，現金短債比、資產負債率及
淨負債率等三條紅線皆保持綠檔水平。

銷售腰斬資金斷鏈
不過，踏入2022年後情況有所改變，

2022年前四個月銷售額近乎腰斬，只有
8.92億元人民幣，銷售額大幅下滑後開始
傳出財困，並陸續變賣資產。當時市場便
估計佳源在2022年要償還的負債便高達60
億元人民幣以上。其後穆迪更將佳源的評
級由 「B2」 下調至 「B3」 ，並將其高級無
抵押評級從 「B3」 下調至 「Caa1」 。

但變賣資產仍然資不抵債，去年佳源
控股股東明源集團投資持有的3.14億股股
份便被證券公司透過孖展證券賬戶在公開
市場強制出售。明源投資及公司主席沈天
晴合共持有公司股份約33.53億股，相當於

已發行股本68.29%。

有線新管理層背景
行政總裁
杜之克

有線娛樂有限公司總經理
余詠珊

有線寬頻銷售及市場總監
何哲圖

大公報記者整理

•前無綫電視副總經理（節目及
製作）

•前無綫助理總經理，曾掌管無
綫電視綜藝部門十年之久

•前星夢娛樂行政總裁，與余詠
珊為夫妻關係

日期

2016年

2018年

2021年

2022年

2022年
9月

2023年
1月

2023年
4月3日

2023年
5月2日

大公報記者整理

事件

•率先進入大灣區，先後在深圳、
江門及澳門取得多個優質項目

•以逾26億元向資深投資者鄧成波
家族購入3個香港項目逾70%權
益，其中包括被稱為 「龍床盤」
的屯門菁雋，以及滙賢一號和葵
涌成功中心

•實現銷售額360.51億元人民幣，
現金短債比、資產負債率及淨負
債率等三條紅線皆保持綠檔水平

•前4個月銷售額近乎腰斬，僅
8.92億元人民幣，銷售額大幅下
滑後開始傳出財困，並陸續變賣
資產

•接獲債權人就一批10月到期票據
應付1450萬美元（約1.13億港
元）債務及利息提出清盤呈請

•佳源表示正與清盤呈請人進行磋
商，倘若達成協議，各方將向高
等法院申請駁回清盤呈請

•因延遲刊發2022年度全年業
績，由4月3日起停牌，停牌前收
報0.173元，當時市值約11.8億
元

•遭香港法院頒令清盤，公司需解
散及出售資產，以償還已逾期的
1450萬美元債務

佳源
近年事件簿

大行最新評級和目標價

部分車企銷售表現

▲ 佳源2018年
向鄧成波家族
購入屯門菁雋
逾70%權益。

▲理想是造車新勢力中表現最突出的車企。▲比亞迪上月大賣21萬輛，勁升98.3%。


