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全球美元流動性緊縮，新興市
場貨幣匯率疲弱，人民幣兌美元離
岸匯價昨日跌穿7算，淡友乘勢拋售
港股，恒指全日收市跌幅擴大至417
點或2%，收報19560點，考驗
19500點支持力。科技指數全日則
跌88點或2.2%，報3870點。

市場避險情緒升溫，投資者偏
向沽貨觀望，主板成交額較上日增
加29%至1016億元。全日下跌股份
1119隻，上升股份448隻。然而，
內地資金入市態度積極，港股通買
入177.73億元港股資產，較上日增
加51%，令到全日淨買入增加
380%至67.78億元，已連續第三日
錄得資金淨買入。

港股恐下試18829點
光大證券國際證券策略師伍禮

賢表示，人民幣匯價走勢對港股構
成下行壓力。恒指昨日跌穿250天線
（昨日位於19702點），並且貼近
19500點支持位，技術形態出現旗
型收窄情況。若果指數失守19500
點，恒指恐怕要低見3月中旬的
18829點。

個股表現，內房股跌勢持續。
內地70個大中城市4月份新建商品住
宅銷售價格按月上漲城市62個，低
於3月份有64個城市按月樓價錄得上
漲。接連有民營房企出現債券違
約，龍湖股價跌7.1%，收報18.62
元。碧桂園股價跌5.2%，報1.62
元。物管股亦以民營企業跌勢領

前，碧桂園服務（06098）股價跌
7.7%，報10.06元，是跌幅最大藍
籌股。融創服務（01516）股價跌
5.1%，報2.41元。

伍禮賢稱，現時利好內房板塊
的消息不多，投資者關注內房首季
銷售回穩後，後續樓市發展情況。
他相信，內房股今年將會呈一個循
環走勢，股價在高位會緩慢下行，
在低位便會快速拉升。內房股要出
現長線恢復性上升，必須有銷售數
據配合。

摩通薦華潤置地中海外
另外，摩通表示，由於內地置

業者購房情緒在3月中旬轉弱，5月
份房價升勢或進一步放緩。摩通建
議逢低吸納具質素的國企內房股，
如華潤置地（01109）、中國海外
（00688）；以及物管股保利物業
（06049）、中海物業（02669）及
華潤萬象（01209）。

中銀證券稱，儘管內地置業需
求出現恢復跡象，但房地產投資仍
然回落，房地產市場處於調整期。
值得注意的是，樓市區域分化加
劇，高能級城市的銷售與投資均有
所修復。

該行表示，投資者可以關注主
流央國企和區域深耕型房企，例如
華潤置地、建發國際（01908）、
越秀地產（00123）、綠城中國
（03900），這些企業銷售、拿地
均有較好增長。

新興市場貨幣近月走軟，人民幣兌美元昨日失守7算心理關
口，恒指顯著回吐417點，測試19500點水平支持力。內地資金繼
續在低位加碼入市，港股通淨買入67億元，較上日增加近4倍。內
房股昨日領跌，內地70個大中城市4月份新房樓價錄得上升的城市
減少，疊加人民幣貶值因素，龍湖（00960）股價跌7%，碧桂園
（02007）股價回吐半成。中銀證券認為，內地樓市處於調整期，
看好銷售、拿地均有較好增長的主流央國企。

北水趁低掃貨 淨買入67億增3.8倍
避險情緒升溫 恒指回吐逾400點

大公報記者 劉鑛豪
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內房、物管股昨日領跌
股份

內房股

龍湖 （00960）
碧桂園 （02007）
華潤置地（01109）
中國海外（00688）

物管股

碧桂園服務（06098）
融創服務 （01516）
越秀服務 （06626）
保利物業 （06049）

昨收
（元）

18.62
1.62
32.50
18.42

10.06
2.41
3.33
40.50

變幅
（%）

▼7.1
▼5.2
▼4.8
▼3.8

▼7.7
▼5.1
▼4.0
▼3.6

李澤鉅言論重點
•長建持有180億元現金，負債淨額對總資
本淨額比率僅7%

•長建一貫的經營方針，是在穩健及增長
之間取得平衡

•由年初至5月15日的4個半月期間，若計
及派息及股價升幅，投資總回報超過
14%；相比盈富基金只約1.5%

•長建26年來連年增加派息，但因監管條
例，不能對派息作任何預測

•通脹引發的貨幣波動和財務成本上漲乃
周期性事件，對長建營運不構成重大的
中、長期問題

•長建的業務具有保障實質准許回報機
制，受規管資產價值會跟隨實際通脹與
時上調

大公報記者整理

人幣走軟破7算 創五個月低
【大公報訊】記者倪巍晨上海報

道：人民幣兌美元時隔五個月再度觸及
「7」 關。受美聯儲年內降息概率低及已
公布的中國經濟數據不及預期影響，人
民幣兌美元近期走軟，昨日1美元兌人民
幣中間價下調242點子報6.9748。離岸、
在岸人民幣盤中曾貶至 「7」 水平，為去
年12月以來首次。在岸人民幣昨日日盤
收盤報6.9985，較上一交易日下跌344點
子。分析認為，短期人民幣或延續低位
震盪，但即使破 「7」 也不意味人民幣存
在大幅貶值情況，在中國經濟逐步好轉
以及國際收支結售匯順差背景下，人民
幣匯率仍有支撐，全年看人民幣匯率有
望小幅走升。

離岸人民幣昨日早段已破 「7」 ，在
岸則在午後觸及 「7」 ；在岸日盤收盤後
不久，離岸人民幣兌美元曾低見7.02水
平。在岸人民幣日盤收盤價看，5月迄今

已累計跌701個點子或1%。
植信投資研究院高級研究員常冉分

析，美匯指數走勢的交易邏輯已從 「加
息進程放緩」 ，逐步切換至 「貨幣政策
拐點」 ，但就美國最新非農和GDP數據
表現看，市場對美國貨幣政策進一步轉
向降息的預期有所下降，因此美匯指數
並未因美聯儲加息節奏放緩而持續下
行。另一方面，中國公布的最新通脹和
金融數據均顯示內需動能尚有不足，日
前發布的消費、投資等經濟指標亦不及
預期，表明中國經濟仍處 「弱復甦」 階
段，經濟基本面對人民幣匯率的支撐作
用有所減弱。

申萬宏源宏觀研究部負責人王勝觀
察到，目前十年期美債利率仍維持在
3.46%左右，十年期中債利率下行至
2.71%左右。從外部影響因素看，美聯
儲6月停止加息的概率較高，惟年內重啟

降息操作的可能性仍低。他並指，假設
美聯儲未來維持利率水平不變，人民幣
匯率面臨的外部壓力將有所紓緩，但人
民幣兌美元匯率能否大幅升值，仍有賴
於中國供需恢復節奏，以及資本項下資
金流動狀況。

全年匯價料小幅上升
市場料本季人民幣匯率將呈現 「平

穩雙向波動」 格局，全年或小幅走升。
中國民生銀行首席經濟學家溫彬指出，
美聯儲加息已近尾聲，美元持續上行動
能料減弱，考慮到美債收益率處於下行
通道，中美利差將穩定收斂，人民幣面
臨的外部貶值壓力有望明顯減輕。另一
方面，儘管中國經濟存在冷熱不均現
象，但總體仍呈現溫和復甦態勢，外部
壓力的減輕以及中國經濟的修復，為人
民幣匯率 「在合理均衡水平上保持基本

穩定」 奠定了良好基礎。
常冉相信，在美國經濟下行壓力加

大、債務上限僵局及銀行業風險發酵背
景下，美匯指數的支撐動能預計有限，
中國經濟逐步好轉和國際收支結售匯順
差，會繼續對人民幣匯率帶來支撐。
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【大公報訊】長江基建（01038）
主席李澤鉅表示，長建持有180億元現
金，負債淨額對總資本淨額比率僅
7%，且信貸評級自2018年開始獲提升
至 「A/穩定」 水平，支持公司處於有利
位置進行投資策略及收購。他說，長建
一貫的經營方針，是在穩健及增長間取
得平衡，進行擴展過程中絕對不會抱有
志在必得的心態，這些均為公司的中心
思想。

被問及去年長建業績只有單位數增
長，李澤鉅在股東大會上表示，觀察長
建業績，要留意營運單位帶來的貢獻。
雖然利息與外匯匯率時上時落，且去年
長建業績受利率上升影響，令成本增
加，但年內基建資產帶來的貢獻按年升

7%，若以業務所在地貨幣計算，基建
投資組合貢獻按年達16%。他強調，在
如此困難環境下，長建營運單位帶來的
貢獻仍錄得雙位數增長，覺得已
「Okay」 。

經營強調穩健與增長平衡
對於有小股東問及為何去年長建股

價回落後反彈緩慢，李澤鉅表示，由年
初至5月15日的4個半月期間，若計及派
息及股價升幅，投資總回報超過14%；
而盈富基金（02800）同期股東總回報
僅約1.5%。參考近年數據，長建由
2020年年底至今的年度化回報率為
9.5%，而盈富基金則為-9.5%的負回
報。

至於未來會否增加股息，他說，長
建確是26年來連年增加派息，但因監管
條例，不能對派息作任何預測，惟強調
對長建前景深感樂觀，期望能持續為股
東增值。

問及通脹、貨幣波動和財務成本上
漲對長建有否影響，李澤鉅表示，做基
建是一個非常長期的生意，通脹引發之
貨幣波動和財務成本上漲乃周期性事
件，對長建的營運不構成重大的中、長
期問題。他說，通脹往往對利率成本及
營運開支帶來短期負面影響，但長建的
業務，具有保障實質准許回報機制，受
規管資產價值會跟隨實際通脹與時上
調，使因通脹上升之成本可於其後年份
收回，只是入賬日期不同。

李澤鉅：長建擁180億現金 有利進行收購

離岸人幣近期走勢
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大公報記者倪巍晨整理

目前人民幣離岸與在岸匯率的匯差已從本月初的0.023收縮至
0.022，預示海外市場對人民幣匯率預期較為平穩，人民幣月初以
來的貶值大概率是階段性的，全年看人民幣兌美元匯率或穩中有升
美聯儲6月停止加息概率較高，假設其未來維持利率水平不變，人
民幣面臨的外部壓力將有所紓緩，但人民幣兌美元能否大幅升值，
仍有賴於中國供需恢復節奏，以及資本項下資金流動狀況
外部壓力的減輕以及中國經濟的修復，為人民幣匯率 「在合理均衡
水平上保持基本穩定」 奠定了良好基礎，預計二季度人民幣兌美元
匯率將呈現 「平穩雙向波動」 格局，全年或小幅走升

財庫局局長許正
宇表示，就GEM（創

業板）改革建議，港交所過去一年已接
觸不同持份者，包括業界組織、專業團
體、發行人和機構投資者等，推進有關
GEM的檢討。而港交所將於今年內就
GEM提出具體改革建議，並展開正式
諮詢。

港交所已於上市委員會下成立專
責小組處理有關GEM的檢討，以了解
來自投資者和證券業內代表的意見。上
市委員會的委員包括港交所行政總裁及
來自各界人士，當中最少有8名投資者
代表，以及19名代表證券業內各界的
成員。據現行的上市監管機制，上市重
大事宜（包括GEM上市規則的修訂）

除港交所上市科外，須經由上市委員會
審批。

許正宇指，特區政府會繼續協助
港交所與其他持份者接觸，務求充分掌
握各界的看法，並已要求港交所在審視
相關事宜時要作全面考慮，包括檢討上
市制度和第二市場交易機制。至於業界
目前最關心的簡化轉板機制由於已在
2018年取消，日後會否重設，港交所
也會一併考慮。而且港交所會參考各地
類似市場的經驗，包括近年內地的中小
型及創新企業融資平台的發展。

FINI平台測試延至下月中
除GEM改革外，港交所籌建多時

的FINI平台，目的令新股上市期間，由

定價至掛牌的結算周期可由5日（T＋
5）加快至2日（T＋2）。而港交所已
於今年3月1日起進行FINI外部用戶測
試，測試原訂5月19日結束，最新再向
券商公告延長測試日期至6月16日。

港交所表示，截至5月16日，已有
數百間公司註冊成為FINI用戶並參與測
試，相關機構過去數年合共參與約
90%的香港IPO項目。完成FINI用戶測
試後，將於7月、8月進行市場預演，
屆時將會模擬有發行人使用新平台上
市。港交所於2021年已總結新股IPO平
台FINI諮詢建議，原定目標是在2022
年底推出，但其後曾修訂推出時間，目
前仍未有正式推出FINI平台的最新目標
日期。

許正宇︰年內展開創業板改革諮詢
完善制度

▲內房股跌勢持續，龍湖及碧桂園股價均大跌。
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•4月份70個大中城市
新建商品住宅銷售價
格按月上漲城市有
62個，低於3月份的
64個城市

•合景泰富（01813）未能
於強制贖回日支付2024
年1月票據本金額15%連
同應計及未付利息合共
約1.2億美元

•4月份商品房銷售
面積增速從0反彈
至4.6%，複合增
速從-0.6%，放緩
至-7.1%

•4月份300城市住宅
地塊成交建築面積
增速由按年-12%，
放緩至-49%

▲李澤鉅表示，長建的經營方針，是在穩
健及增長之間取得平衡。 資料圖片


