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外需疲弱 港上月出口跌13%遜預期
【大公報訊】面對海外需求疲軟，4月

份香港出口貨值同比跌13%至3383億
元，遜於預期跌9.3%，且連續12個月下
跌，今年首4個月出口亦跌16.5%。特區
政府發言人表示，4月出口貨值按年下
跌，且輸往內地、美國及歐盟的出口均減
少，輸往其他主要亞洲市場的出口錄得不
同程度的跌幅。展望未來，他指出，先進
經濟體疲弱，將繼續令香港的出口表現受
壓，儘管預期內地經濟加快復甦應可緩解

部分壓力，政府將密切留意情況。
對於4月出口表現，大新銀行經濟研

究及投資策略部表示，4月出口跌幅大過
市場預期的9.3%，為三個月最大跌幅。
按地區劃分，4月輸往中國內地的出口按
年跌12.9%，較3月的9.8%跌幅擴大；輸
往美國的出口大幅下跌近兩成，未能延續
3月的升幅；輸往印度、越南及中國台灣
亦均有近兩成跌幅，或反映成熟市場及亞
洲的需求均有所減弱。

該行認為，內地經濟活動逐步復常，
但復甦步伐不均勻，製造業活動亦有收縮
跡象，或限制內地需求；另一方面，聯儲
局等主要央行或維持利率在限制性水平一
段時間，加上歐美經濟增長前景放緩，或
續抑制外部實質需求。大新料今年全年香
港整體出口跌幅可能介乎5%至10%。

全年出口恐減10%
按地區分類，4月份與去年同月比

較，輸往亞洲的整體出口貨值下跌
13.3%。此地區內，輸往大部分主要目的
地的整體出口貨值錄得跌幅，尤其是馬來
西亞跌26.4%、新加坡跌21.1%、印度跌
19.7%、越南跌19.6%、中國台灣跌
18.2%、菲律賓跌13.7%和中國內地跌
12.9%。除亞洲的目的地外，輸往其他地
區的大部分主要目的地的整體出口貨值亦
錄得跌幅，尤其是美國跌19.9%、德國跌
15.9%和英國跌2.5%。
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美國債務違約風險降溫，對港股提振作用有限。內地首4月工業
利潤下降兩成，加快資金離場步伐。恒指昨日高開低走，全日倒跌
195點，報18551點，連跌4日累失1127點，並見半年新低。藍籌股現
分化，美團（03690）、騰訊（00700）領跌。煤價下跌，內地電力股
全線逆市升，華能國際（00902）股價升8%，華電國際（01071）股
價升幅更達一成。中金指有三大因素遏抑今年煤價上升，信達證券預
期電力股迎來價值重估。分析稱現價不宜高追，等待回調再吸納。

大公報記者 劉鑛豪

港股創半年低 四連跌累失1127點
煤價下行電力股受捧 分析：待回調吸納
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上海寶碳擬設逾2億基金 助港商北上拓碳市場

責任編輯：王文嫻

美國兩黨債務上限談判取得初步
成果，亞太區股市普遍飆高。受惠外
圍積極氣氛，恒指高開80點，最多升
132點，可惜升勢曇花一現，指數隨
即轉跌，收市時跌195點。科技指數
跌43點，報3647點。不過，全日下跌
股份數目987隻，降至千隻以下，上
升股份569隻，反映市場恐慌情緒降
溫，部分投資者入市買貨。

恒指恐下試17300點
華盛證券證券分析師聶振邦稱，

縱使外圍有利好消息，港股仍然高開
低走，或與人民幣匯價走向有關。現
時要注視恒指能否守在18200點水
平，一旦跌穿，恒指恐要試去年11月
28日低位約17300點。

個股表現，季績勝預期未能支持
美團股價造好，昨日大跌8%，報
115.8元。騰訊（00700）股價跌
2.8%，報313.2元。網易（09999）
股價逆市升，且升幅達7.2%，收報
139.9元。煤炭價格回吐，兗礦能源
（01171）股價跌8.4%，報22.35
元；中煤能源（01898）股價跌
5.8%，報6.27元。美銀證券指出，秦
皇島5500大卡動力煤價按周跌9.8%
至870元人民幣／噸。內地電力股則

全線向上，華電國際股價大升
10.3%，報4.26元；華能國際股價升
8.1%，報5.19元。

中金表示，今年夏季煤炭價格面
臨三大向上阻力因素，第一是電廠、
貿易商庫存普遍較高。第二是內地煤
炭產量或處於高位，海外煤價格大幅
回落也利好進口量。第三是地產疲
軟、出口放緩，非電用煤需求偏弱。
信達證券指出，歷經多輪電力供需矛
盾緊張後，電力股有望迎來盈利改善
和價值重估。電力市場化改革持續推
進，電價有望穩中小幅上漲，而伴隨
着國家發改委加大電煤長協保供力
度，煤電企業成本端較為可控。展望
未來，電力企業業績有望大幅改善。

華電4元附近可買
聶振邦認為，現價高追電力股值

博率不大，可待股價回調後吸納。以
華電國際為例，股價首個阻力位為5
元。有見於華電國際昨日飆升一成，
投資者可待股價回調至4元水平再考慮
吸納，目標價4.8元至5元。另外，華
能國際股價在5.6元、5.7元會遇到較
大阻力，投資者不妨待股價回調至5元
水平吸納，或待調整至4.6、4.7元再
買入。

【大公報訊】為了達到2030年前實現
碳達峰、2060年前實現碳中和之目標，中
國致力轉型至低碳經濟，碳市場受到市場
關注。上海寶碳新能源環保科技公司創始
人兼董事長朱偉卿透露，收到許多金融機
構、家族辦公室及上市公司等，查詢如何
進入內地碳交易市場，故她善用香港作為
國際金融中心的優勢，冀三個月在港成立
2億元（人民幣，下同，約合2.2億港元）
的基金，讓有興趣人士有機會進軍內地市
場，之後二期基金將在十億以上，未來亦
考慮朝ETF（交易所買賣基金）發展。

被問及香港如何善用雙碳機遇發展綠
色金融，朱偉卿昨在港出席團結香港基金
的講座時表示，香港在發展碳金融上，具
有最好的時機和機會，可做一些期貨和衍
生品，做好國內與國際的橋樑作用，發展
碳金融和國際化工作。

港拓綠色金融宜攻期貨衍生品
她又指出，自國家提出雙碳目標後，

中央政府及地方政府都積極推動，例如：
2021年《中共中央國務院關於完整準確全
面貫徹新發展理念做好碳達峰碳中和工作

的意見》《2030年前碳達峰行動方案》相
繼發布，為實現 「雙碳」 目標作出頂層設
計，明確了碳達峰、碳中和工作的時間
表、路線圖、施工圖。同時，內地各省市
亦公布了雙碳行動規劃，各地在制定碳達
峰、碳中和的計劃時，將針對區域特點因
地制宜，發展低碳特色產業，實現包容式
低碳轉型。

除政府層面，企業作出積極響應，河
鋼集團、遠洋集團、中海油、中信集團及
大唐集團等公司，亦已公布雙碳方案。以
中鋁集團及大唐集團為例，均以2025年碳

達峰為目標，反映企業的積極性。
再者，內地致力發展碳市場。早在

2011年國家發改委便發布 「關於碳排放權
交易試點工作通知」 ，批准上海等七個省
市展開碳排交易試點，至2021年7月份全
國碳排放交易市場正式啟動。全國碳市場
運行逾400個交易日，累計成交量達2.32
億噸，累積成交額逾106億元。她指出，
在碳交易上，短、中、長期因素都會影響
價格。短期而言，將受市場消息左右，中
期則受行業變動與國家行動影響，而長期
受宏觀政策和整體經濟情況影響。

▲上海寶碳新能源環保科技公司創
始人兼董事長朱偉卿指，香港在發
展碳金融上，具有最好的時機和機
會。 大公報記者林良堅攝

證券界最新評論內地電力股
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內地經過多輪電力供
需矛盾緊張後，電力
板塊有望迎來盈利改
善和價值重估

伴隨市場煤價下行、
電力體制改革，火電
行業景氣節節攀升，
且仍有盈利增長空間

華電國際股價月線圖
走勢強勁，可待回調
至4元吸納，目標價4.8
元至5元
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◀外圍消息利好有限，恒指昨日高
開低走。 中新社
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內地電力股昨日表現
股份

華電國際（01071）

大唐發電（00991）

華能國際（00902）

華潤電力（00836）

中國電力（02380）

龍源電力（00916）
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昨收（元）

4.26

1.68

5.19

18.42

3.12

8.90

漲幅

▲10.3%

▲9.8%

▲8.1%

▲4.6%

▲2.6%

▲2.0%

去年11月29日
低位18204點

1月27日
高位22688.9點

昨日收報18551點
跌195.8點

國企估值與海外同業折讓大
大摩薦中移動中行

「中特估」
主題持續降溫，

大摩最新嘗試發掘國企改革受惠
股。大摩表示，中特估主題獲市場
注意，尤其是A股市場，自2022年
第四季至今，指數編製公司推出多
隻以國企為主題的指數。該行相
信，在人口老化、全球經濟放緩
下，國企可協助內地承受更多社會
保障系統負擔，促進生產力增長。
內地或希望利用國企資產通過槓
桿，促進經濟向內需方向再平衡，
並降低信貸推動經濟增長所帶來的
風險。

大摩又稱，國企經歷過去10年
在A股市場收縮後，近年市值佔比
及數量有穩定情況，A+H股及美國

上市ADR市值合計，國企對中國股
市佔比約一半。過去十年，國企主
導板塊估值較新興市場及全球同業
分別折讓12%及29%，與海外同
業有最大幅度估值折讓的板塊將最
受關注。

大摩自上而下及自下而上，篩
選最受惠潛在國企改革股份，包括
中移動（00941）、中電信（00728）、
中聯通（00762）、中行（03988）、
農行（01288）、建行（00939）、工
行（01398）等股份。

中移動昨日股價跌0.6%，報
64元；中電信股價跌0.2%，報
3.96元。中行、農行股價雙雙逆市
升0.9%，分別報3.14元、3.04
元。

大行評析
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大摩偏好國企改革主題股份
股份

中國移動（00941）
中國電信（00728）
中國聯通（00762）
中國建材（03323）
中國鋁業（02600）
中國中鐵（00390）
中國銀行（03988）
農業銀行（01288）
建設銀行（00939）
工商銀行（01398）
華潤置地（01109）
中海物業（02669）
華潤萬象（01209）
中國海外（00688）
保利物業（06049）
中國航信（00696）
中國石油（00857）
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昨收（元）

64.00
3.96
5.83
4.63
3.53
5.12
3.14
3.04
5.12
4.25
30.00
7.50
36.35
16.40
37.90
14.06
5.34

變幅

▲

0.6%

▲
0.2%

▲

0.1%

▲

1.4%
▲0.2%
▲1.5%
▲0.9%
▲0.9%
▲0.5%
▲0.4%

▲

1.1%

▲

1.3%

▲

1.7%

▲

2.0%

▲

5.2%
▲0.8%
▲2.2%

北水減磅 淨流出18億
市場氣氛疲

弱，內地資金加大
減持港股力度，導致港股通再度錄得
資金淨賣出。港股通昨日買入金額合
共148億元，較上日減少45億元；賣
出金額則增加44億元至166億元。在
賣盤增、買盤少的情況下，港股通全
日錄得18億元淨賣出，扭轉上周四淨
買入72億元情況。

北水主要由騰訊（00700）、中
移動（00941）調走資金。北水昨日

買入13.46億元騰訊股份，賣出金額
則達22.18億元，全日有8.72億元淨
賣出。中移動全日獲北水買入4.45
億元，賣出6.63億元，淨賣出2.18億
元。

美團（03690）季績有驚喜，雖
然外資大舉拋售出貨，但北水卻大手
買入，規模達22.61億元，賣出15.46
億元，全日淨買入7.15億元，是吸金
能力最佳股份。昨日，中芯國際
（00981）獲北水淨買入1.04億元。

氣氛淡靜 港股通活躍股份（單位：億元）

股份

騰訊（00700）

中國移動（00941）

中芯國際（00981）

中海油（00883）

美團（03690）

中國神華（01088）
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買入額

13.46

4.45

4.12

3.96

22.61

4.36

賣出額

22.18

6.63

3.08

5.59

15.46

5.18

淨額

-8.72

-2.18

1.04

-1.63

7.15

-0.82


