
2023年7月8日 星期六A17 經 濟

中銀證券全球首席經濟學家管濤
表示，6月中國外匯儲備餘額上升165
億美元，主要反映了匯率和資產價格
重估的估值效應。民生銀行首席經濟
學家溫彬分析，6月美匯指數下降
0.8%，當月歐元、英鎊兌美元分別升
值2.1%和2%，惟日圓兌美元貶值
3.4%。另一方面，受歐美加息預期升
溫影響，十年期美債、歐債收益率均
上升。上月全球主要股市普遍上漲。
匯率折算與資產價格變化因素帶動中
國外儲規模環比小幅增長。而上月繼
續增加黃金購買，對外儲規模產生減
量影響。

連續8個月增持黃金儲備
數據顯示，截至6月末，中國黃金

儲備規模為6795萬盎司，較5月末增
長68萬盎司或1%，為人行連續第8個
月增持黃金儲備。

申萬宏源宏觀研究部負責人王勝
預計，三季度美國實際利率雖可能繼
續震盪，但四季度將隨着美國經濟衰
退預期的增強而下行，屆時黃金價格
漲幅空間有望打開；中期看，未來美
聯儲降息期間黃金價格仍有較可觀的
漲幅。英大證券首席宏觀經濟學家鄭
後成認為，短期內人行大概率繼續增
持黃金儲備，因為美匯指數在中期大

概率下行，而國際金價在中長期大概
率上行，兩者相對比，中短期內黃金
的保值增值屬性強於美元。

展望後續外匯儲備表現，國家外
匯管理局相信，當前，中國經濟回升
向好態勢明顯，高質量發展穩步推
進，有利於外匯儲備規模繼續保持基
本穩定。

外資買境內債延續較高規模
溫彬指出，中國6月銀行結售匯和

銀行代客涉外收付款同時呈現小幅順
差，均明顯高於5月份水平；6月外資
淨買入境內債券也延續前幾個月的較
高規模，顯示出在國際金融市場延續
波動走勢的背景下，人民幣債券愈發
具有長期投資價值。當前世界經濟增
長乏力，不確定不穩定因素較多，國
際金融市場波動性依然較大。但中國
經濟回升向好態勢明顯，國際收支總
體平衡，有利於外匯儲備規模繼續保
持基本穩定。

管濤表示，人行近日多次向市場
喊話，將綜合施策、穩定預期，堅決
防範匯率大起大落，保持人民幣匯率
在合理均衡水平上的基本穩定。中國
經濟潛力大、政策空間足，有條件支
持經濟持續回升向好，進而促進人民
幣匯率和外匯儲備規模基本穩定。

中國外匯儲備止跌回升。截至今年6月末，中國外匯儲備規模為
31930億美元，較5月末增長165億美元，國家統計局表示，受主要經
濟體貨幣政策及預期、全球宏觀經濟數據等因素影響，美匯指數下
跌，全球金融資產價格漲跌互現。匯率折算和資產價格變化等因素綜
合作用，當月外匯儲備規模上升。市場分析意見認為，中國經濟潛力
大、政策空間足，有條件支持經濟持續回升向好，國際收支總體平
衡，預計中國外儲規模將繼續保持基本穩定。

美匯低走 中國外儲增至3.19萬億美元
外管局：中國經濟向好 外儲規模繼續保持穩定
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【大公報訊】美國加息風險打擊
投資者入市意欲，港股昨日再度下尋。
恒生指數收市回落167點，報18365
點，連跌第三日，全周累跌550點。科
技指數全日收市跌47點，報3901點，
全周累跌10點。

凱基證券亞洲投資策略部主管溫
傑相信，恒指再跌空間不大，向下支持
位為18044點，即使穿位，也限於數百
點向下空間。

內銀股是市場焦點，內地媒體連
續兩日穩定投資者對內銀股信心，惟內
銀股未止跌，工行（01398）、建行
（00939）股價分別下跌1.3%，報
3.61元、4.37元。大和認為，投資者過
分憂慮內地銀行所面對的地方債風險，
有誇大實情之嫌，並建議投資者應該多
理解內地經濟情況，以及回顧內地怎樣
處理銀行業問題，再下定結論。該行維
持內銀板 「中性」 評級，偏好國有銀
行，其次是地方銀行，最後是股份銀
行。

摩通降內燃股盈利預測
新奧能源（02688）遭摩通調低評

級，股價跌7.6%，報84.8元，是跌幅
最大藍籌股。摩通表示，天然氣價格上

漲，加上工業用氣量需求低迷，對內地
天然氣消費造成負面影響。即使內地住
宅天然氣價格在今年第四季或明年首
季上漲，也很難改善燃氣公司的利潤
率。摩通下調內地燃氣股今年盈利預
測，相較市場平均低7%，主要反映天
然氣用量增長疲軟、人民幣貶值、燃氣
公司部分合資企業或聯營企業錄得虧
損。

大和調低信義光能（00968）評
級，由 「跑贏大市」 降至 「持有」 。信
義光能股價應聲跌6.7%，收報8.23
元。大和表示，下調該公司太陽能玻璃
產品平均售價，庫存周轉期20天，反
觀福萊特玻璃（06865）維持產品售
價，庫存周轉期14天。此外，信義光
能存在補貼應收款風險。

港股連跌三日 全周累失550點
焦點藍籌股昨日表現

股份

新奧能源（02688）
信義光能（00968）
李寧（02331）
領展房產（00823）
港交所（00388）
安踏體育（02020）

昨收（元）

84.80
8.23

39.00
41.95
282.20
77.30

跌幅

-7.6%
-6.7%
-4.2%
-3.0%
-2.6%
-2.5%

外國公司11月可納入恒指科指
【大公報訊】繼獲納入港股通南

下資金可買賣名單，在港掛牌的外國
公司將可以再上一層樓。恒指公司公
布，恒生綜合大中型股指數內主要外
國公司將符合成為恒指成份股的候選
資格；而個別外國公司在恒指比重上
限設定為4%，總體外國公司在恒指比
重合計上限為10%，並於今年11月進
行第三季指數檢討開始。科技指數對
外國公司的處理手法與恒指一致。

個股佔指數權重上限4%
恒指公司今年5月就外國公司（即

註冊及主要業務都來自大中華地區以
外的公司），被納入恒指的候選資格
進行市場諮詢。由2010年至2023年
期，在港掛牌外國公司數目由6家增至
68家，過去13年數目增加超過10倍。

事實上，外國公司早已被納入恒
生綜合指數，截至今年3月份，恒生綜
合指數總共有6隻外國公司股份，包括
意大利公司普拉達（01913）、俄羅斯
公 司 俄 鋁 （00486） 、 兗 礦 能 源
（01171）在澳洲的兗煤澳大利亞

（03668）、新秀麗（01910）、歐舒
丹（00973）、金界（03918）等，共
佔指數比重0.5%，亦佔恒生綜合指數
成交額約0.3%。值得一提的是，港股
通南下資金可買賣名單在今年3月份納
入多隻外國公司股份，包括渣打
（02888）、新秀麗、歐舒丹、金界控
股、兗煤澳大利亞及保誠（02378）。

根據市場諮詢結果，恒生綜合大

中型股指數中的主要上市外國公司將
符合恒指成份股的候選資格。為回應
部分回覆人士建議初期應採取較謹慎
態度，個別外國公司於指數的比重上
限設定為4%；總體外國公司於指數合
計比重上限設定為10%。科技指數對
外國公司的處理手法與恒指一致。恒
指公司將於今年11月進行第三季指數
檢討時，對恒指及科技指數實施有關
變動。

取消香港公司成份股數目上限
另外，就香港成份股在恒指成份

股數目問題，超過九成回覆人士同意
保留 「香港」 成份股數目下限20隻。
恒指公司將會取消 「香港」 成份股數
目25隻的上限。此外，恒指會維持現
時甄選成份股所採用的7個行業組別。

就今次諮詢結果，凱基證券亞洲
投資策略部主管溫傑認為，現階段本
地投資者對不熟悉公司不容易感興
趣。而且容許外國公司納入恒指成份
股，對吸引他們來港上市的幫助也不
大。

納入諮詢總結要點
•恒生綜合大中型股指數內主要外國
公司將符合成為恒指成份股的候選
資格

•個別外國公司在恒指比重上限設定
為4%

•總體外國公司在恒指比重合計上限
為10%

•今年11月進行第三季指數檢討開始
•科技指數對外國公司的處理手法與
恒指一致

• 「香港」 成份股數目保留20隻下
限，取消25隻的上限

•維持現時甄選恒指成份股所採用的7
個行業組別

人幣回升 分析料靠穩7.2雙向波動
【大公報訊】記者倪巍晨上海報

道：人民幣兌美元中間價及在岸日盤收
盤價昨日回升，分別升44個基點及129
個基點，報7.2054及7.2336。6月下旬
以來人民幣匯率波動加劇，當月末在
岸、離岸匯率盤中一度跌穿7.25和7.26
關口，均創去年11月以來新低。進入本
月，人民幣兌美元匯率漲跌互見。分析
認為，人民幣匯率沒有趨勢性的貶值壓
力，預料本月人民幣匯率將在7.2附近雙
向波動。

植信投資研究院高級研究員常冉分
析近期人民幣匯率承壓因素時表示，一
方面，美元匯率持續高位對人民幣匯率
形成壓力。另一方面，內地經濟修復不

及預期引發降息，中外利差倒掛走闊，
對人民幣匯率的支撐有所減弱。短期
看，海外金融環境的收緊、中國跨境資
本流出等因素，將繼續對人民幣匯率帶
來壓力。

常冉強調， 「8．11匯改」 以來，
人民幣匯率彈性不斷增強。隨着美聯儲
政策緊縮已趨向尾聲，加之中國經濟的
平穩回升，國際收支的保持順差，以及
人民幣國際化的推進，都將對人民幣匯
率形成一定支撐。

沒有趨勢性貶值壓力
常冉預計，人民幣兌美元匯率或在

三季度觸頂後回落，四季度匯率可能逐

漸企穩回升， 「人民幣匯率沒有持續
性、趨勢性的貶值壓力」 。

中國民生銀行首席經濟學家溫彬
說，從中國經濟基本面看，PPI（生產
物價指數）、官方PMI（製造業採購經
理指數）等指標均有邊際企穩跡象，隨
着後續政策組合拳的推出，匯市平穩運
行將得到有力支撐。

與此同時，外資淨流入規模的企
穩，表明海外機構對人民幣匯率憂慮的
減弱，綜合近期部分國有銀行已經調降
了美元的存款利率，上述因素均有利於
人民幣匯率重返平穩運行軌道，溫彬
稱： 「本月人民幣匯率將在7.2附近雙向
波動」 。

人民幣兌美元日盤今年走勢
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升129點

1月13日高位6.7099元
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蘭洽會簽千餘項目 引資6000億
【大公報訊】記者郭濤甘肅報

道：第二十九屆中國蘭州投資貿易洽
談會重大項目簽約儀式昨日在甘肅蘭
州舉行。甘肅省委書記、省人大常委
會主任胡昌升，省委副書記、省長任
振鶴，省政協主席莊國泰出席簽約儀
式。本屆蘭洽會預計簽約項目達到
1172個，簽約金額5607.69億元（人民

幣，下同，約6066.71億港元）。
據甘肅省副省長張錦剛介紹，與

上屆相比，本屆蘭洽會簽約項目數量
金額再創新高，增加274個，簽約金額
增長296.56億元，蘭洽會作為甘肅省
招商引資的主平台作用更加凸顯。簽
約項目中第二產業投資項目佔比達到
62.75%，保持連續增長態勢，為甘肅

省 「強工業」 行動奠定良好的基礎。
本屆蘭洽會簽約項目多集中在新能源
新材料、裝備製造、信息技術、綠色
礦山等行業，投資總量超4000億元，
引進 「三個500強」 企業投資項目116
個，簽約金額1266.18億元，佔到總簽
約金額的23%，頭部企業引領作用更
加明顯。

6月 7月
2022年

3月 4月 5月 外匯規模（左軸）
環比變幅（右軸）

中國近一年外匯儲備概況
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各界點評外匯儲備規模

國家外匯管理局

中銀證券
全球首席經濟學家管濤

民生銀行
首席經濟學家溫彬

英大證券公司
首席宏觀經濟學家鄭後成

大公報記者倪巍晨整理

受主要經濟體貨幣政策及預期、全球宏觀經濟數據等因素影響，上月美元指數下跌，全球金融資
產價格漲跌互現。當前，中國經濟回升向好態勢明顯，高質量發展穩步推進，有利於外匯儲備規
模繼續保持基本穩定

當前世界經濟增長乏力，不確定因素較多，國際金融市場波動性依然較大。但中國經濟潛力大、
政策空間足，有條件支持經濟持續回升向好，進而促進人民幣匯率和外匯儲備規模基本穩定

匯率折算與資產價格變化因素，帶動中國外儲規模環比小幅增長，人行已連續8個月增持黃金儲
備，上月繼續增加黃金購買，對外儲規模產生減量影響

短期內，人行大概率繼續增持黃金儲備，因為美元指數在中期大概率下行，而國際金價在中長期
大概率上行，兩者相對比，中短期內黃金的保值增值屬性強於美元
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