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美國不斷對華挑起科技戰，計劃
限制投資中國的人工智能、半導體、量
子通信等技術與領域，進一步無理打壓
與針對中國科技公司，但終必得不償
失，弄巧成拙，損害自身利益。

突破美技術封鎖加快產業升級
美國商會報告指出，與中國在經

貿領域脫鈎，有損美國在貿易、投資、
服務和工業方面利益，估計美投資者每
年失去250億美元資本收益，而美國國
內生產總值也因而損失5000億美元。
換言之，美國失去中國高增長市場，隨

時成為大輸家。
面對美國霸凌行為變本加厲，中

國科技公司早有應對準備，便是持續加
大研發力度，推進自主創新發展，創造
核心知識產權，加快科技進步與產業升
級，全力提升產品的附加值與發展增值
服務，近年中國湧現不少具有國際競爭
力的跨國性企業，在新能源車技術領先
全球的比亞迪，便是一個典型成功例
子。

事實上，中國科企加大研發開
支，攻克核心關鍵技術，成為突破美國
技術封鎖、貿易投資限額的最有效方

法。去年在內地A股上市企業，研發開
支合共1.64萬億元人民幣，比五年前大
增2.6倍，人工智能（AI）、雲計算、
智能汽車、機器人與芯片等領域成為投
資焦點。以華為集團為例，面對美國無
理打壓，至今年依然打不死、倒不下，
今年上半年實現銷售收入3100多億元
人民幣，按年增長3%，淨利潤率
15%，這與華為創新實力不無關係，
旗下產品在內地與全球佔有相當市場份

額。事實上，去年華為研發開支高達
1600多億人民幣，佔全年收入25%，
累計過去十年研發開支接近萬億，這是
華為屹立不倒的主要因由。

聚焦Al雲計算推動科技革命
另外，去年研發開支達160億人民

幣的小米集團（01810），正積極投資
AI大模型，未來五年在研發開支增至千
億元人民幣，即平均每年200億。

值得留意，人工智能與雲計算已
成為新一代信息技術與數字化建設重要
的新型基礎設施，對推動新一輪科技革
命與產業升級至關重要。目前中國人工
智能與算力規模位居全球第二，展現強
勁的創新發展活力與動力。根據中國信
息通信研究院估計，去年中國人工智能
核心產業規模5080億元人民幣，按年
上升18%，呈現快速增長。至於雲計
算市場，中國信息通信研究院估計去年
規模達4550億元人民幣，按年增長
40.9%，高於全球19%的增幅，以目
前發展速度，2025年中國雲計算市場
規模可望突破萬億元人民幣。
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中國科技企業持續加大研發投入，包括華為、小
米等積極聚焦人工智能、雲計算、智能汽車、機器人

與芯片等領域，過去五年中企涉及研發投資金額正以倍數增長，持續
增強自主創新能力與實力，推動創造核心知識產權，加快科技自強自
立，這也是中國突破與應對美國技術封鎖、貿易投資限制的有效方
法。客觀事實證明，中國創新保持強勁發展勢頭，無懼美國科技霸
凌，加速邁向製造強國、數字強國與科技強國。

金針集
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近日內地公布7月
宏觀數據，從社融數
據到地產投資、社會

零售增幅，無一不令人對經濟前景感到
憂慮。另一方面，繼恒大之後，又有一
家大型民企內房涉及違約風險，市場流
動性再次墮入陷阱，港股和A股市場大
致跌回上月中央政治局會議前的水平。
好的一面是，經濟數據愈糟糕，監管層
加快推出重量級刺激政策的可能性愈
大，這或許為處於底部的港股帶來支
持。

國內經濟下滑未受控，令穩定地產
市場的重要性提升。業界提出最直接有
效的辦法，是放棄一線城市的限價政
策，交由市場定價。這樣做的好處，是
內房價格一步到位，市場動力恢復；風
險在於房價升跌可能過頭，對金融體系
造成的風險不好控制。所以，從現時的
迫切性看，穩內房需要加快出台更多實
質性的政策刺激，包括放寬 「認房又認
貸」 政策（降低二套房首付比例）、一
線城市放棄限購等。

此外，一些待執行的地產政策，如
老舊小區改造、城中村和閒置資產盤活
等，在以往歷次對市場供需結構調節的
影響力度不容小覷，可期待後續配套政
策出台。

無獨有偶，出事內房股多以弱二
線、三四線城市為主營運，相反以杭州
（強二線城市）為大本營的A股公司濱
江控股，基本面完全不受影響。同樣

的，位於深圳（一線城市）的一家國
企，用兩年時間消化了與一家巨型民企
帶來的債務問題後，今年上半年銷售增
長近兩倍，成為銷售數據最好的內房企
業。正如香港一家老牌知名地產商所總
結的，地產泡沫捅破後，部分內房企業
會消失，但內房市場還在，那些在風雨
後仍生存的內房，尤其是一線城市的國
企開發商，將大概率成為未來的贏家。

一二線城房策放鬆空間較多
一二線城市政策放鬆空間相對較

多，基本面復甦確定性強。以廣州為
例，城市更新推進主體是以國企為主，
可以預計其他一二線城市推進城中村政
策大概率也會以國企為主。此外，一線
城市國企派息穩且高，以深圳一家在港
上市的國企為例，過去5年每年的派息
率高達雙位數，令拐點確立之際抗風險
能力強。

最後，分享一下恒隆主席陳啟宗在
博鰲論壇上的發言，有助於了解當下港
股投資者面臨的複雜前景。他說： 「以
前有個香港朋友說，歷史告訴我們，內
地好，香港好；內地不好，香港也還
好。我說現在改變了，從今以後中國內
地好，香港會好，中國內地不好，香港
絕對也會跟着不好……總而言之，疫
情、房地產和中美關係，三個因素同時
影響我們，如果這三件事在不同的時間
出現，我們是可以應付的，三件事情一
起來，我們會比較為難。」

內房進入汰弱留強時刻

金價1900美元以下可撈
美匯指數衝上

103，兌各種貨幣都
有一定升幅，而且都

是突破了主要關口，兌日圓升破145、
紐元升破0.6、人民幣升破7.28，同
時，黃金也被打到1950美元之下，執
筆時已經被殺到1935之下。

美國最近表演了神乎其技的金融操
控技能，既能穩定調節當下國內經濟和
相關數據，同時也不顧慮國債的慘淡，
更不管加息對美債所增加的負荷，反正
就是無所不用其極地維持美元在相對高
位，無論美債的支付成本，還是國際信
用透支，對美元調控的總舵手都是一往
無前，繼續利用手上的美元霸權，對全
世界無論是盟友與否，都繼續實施金融
手段打擊，儘管這個方向是不可持續，
也不可能永遠如此。

現在金融市場上有很多迷信，第一
點就是美元會繼續漲，不會大幅下跌，
更不會崩盤，同時把各國的經濟，尤其
是中國負面因素無限擴大，但同時把控
着各個美國經濟數據的發布和相關經濟
類新聞媒體，最後造成的結果就是大家

只會看見美國有很陽光，很有希望的經
濟數據，而完全忽略其負面事實。這實
際是一種洗腦，從而達到 「逢中必輸，
逢美必贏」 的心理反射。

誠如過去幾期本欄所說的，美匯上
面關口是103.5，觀乎現在氣勢，非美
元資產會持續受壓，當中就包括港股跟
A股，以最近港A兩市走勢看，A股相對
比港股穩健，支持力度較強，上證剛跌
破3180，恒指周一已跌破18800關，港
A後市就相對悲觀了。以港股最近的態
勢看，下一支持很可能是17800點。

以現在局面看，炒指數就免了，然
而個股還是有利可圖的，尤其是能掌握
一些優質股票跟超跌股票的有效波動範
圍，在火中取栗也是可以一博的，但前
提是要大家有優秀的風險控制和資金管
理技巧，若然到現在，大家的持倉都超
過80%的話，建議還是一動不如一靜。

最後提醒大家，若然黃金到了
1900美元或人民幣到了7.35，大家有
閒錢的話，那位置還是十分值博的，還
是該進去撈一下底。

（微博：有容載道）

責任編輯：龍森娣

中企加大研發 增強自主創新實力

康健更換主席 有利業務發展

經濟放緩 澳元料下試0.64
澳洲維持利率在

4.1厘不變，連續兩
次會議按兵不動。官員表示曾一度考
慮過繼續加息，但認為通脹正朝目標
前進，最終決定本次會議暫停加息，
使儲行有更充分的時間評估經濟表
現，並觀察是否需要進一步提升利
率。自6月開始，澳元兌美元兩次嘗試
突破0.69均無功而返，明顯在該水平
形成一個較強的阻力位。

高通脹高利率雙重打擊
過去的一個月以來，受美匯指數

反彈影響，澳元兌美元連續4個星期下
挫，一度跌穿0.65水平，創下逾三個
月來的低位，一個月內跌幅約5%。執
筆之時，50天線有逐漸下穿250天線形
成死亡交叉訊號之態勢。

在高通脹和高利率雙重打擊下，

澳洲最新公布的經濟表現創下一年半
以來新低，第一季國內生產總值按年
增長2.3%，差過市場預期。經濟前瞻
性指標如零售銷售6月按月下跌
0.8%，創去年12月以來最大跌幅。反
映環球經濟下行風險之下，澳洲經濟
亦難言強勁。澳洲儲備銀行表示，鑒
於澳洲國內經濟增長放緩，以及最大
貿易夥伴經濟復甦暫缺動力，澳儲行
將今年經濟增長由此前預期的1.2%下
調至0.9%，通脹或將在2025年底之前
回落到儲行2%至3%的目標區間。基
本面缺乏明顯支撐下，筆者認為短線
澳元兌美元不排除有機會下試去年11
月低位約0.64水平。

展望今年稍後時間，隨着美國利
率見頂，澳元與美元之間的息差有望
縮窄。但需留意，鑒於澳洲經濟與區
內貿易夥伴經濟相關性較大，現時環

球經濟發展不確定性較大，區內貿易
夥伴經濟復甦更是難見起色，不利好
澳元走勢。不過，澳儲行曾暗示將根
據數據評估經濟前景，如有需要將進
一步提升利率以抑制通脹。如澳儲行
再次加息，澳元的走勢或會改善。

（光大證券國際產品開發及零售
研究部）

大市一浪低於一浪 18216點成關鍵
港股昨日再試低

位，恒指最低時跌穿
前日低點18554報

18513點，跌260點，較前低點再低41
點，掀起 「一浪低於一浪」 之勢。還
好的是好友發功，令大市略作反彈，
當恒指回升至18745點時，又告乏力回
落。好淡互有攻守，收18581點跌192
點，是第三日下跌，三日共失667點。
成交額又落到千億元之下，僅819億，
說明投資者為自保唯有減少投入。

可以一談的消息有三：一是被我
頭牌譽為 「鎮山之寶 」的中移動
（00941），昨日威風八面，一度躍上
67.25元，收66.75元，創兩個月新
高。此股52周高點為70.2元，現價離
之不遠，且看能否拿下來。第二個消

息是恒大汽車（00708）有股權變動，
獲阿聯酋主權基金入股，加上部分債
權人以股換債方式抵債，於是恒大汽
車就脫離了恒大集團 「自力更生」 。
這一重組獲市場認同，恒大汽車一度
升至2.5元，但收市打回原形，報1.73
元，僅升3仙。而第三個消息是：將於
今日公布業績的騰訊（00700），表現
備受關注，業績是否符預期，將左右
大市去留，騰訊昨微跌0.18%。

成交額最多的二十隻熱門股中，
僅三隻上升，包括中移動、小鵬
（09868）、小米（01810）。可一談
者為小米主持人雷軍在其 「年度演
講」 中宣稱：經過三年多投入百億元
人民幣進行高端科技探索之路已迎來
突破，包括設計和生產的新一代摺疊

屏新手機、第二代仿生四足機器人等
等。美銀調高小米的目標價至12.5
元。小米昨收11.86元，升0.6%。

達利食品私有化邁向成功
達利食品（03799）私有化的征

途昨日邁進一大步，經過好淡交鋒
後，成交為近期最多，達2.26千萬，
值8.21千萬元。連日成交大增，確定
入貨都是投私有化贊成者，亦即陣容
加強。昨收3.64元升0.02元，顯示看
好一方信心十足。昨日沽空20%，「有
心人」 繼續讓支持私有化者買到貨。

整個大市仍是疲軟，恒指下一個
支持位就是今年最低點18216（中段低
點18190），從數字看，已 「打到埋
身」 ， 「大戰」 一觸即發矣！

大市疲莫能興，
康健國際（03886）
上周出現一場鬧劇，

成為近期熱門話題。康健董事會成員
一致通過決議，免除陳振康的主席職
務，並調任為非執董，經過撥亂反
正，康健前景應可看高一線。

醫療是專業行業，康健過往一直
由醫生擔任主席或行政總裁，今年6月
下旬突改由陳振康空降出任出席，以
外行人領導內行人絕非一個理想安
排，亦惹來前線醫生諸多不滿。

康健董事會上周一終於來個了
斷，一致認為陳振康不適合擔任主席

兼執董職務，結果陳振康掌權個半月
便黯然落台，難怪被揶揄為最短命的
主席。同時，公司即時委任執行董事
黃俊華醫生為主席，加上行政總裁黃
自傑同為醫生，較為熟悉公司運作和
掌握行業最新的情況，理應會帶領公
司有更好的發展。

另一方面，康健早前發盈喜，預
告今年度上半年將錄得未經審核股東
應佔綜合溢利介乎1500萬元至3000萬
元，相對上年同期虧損2530萬元，業
績可謂大躍進。是次業績能扭虧轉
盈，主要是基本因素改善，包括香港
醫療服務和醫療網絡管理業務，以及

內地醫院管理和醫療服務需求增加；
加上去年中收購的中卓醫務，已提供
相關盈利貢獻。

能言匯說
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政經才情
容道

股海一粟
谷運通

康健國際（03886）
0.35
0.34
0.33
0.32
0.31
0.30
0.29
0.28

（元）

7月5月
2023年

6月

5月29日
低位0.284元

8月

7月28日
高位0.345元

小米（01810）
12.5

12.0

11.5

11.0

10.5

10.0

（元）

7月5月
2023年

6月

6月23日
低位9.99元

8月

8月7日
高位12.32元

澳元兌美元走勢
0.690
0.685
0.680
0.675
0.670
0.665
0.660
0.655
0.650
0.645

（美元）

7月5月
2023年

6月 8月

昨日收報
11.86元
升0.08元

昨日收報
0.305元
無升跌

5月31日
低位
0.6465美元

昨日曾報
0.6475美元

7月13日高位
0.6878美元


