
自內地解除防疫限制後，內地旅遊及相關行業迅速

復甦，近期更迎來一大喜訊，中國文化和旅遊部恢復第

三批出團和 「機票＋酒店」業務之旅遊目的地再增78個

國家和地區，包括英國、美國、日本、韓國及德國等出

遊熱門地，令數目增至138個國家和地區。市場人士相

信，未來出境遊的政策紅利將不斷釋放， 「十一」假期

勢迎來爆發期，料航空、酒店及旅遊平台將成為政策受

惠者，其中南方航空（01055）獲看好。

大公報記者 李 信

近期文旅部發出通知，恢復全國旅行社及在線旅遊企業經營
中國公民赴有關國家和地區（第三批）出境團隊旅遊和 「機票＋
酒店」 業務。市場人士表示，有關通知對促進旅遊消費有很大的
作用，且國際航線供給已漸恢復，整個出境遊產業鏈將進入加速
恢復階段，旅遊相關行業前景亮麗。

上半年虧損已見改善
光大證券國際證券策略師伍禮賢向《大公報》表示，有關政

策將令航空、酒店及旅遊平台行業直接受惠。他特別看好中資航
空股前景，主因是出境地區增加，將刺激航班需求，且上半年有
關航空公司復甦理想，國際線增加明顯，相信在政策紅利下，下
半年復甦表現更佳。在中資航空股中，他看好南方航空，因其上
半年虧損已大幅收窄，且運力已恢復到疫情前很高水平，預料在
政策加持下，未來將有不俗表現。

銀河證券預料，今年民航運輸需求進入加速恢復通道，行業
景氣度高漲，航空公司盈利顯著改善可期。2023上半年，伴隨
新冠疫情進入 「乙類乙管」 階段， 「五個一」 政策解除，民航運
輸業需求強勁復甦，行業景氣度高漲。截至今年6月，國內航班
量率先恢復至2019年同期約130%，國際、地區航線分別恢復至
約45%、65%；預計年底國際、地區航線有望分別恢復到60%
至70%、90%至100%。

力拓日韓歐美航線
該行認為，南航為內地全服務航空龍頭，運營規模亞洲排名

第一。2022年，該公司實現營業收入870.59億元（人民幣，下
同），按年跌14.35%。該公司 「廣州白雲＋北京大興」 雙樞紐
布局下，國內、國際航線業務齊頭並進發展。國內航網方面，公
司堅守一線城市主幹線份額優勢，同時着力提升對二線城市下沉
市場的覆蓋度，兼顧航線盈利性與成長性；國際航網方面，公司
持續鞏固東南亞、澳紐航線份額優勢，同時優化增投日韓、歐美
航線，國際航線具有廣闊發展空間。

銀河證券認為，現時南航具幾項發展優勢。首先，今年國內
航線率先復甦，南航國內航線份額領先，有望在最大程度上獲
益；近年來中國赴東南亞出境遊發展速度迅猛，南航在東南亞市
場份額領先，有望最大程度獲益於東南亞市場高速成長；北京大
興樞紐提供發展機遇，北京時刻增量與優質客源，為南航的歐美
航線拓展提供了較大發展空間。因此，銀河證券維持對南航的投
資評級為推薦。

中國文化和旅遊部公布第三批出境團隊遊
國家名單，恢復全國旅行社及在線旅遊企業經

營中國公民赴有關國家和地區出境團隊旅遊和 「機票+酒店」 業
務，此次目的地國家和地區共78個，包括出境熱門地德國，而主
力在大中華區及德國經營酒店的華住集團（01179），受惠政
策，業務可望進入快速道。

光大證券國際證券策略師伍禮賢表示，今年第一季華住在歐
洲業務佔比不斷上升，已達兩成，而歐洲是內地居民旅遊熱門地
之一，未來政策對業務有明顯的拉動作用，值得期許。華泰證券
則表示，今年第二季，華住境內的平均每間可供出租客房收入
（RevPAR），恢復至2019年同期的121%，而德意志酒店的
RevPAR恢復至2019年同期的111%，恢復度繼續走高。

上季新開158家酒店持續優化
第二季華住全球門店8750家，淨開158家，繼續推進低質量

門店優化，帶動酒店產品結構升級。短期暑期旺季催化RevPAR
絕對值，和恢復環比有望繼續走高。長期而言，華泰證券，認為
該公司品牌、效率、流量優勢突出，對華住給予買入評級。

元宇證券基金投資總監林嘉麒指出，值得留意的是，華住第
二季酒店經營初步業績可見，整體業務強勁，穩定的回升成為未
來業務發展的重要基石。同時，新簽約酒店數量進一步回升，第
二季新增酒店1000多家，反映了加盟商的信心不斷提升。

事實上，華住集團在組織架構上持續調整和優化，於中國在
下沉市場空白點的連鎖化布局，以高品質產品的供給，通過經濟
型和中檔領域的主力品牌，以及中高檔的多品牌戰略的持續推
進，滿足了市場各層次的需求，讓華住收穫了廣泛的客群，奠定
了業績持續增長的基礎，透過產品升級和服務優化提升以獲取更
高的溢價。

歐洲業務佔兩成 華住看俏
外遊熱潮除推動航空及酒店業生意外，因

應內地愈來愈多人選擇自助遊，一站式旅遊服
務供應商攜程（09961），業務同樣可望快速增長。事實上，中
國文化和旅遊部在8月10日公布消息後，當日攜程出境產品頁面
之下的用戶諮詢量，已較暑期平日大增逾10倍，市場對其前景頗
有期盼。

凱基亞洲投資策略部主管溫傑表示，旅遊相關股份本身極具
憧憬，主因是業績較去年有較大幅改善，另一賣點是獲得政策大
力支持，特別是近期中共中央政治局會議提及要提振文化旅遊等
服務消費，可見當局之重視。他相信，在去年低基數、憧憬旅遊
業興旺及政策支持等因素下，攜程受惠良多，但要等股價回吐，
才有吸納機會。

事實上，從攜程第一季度業績已見業務強勁反彈，淨利潤為
34億元（人民幣，下同），去年同期則淨虧損10億元。同時，各
項業務表現理想，國內本地遊酒店預訂量較2019年疫情前增長
150%；出境酒店和機票預訂量恢復到2019年疫情前同期水平的
40%以上，而國際在線旅遊社（OTA）平台的機票預訂量按年增
長超過200%，較2019年疫情前上升逾100%。

攻中高端客跨境遊領先同業
華泰證券表示，預料今年第二季跨境遊需求強勢升溫，行業

將穩步恢復。據攜程旗下FlightAl市場洞察平台數據，第二季跨
境市場客運量已經恢復至2019年同期的34%，恢復率較第一季
翻倍。

該行指出，攜程跨境供應鏈的建設和中高端客群，使其在跨
境遊復甦方面具有領先優勢，恢復或好於同行，料第二季攜程跨
境機票和酒店預訂量有望恢復到2019年同期的60%以上，且作
為高利潤率業務，有望進一步提升集團利潤水平。

自助遊普及 攜程業績佳

▲中國出境遊快速恢復，帶動相關產業鏈回
復興旺。

▲中國遊客消費力強勁，受到歐洲國家的
歡迎。
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前景看俏 市場趨勢

華住集團酒店數量持續上升
（家） ■經濟型酒店 ■中高端酒店
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內地放寬出境旅遊團 航空股受惠
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銀債認購反應其實不算熱烈

特區政府剛公布第八批銀色債券的
認購及配發結果。有效申請共323783
份，涉及的債券本金總額約717億元，
銀色債券的最終發行額為550億元，為
數202477份認購22手或以下債券的申
請，將獲全數配發所申請的債券。餘下
的121306申請，即認購22手以上者，
其中89984份申請將獲配發23手債券，
最多亦是可獲23手。以每手1萬元計，

今次認購人士最多可以認購到23萬元銀
債，以保證收益率5%計算，23手銀債
一年可收息1.15萬元。

只要今年內達到60歲的香港人便能
夠申請銀債，而達到這要求的人數估計
超過150萬，所以參與認購的合資格長
者人數只是佔符合資格人士的比例約
22%。

只有大概五分之一的合資格人士參
與認購銀債，我個人認為不算理想，估
計有四個可能性導致這結果，便是 「無
留意」 、 「無資金」 、 「無興趣」 及
「無機會」 。

只要在網上搜尋 「銀債」 二字便會
得出超過1900萬個相關訊息的結果，而
媒體亦有不斷報道，所以除非不在香港
或完全沒有接觸媒體及其他人，否則很
難會注意不到。另一方面，一手的入場
費只需要1萬元，不是一個大數目，所
以 「無資金」 似乎並不成立。今年銀債
的保證息率是未來3年每年5%，是歷年
來最高，以今天的投資環境來說，實在
是非常吸引。現時不少人花時間及精神
尋找銀行高息定期存款，大部分都不能
達到這個收益，就算有亦可能只能享有
幾個月的保證收益期。以一個理財教育

家來說，如果我符合資格亦一定會參
加，所以 「無興趣」 又不成立。最後估
計有些人相信這樣吸引的產品一定有很
多人會參與認購，最後可能只獲分派很
少的數量，與其只有不多的金額，索性
不去參與。

這些只是我的個人推測，假如符合
資格人士真有其中一種或多種以上的想
法而放棄參與，絕對是一個和自己開玩
笑的做法，因為不論最後獲派發多少
手，在未來三年保證回報率都有5%，
是很不錯的收益。

要提醒大家要避免出現碎片化的理

財規劃，即是每次投資或理財決定都是
一窩蜂，主要受外在因素影響，而忽略
了每個理財決策之間都存在相關性，以
及要從整體財富管理來滿足不同的人生
階段財務目標。認購期過去了，再想亦
沒有意義，但我亦趁這次機會奉勸沒有
參與認購銀債的合資格人士，應要了解
作出不參與決定的原因，以及盡早為自
己做一個全面的財政健康檢查，避免浪
費可改善理財規劃的黃金時機。

（作者為家庭理財教育學會會
長及認可理財教練，任何查詢可
發電郵到info@ffei.com.hk）

林昶恆（Alvin）
富足家庭教與練

專家：南航積極布局東南亞 業務增長潛力大

▲南方航空為內地
全服務航空龍頭。


