
中海油（00883） 中芯國際（00981） 中海外（00688）心水股

港股跟隨A股在9月開門紅，有好
的開始。中資股在全球市場吸引力未
減，價值逐步釋放出來，中資股有望發
力追落後。事實是今年上半年中國經濟
增長5.5%，增長位居世界前列位置，
繼續是世界經濟主要增長引擎，保持長
期向好勢頭，唱衰中國經濟論不攻自
破。

中國經濟向好股票基金吸資
近周環球市場資金流向出現微妙

變化，美歐股票基金有資金流出，其中
美國股票基金走資70億美元，為近3個
月來最多，包括中國股票基金在內的亞
洲新興市場股票基金則錄得資金流入，

其中中國股票基金已連續兩周吸資逾
70億美元，從中可見醒目資金不受唱
衰中國經濟論所影響，把握抄底的機
會，無懼短期市況波動，真金白銀長線
看好中國經濟。

穩樓市匯市見效利好中資股
其實，中國經濟復甦過程之中，

難免有波動、反覆，但長期向好勢頭持
續，近期更出現三大利好信號：

一是中國製造業PMI（採購經理
指數）連續上升3個月，其中製造業生
產指數與訂單指數在8月反彈至50榮枯
線以上，製造業景氣呈現好轉，而反映
中小型與民營企業的財新中國製造業

PMI上月更升至51，重返擴張狀態，展
現中國製造業具韌性，預示工業生產增
長將會加快，拉動經濟增長，吸引資金
回流中資股。

二是內地出台政策穩定房地產市
場與人民幣匯價見效，提振市場信心，
其中下調存量房貸利率與推出認房不認
貸政策（只要無持有住房物業，不論之
前有否用過貸款買住房，都可獲得首套
房較低首付比例與較優惠貸款利率），
從而擴大居民消費與企業投資，近日二
手樓成交量已出現回升。同時，內地下
調金融機構外匯存款準備金率兩個百分
點至4%，增加美元流動性，支持人民

幣兌美元回升，有利中資股走勢。

華為手機熱賣突破美技術封鎖
三是華為集團推出使用國產芯片

的新手機，突破性美國技術封鎖，凸顯
中國科技發展與進步，無懼美國打壓。
華為集團閉關煉功3年，推出Mate
60 Pro手機，成為全部支援衛星通信
的手機，隨即熱賣，引起全球注視。據
聞華為新手機使用自家研發的麒麟芯
片，級數達到7納米工藝與5G通信能
力，並可能由中芯國際（00981）代工
生產，這可視為中國在芯片領域解決卡
脖子問題的重大突破，刺激中芯股價昨

日急升近11%。
值得留意的是，華為搶在蘋果公

司推出iPhone 15之前推出新手穖，實
屬可圈可點，證明美國科技霸霸行動反
而增強中國科技自強自立的決心與信
心，今次華為推出國產芯片新手機，加
上鴻蒙操作系統不斷換代升級，將會一
如汽車產業，中國芯片產業有能力彎
道超車，美國半導體領導地位難保
了。

中國經濟基本面良好，環球換馬
資金正加速流入A股與港股，尤其是創
新發展勢頭不繼增強，中資科技股更可
看高一線。
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基金第三季季結將至，環球資金出現換馬跡象，
沽出估值偏高的美股，買入價值被低估的中資股。事

實上，中國股票基金連續兩周錄得淨資金流入，呈現觸底信號。中
國製造業連續三個月上升、認房不認貸政策帶動成交量增加，以及
華為集團使用國產芯片新手機熱賣等利好消息頻現，可見中國經濟
穩步恢復，突破美國技術封鎖，市場信心增強，促使資金回流中資
股。

金針集
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中國貼身衣物企
業都市麗人（02298）
早前公布一個過去

5年以來最好的半年業績。上半年收入
13.68億元（人民幣，下同），純利2613
萬元，增長1.58倍；主因毛利率升近
1個百分點至47.4%，以及不斷改進供
應鏈管理、產品運營及產品規劃能
力，從而提高產品售罄率並減少銷售
折扣。其股價於去年末見底後，已形
成一浪高於一浪，後市可看好。

期內，集團自營店的銷售業績改
善及聯營安排下店舖的數量增加，另
於去年下半年終止加盟店內的寄售安
排，加盟商訂貨逐漸由期貨轉為現貨
制，減少過度出貨，降低庫存壓力，

提升現金流；以及電子商務業務於今
年上半年在調整階段，略為影響整體
營業額。

此外，成本亦控制得宜。銷售及
營銷費用減少約13.5%至5.58億元，
主因於加盟店內寄售安排終止，導致
相關的佣金支出減少；而且，透過執
行嚴格的費用控制措施，一般及行政
費用減少約20%至9379.3億元。

維持淨現金財務穩健
集團繼續保持在淨現金狀況，財

務穩健。於6月底，現金約6.58億元；
銀行貸款約4.37億元。

營運方面，上半年，集團持續圍
繞品牌、產品、渠道、數字化的能力

建設，以進一步提升核心競爭力及業
績表現。

在品牌引領方面，集團對都市麗
人主品牌和歐迪芬定位，進行了校
準。同時，營銷持續升級優化，並全
面推進線上線下融合的全域營銷，實
現線上線下全渠道、全天候、全客群
的精細化運營。

產品方面，持續推進產品創新，
對內推進產品變革優化調整，推進技
術標準制定及新版型智能製造研究，
持續推進趨勢整合、數字企劃、品類
企劃和設計企劃；對外推進趨勢合
作、供應商共創、材料創新，不斷提
升材料及工藝創新能力，及產品研發
設計能力。

都市麗人營運改善 股價一浪高一浪

績優派息佳 中海油防守性強
現階段，全球經

濟增長動能不足，流
動性持續收緊。港股

市場持續動盪，投資者宜關注防守型股
票以抵禦風險。中海油（00883）的中
期業績，雖然因國際油價下跌影響並未
展示增長，但其油氣資源基礎正穩步擴
大，長期前景仍然樂觀。

中海油是全球最大獨立油氣勘探
和生產的企業之一，核心業務涵蓋了原
油和天然氣等多個領域。根據中期業績
報告顯示，2023年上半年公司實現油
氣銷售收入以及歸母淨利潤均下降，但
值得注意的是，公司中期業績降幅遠低
於同期油價，上半年全球經濟復甦乏
力，中國經濟延續恢復態勢，國際油價
表現震盪下行，其中布倫特原油均價同
比降幅24%。與此同時，中海油還在
持續推動油氣增儲上產。在2023年上
半年，公司的油氣淨產量再創歷史同期
新高，達到331.8百萬桶油當量，同比
上升8.9%。

勘探費用大降47%
從勘探的角度來看，中國海洋石

油在上半年的表現尤為亮眼。在新領
域、新區域、新層系，公司皆取得了重
大突破，為其未來的油氣生產提供了堅
實的基礎。另外值得一提的是，2023
年上半年，中國海洋石油的勘探費用僅
為39億元（人民幣，下同），相較於
去年同期的74億元，同比下降47%。
這一顯著降低的數字標誌着該時期是近

年來公司勘探效果最佳的時段。同時也
進一步證明，今年上半年，中海油在國
內成功探明的新增儲量不僅數量可觀，
而且桶油勘探成本大幅降低。預期這些
新探明的儲量將帶來較高的桶油利潤，
展現出其巨大的儲量價值。

在深化主營業務的同時，中國海
洋石油持續遵循穩定分紅的策略，即便
是在疫情期間，連續多年的派息也未曾
中斷。在中海油2023年戰略展望中，
公司承諾在2022至2024年的股息支付
率至少為40%，最低值為每股0.7港
元。其中2022年公司的總派息達到了
每股1.45港元，股息支付率為43%。
在此次中期業績報告中，公司又再次宣
布派息每股0.59港元，股息支付率為
40%，股息率達到4.63%，仍保持較
高水準。

公司業務前景向好的同時疊加高
股息的政策，在市場波動的情況下具有
很好的防守性，值得投資者持續關注。

（作者為獨立股評人）

責任編輯：呂泰康

環球資金換馬 沽美股買中資股

美加息壓力減 金價上試1958美元
上周，美指錄得

七周連漲；國際黃金
連續兩周收漲，收報

每盎司1939.71美元。因美國的多項經
濟數據令人失望，美聯儲進一步加息威
脅有所減弱，對避險黃金形成提振，但
這種威脅尚未完全消失，債券收益率維
持在高位，美元走高抑制了金價。

留意中國貿易數據
上周，美國公布的7月JOLTs職位

空缺創逾兩年新低，8月諮商會消費者
信心指數降到106.1，第二季國內生產
總值（GDP）年化增長率下修至2.1%，
ADP就業人數增加低於預期，預示美
聯儲不會像之前那樣加息；但7月核心
PCE物價指數同比上升4.2%，初次申
請失業金人數下降，美聯儲認為降溫幅
度還不夠，令美元周四收復大部分失
地。周五儘管8月非農就業人數超過市
場預期，但數據被下調3萬，失業率升
至3.8%，工資年通脹率小幅下降，且8
月製造業活動連續第10個月萎縮，數
據令人沮喪，雖提振黃金，但美元重回

104.2上方，導致黃金獲利回吐調整。
過去幾天美元雖重新走強，金價

卻在債券收益率上升，美元走強情況下
站穩腳跟，這積聚了看漲勢頭。本周美
國宏觀數據相對平靜，重點關注美元和
債券收益率，相關因素可能產生影響。
例如是中國貿易平衡數據，因中國是全
球最大黃金消費國，出口惡化可能會提
振美元打壓金價；中國居民消費價格指
數（CPI）數據如持續通縮，需求前景可
能導致投資者遠離黃金。另外澳洲聯儲
和加拿大央行利率決定，若影響美債收
益率下跌，料黃金會延續上升趨勢。

技術分析，黃金周線圖受BOLL
（布林線）中軌壓制，KD（隨機指標）
金叉；日線圖價格運行在BOLL中軌
上，短期有震盪跡象，但偏向於看漲。
金價初步阻力在1948至1958美元；進
一步阻力在1976至1986美元，突破企
穩1986之上的上漲空間將打開；重要
支撐在1918美元，調整修正不破此位
還有上攻機會。

（作者為第一金（福而偉金融控
股集團成員）高級分析師）

港股迂迴前行 低點逐級上移
颱風 「蘇拉」 去

後，9月港股重開。
由於內地 「降準」 與

「認房不認貸」 等 「組合拳」 齊出，
港股即有如打了壯心針，大步搶上。
最高時直逼恒指18900點關，高見
18899點，升517點，其後稍為回落，
但成交暢旺，顯示承接力不弱。收市
仍處高位，報18844點，升462點。成
交金額令人眼前一亮，達1527億元，
較上周四的1365億元還多162億元，
乃7月31日成交1826億元之後最多，
有力地顯示入市資金所代表的能量大
大增強。

昨日，大部分板塊都有出色表
現，僅公用類和創業板下跌。地產板
塊一馬當先，大升4.2%，國企指數升
3.1%，金融及工商指數同升2%。當
中，耀眼的 「明星股」 數之不盡，如

中海外（00688）升8.3%，華潤置地
（01109）升9.9%，碧桂園（02007）
升14.6%，龍湖（00960）升8.3%，富
力（02777）升16.6%，世茂（00813）
升20%，簡直是 「報復式反彈」 也。

另一個受惠降準而大升的板塊是
內銀股和保險股。平保（02318）升
6.7%，國壽（02628）升8%，工行
（01398）、 農 行（01288）、 建 行
（00939）同升3%。

大市短期目標19000點
從圖表看，昨日收市指數乃8月11

日收19075點之後最高，在此之前，有
7個交易天都在19000至19500點這
500點子內上落，所以短期大市的目標
應是重上19000關，並伺機向19500關
推進。我提醒一句，就是該區間的收
市高指數為19539點，中段高點則直趨

20000點大關，為19981。
自然，以當前的環境，雖然大市

打了壯心針，但迂迴前行，反覆推進
的特點還是不會放棄的，故大市升到
某個高度，必然有回吐，也必然有反
覆調整，但我講過「低點一級級上移，
高點一步步向上」的特徵很大機會持
續，9月會好一些的預期應不會落空。

昨日所見，一些股份的沽空率仍
然處高水平，說明看淡者，用以「對
沖」者，大有人在。例如盈富（02800）
昨日沽空有49%，新世界（00017）
沽空率41%，工行（01398）34%，
滙控（00005）23%，中電（00002）
34%，恒生（00011）38%，當中不乏
老牌藍籌。比對之下，騰訊（00700）沽
空率5%，阿里巴巴（09988）7%，美
團（03690）8%，是否也能看出一點苗
頭呢？

基石科技控股（08391） （元）

2023年

6月 7月 8月 9月

1.05
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0.80
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0.65
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7月19日低位
0.63元

7月31日高位
1.03元

昨日收報0.95元
無升跌

中海油（00883） （元）

2023年

6月23日低位
11.04元

昨日收報
13.84元
升0.46元
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11.5
11.0

6月 7月 8月 9月

中芯國際（00981） （元）

2023年

8月21日低位
17.04元

昨日收報
21.85元
升2.15元

23
22
21
20
19
18
17

6月 7月 8月 9月

6月15日高位
22.75元

頭牌手記
沈金

基石科技控股
（08391）經過多年
轉型後，現時已發展

成為香港電動車充電服務的一站式方
安解決供應商，涉獵範圍包括電動車

充電系統的上下游業務。由於公司擁
有專業團隊，以及強勁的研發能力，
整個充電系統的硬件、軟件及集成系
統開發及營運均能一手包辦，因此能
有效地按客戶需要提供各類不同電動
車充電產品及服務。

目前香港電動車的發展進度較內
地為慢，公眾充電樁嚴重不足，相信
香港電動汽車充電樁的發展潛力，會
在未來10年內出現爆炸式的上升。此
外，乘着香港特區政府推出35億港元
的 「EV 屋 苑 充 電 易 資 助 計 劃 」
（EHSS），公司將加快在本港私人屋
苑充電業務的布局，而且隨着商用電
動車未來的發展方向，公司亦夥拍
LALAMOVE作為發展本地電動貨VAN

租賃計劃的夥伴，預期在本地電動商
用車將成為下一輪的增長點下，日後
可為公司提供強大的盈利貢獻。

至於馬來西亞、泰國等東南亞國
家，由於電動車的滲透率遠低於香
港，未來在電動車出現爆發式的增長
時，對充電服務的需求亦會同樣出現
爆發式的增長，因此，東南亞市場亦
會成為集團未來業務開發重點之一，
值得期待。

該股股價現時已於0.7元水平找到
強勁支持，目前正於20天及250天線附
近整固，如能守穩此水平，在業務有
可觀的發展潛力下，後市有一定的上
升空間，可予留意。
（作者為香港股票分析師協會理事）
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