
第八屆 「一帶一路高峰論壇」 ，今日起一連兩天在港舉
行，近6000名多個國家及地區人士出席。行政長官李家超表

示，論壇首次設有 「金融篇章」 ，推動 「一帶一路」 倡議的
金融服務、創新科技及可持續發展願景。隨着互聯互通持續

擴大，資金南下為本港財富管理服務增添新動力。證券業人

士表示，期望特區政府與內地商討，將閉環式運作管理擴展

至其他投資產品，讓內地客戶資金更便捷調撥至香港。中長

線而言，隨着打通跨境資金流，有利打造灣區金融樞紐，本港能夠發揮聯繫內

地與全球的優勢，將財富管理服務輻射至東南亞、南亞、中東等國家與地區，

吸引 「一帶一路」 資金流入。

大公報記者 劉鑛豪 相關新聞刊 A2．A3

吸引􀎠一帶一路􀎡資金
強化灣區金融樞紐

港推動財管業發展 擴大跨境資金流

倡放寬理財通風險限制
涵蓋全球股票基金

▲鄧聲興指出，財
管服務是本地證券
業的出路。
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▲陳政生表示，財管
行業面對人才短缺問
題。

▼

香港可發揮聯繫內地與全球的優勢，將財富管理服務輻射至東南亞、南亞等
國家與地區，吸引 「一帶一路」 資金流入。

金融業 ❷
新機遇

項 目

新增個人投資者

南向通資金跨境匯劃金額

內地個人投資者持有港澳
投資產品市值餘額

內地個人投資者持有港澳
存款產品餘額

個人投資者

內地投資者

內地投資者跨境匯劃金額

內地與香港間跨境匯劃額

註：以上增幅為2023年7月與2022年12月底數據比較

人數/金額

1715人

6.94億元
人民幣

12.34億元
人民幣

12.06億元
人民幣

5.72萬人

1.46萬人

54.53億元人民幣

50.20億元人民幣

增 幅

+84.2%

+227.3%

+215.6%

+225.9%

+40.5%

+23.1%

+145.5%

+167.5%

灣區跨境理財通7月份數據

•與內地部門商討推出
便利內地居民資金南下措施

•提高跨境理財通可投資產品
的風險級別到4至5級，涵蓋
產品更多元化

•容許本地證券行、保險公
司、獨立理財顧問提供跨
境理財通服務

•加強專業培訓，提升
財富管理從業員
服務質素

財富管理業
增強競爭力建議

在互聯互通機制下， 「粵港澳大灣
區跨境理財通（下稱跨境理財通）」是

其中一個重要計劃，加強內地與香港、澳門資本市場
的融合。跨境理財通早於2021年9月推出。南向通為
大灣區內合資格居民，通過內地銀行體系建立的閉
環式資金管道，投資香港及澳門銀行所銷售低至
中風險理財產品，包括香港證監會認可並在香港
註冊成立的基金；由香港銀行提供的人民幣、
港幣、外幣存款。

南向通總額度為1500億元（人民幣，下
同），而每名投資者個人額度為100萬元。
截至今年7月底，內地居民參與跨境理財通1.46萬
人，較去年底增加23.1%。本地金融界人士一直
提出訴求，銀行以外的金融、證券機構可以通過
跨境理財通，向內地投資者提供服務。其次是，
擴闊內地居民可投資的理財產品種類。此外，每
名投資者個人額度可以適量提高，例如由100萬
元，增至500萬元。

准險企券商參與 市場更活躍
陳政生指出，跨境理財通最迫切改善之處，

是擴闊本地可參與的機構。現時本地參與機構僅
限於銀行，日後若擴闊至證券行、保險公司、獨
立理財顧問（IFA），相信可以即時增加跨境理財
通的活躍度。此外，還須增加可投資產品種類。
現時內地居民只能投資風險分類為1至3級的產
品，例如債券、存款，屬於較低風險的類別。債
券回報率約4、5厘，接近銀行定期存款息率，但
定存屬於無風險資產，這可以解釋內地居民在跨
境理財通下，偏好存款的原因。

陳政生建議，提升跨境理財通可投資產品的
風險級別到4至5級，這級別包含全球股票基金產
品。當投資產品種類增多，內地居民可以進一步
分散投資、分散風險。由於現時內地公募基金市
場較少境外股票基金產品，一旦跨境理財通涵蓋
全球股票基金，相信能夠吸引內地居民購買。另
外，他又認為，投資者個人額度調整並非現時最
迫切要改善的，皆因個人額度並未見到發生 「爆
額」情況。

專家之言

▲專家認為，若跨境理財通擴闊參與的
機構，即時可增加活躍度。

互聯互通開啟跨境投資大門
互聯互通機制改寫了

內地與香港金融市場融合
的 「地圖」。在滬港通於2014年11月開
通前，內地機構投資者若想參與港股市
場，通常是透過 「合格境內機構投資者
（QDII）」安排；境外機構投資者若想
參與內地A股市場，則透過 「合格境外
機構投資者（QFII）」安排。境內或境
外機構投資在獲批特定金額額度後，才
能夠進行證券買賣，一旦獲批額度達到
上限，便不能繼續買入證券，直至獲批
額外額度。

滬港通、深港通相繼啟動後，境
內、境外投資者享受更大資金調撥彈
性，毋須個別申請額度，所以已經成為
境內、境外機構投資者，投資港股或A
股的主要平台。此後，債券通、跨境理
財通亦相繼開通，投資品種進一步擴
闊。今年5月份， 「北向互換通」啟
動，境外投資者可以參與內地人民幣利
率互換市場活動。今年8月份，內地與
香港就推動大宗交易納入互聯互通機制
達成共識，建立新的互聯互通里程碑。
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內地客在港買保單急增
新造個人人壽保單保費（億港元）

資料來源：香港保險業監管局網頁

《粵港澳大灣區發展規劃綱要》提出需
要發揮輻射引領作用，輻射東南亞、南亞的
重要經濟支撐帶。香港作為大灣區內唯一國
際金融中心，吸引區內居民來港使用財富管
理服務。粵港澳大灣區跨境理財通數據顯
示，今年7月份內地個人投資者持有港澳投
資產品市值餘額12.34億元人民幣，相比
2022年底大幅增加215%。除借道跨境理財
通，若果內地居民對保險產品有興趣，可以
直接在香港購買保險產品。參考香港保險業
監管局數據，今年內地居民赴港購買個人人
壽產品，在上半年錄得318.92億元，較去年
同期5.4億元，增加58倍。

港財管發展具兩大優勢
光大證券國際產品開發及零售研究部主

管陳政生指出，香港財富管理行業擁有兩大
發展優勢。其一，香港金融體系對外開放，
資金自由流動，極低稅率，投資選擇廣泛，
遍及全球不同地區的產品。其二，香港背靠
內地，這是重中之重的優勢，影響着本地財
富管理行業未來發展。

具體來說，在互聯互通機制下，港深股
通、債券通先後啟動，另外又有跨境理財
通。互聯互通平台，讓全球機構投資者認識
到，香港是投資內地市場的 「中轉站」 ，是
全球其他城市難以相提並論的優勢。

在地利的優勢下，香港穩居亞洲最大跨

境財富管理中心的位置。截至2022年年
底，香港資產及財富管理業務總值超過30.5
萬億元，其中64%資金來自非本地投資者。
香港得天獨厚，吸引環球資金匯聚，使用財
富管理服務，只是面對環球市場激烈競爭環
境，香港必須不斷提升服務水平，才能夠鞏
固競爭能力，把服務覆蓋面進一步伸延至東
南亞、南亞及中東等「一帶一路」沿線國家。

加強培訓解決人才不足
專業人才不足是香港財富管理行業其中

一個發展痛點。陳政生表示，財富管理行業
的確面對人才問題，尤其是中階管理層人
員。面對人才短缺，一方面企業內部加強人
才培訓。另方面，特區政府可以從學校開
始，例如在高中課程加入財富管理元素。

香港股票分析師協會主席鄧聲興稱，客
源是財富管理行業的最大挑戰，內地居民是
本地財富管理公司的重要客戶，他們喜歡使
用香港的家族辦公室服務，也喜歡在香港購
買壽險產品。儘管如此，他們經常遇到資金
調撥難題。因為外匯管制關係，內地居民需
要申請並獲得批准，才能夠把資金匯出境
外。

鄧聲興建議，特區政府既然積極推動財
富管理行業發展，應該主動與內地相關部門
接觸，商討便利內地居民調撥資金到香港的
方法，例如建立的閉環式資金管道，容許內
地資金通過在香港設立的資產管理公司，投
資境外產品。

鄧聲興指出，財富管理服務是本地證券
行業的出路。證券商過往倚賴賺取經紀佣金
收入，很多時候通過減收佣金搶客。財富管
理服務則不然，業績表現費才是主要收入來
源，通過為客戶資產增值，從而賺取表現
費，並且每家財富管理公司的服務具有差異
性，毋須鬥平鬥減價，造成惡性競爭。
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