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憧憬內地加碼推出重磅利好政
策，內地A股全線報升1%，其間TMT
板塊跑贏大市。內地股市造好，港股
投資者氣氛得到改善。恒指低開77
點，但指數很快轉升，全日收市升
402點或2.2%，報18057點。科技指
數升142點或3.6%，報3991點，未
受隔晚美國納指下跌1.8%所影響。
綜合全周，恒指跌125點，連跌3周；
科技指數同樣連跌3周，本周累跌86
點。

成交額千億增加31%
淡友被挾倉，在平倉盤推動下，

主板成交額重上千億，達1018億元，
較上日增加31%。港股通結束連續
6日淨買入，昨日賣出金額大增79億
元至180億元，令到全日錄得42億元
淨賣出。

臨近國慶中秋長假期，消費相關
股份向好。啤酒股華潤啤酒昨日股價
升4.9%，收報43.8元；青島啤酒
（00168）股價升2.9%，收報64.3
元。

火鍋股表現不弱，呷哺呷哺
（00520）股價升4%，收報3.35；
海底撈（06862）股價升3%，收報
20.6元。出遊股中國中免股價升
4%，收報106.1元。

杭州亞運正如火如荼，攜程集團

（09961）股價升2.4%，收報287.4
元。

國海證券表示，上半年飲料、烘
焙、滷味等受疫情影響較大板塊，收
入復甦較快，預計大眾食品在7至8月
仍會延續漸進式復甦趨勢，隨着中秋
國慶迎來旺季，與出行、禮贈、團餐
等相關聯行業，如軟飲料、滷味連
鎖、乳製品、烘焙等板塊股份預計改
善更為明顯。

萬聯證券稱，隨着全國假日市場
平穩有序復甦，加上內地政策支持、
消費回暖，旅遊行業前景繼續向好。
建議關注受益於出入境旅遊恢復、政
府政策支持的免稅龍頭企業；其次是
受益於經濟回暖後客流恢復的景區與
演藝龍頭、酒店龍頭股。

券商：入市策略宜短線操作
光大證券國際證券策略師伍禮賢

表示，內地今年國慶中秋黃金周假期
氣氛濃厚，不排除相關受益股份在下
周仍會受到市場關注，但投資者入市
策略適宜短線操作，而選股時要關注
基本面是否有改善。

伍禮賢看好濠賭股，皆因行業平
穩復甦，澳門酒店在國慶黃金周預訂
情況理想。在眾多濠賭股中，金沙中
國（01928）昨日股價升2%，收報
25.2元。

受到內地A股拉升帶動，港股低開高走，恒指收市升402點，報
18057點，重返萬八關。臨近國慶中秋長假期，消費股獲得資金吸
納，啤酒股華潤啤酒（00291）股價有近半成漲幅；旅遊相關的中國
中免（01880）股價升4%。國海證券表示，隨着中秋國慶迎來旺
季，與出行、禮贈、團餐等子行業預計會有明顯改善。分析員表
示，今年內地假期氣氛濃厚，國慶中秋長假期概念或有短線機會，
看好行業穩步復甦的濠賭股。

恒指重上萬八 國慶臨近消費股受捧
券商薦出行禮贈團餐板塊 濠賭股短線強勢

恒指重返萬八關
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【大公報訊】融創中國（01918）
公布境外債務重組進展，債權人偏好選
擇融創服務（01516）股份，催化融創
服務昨日股價最多升44.4%，收市時升
37%，報3.33元。另外，融創服務早前
宣派特別股息23.5仙，將於下周三（9
月27日）除淨，並於10月13日（星期
五）或前後向股東派發股息。

按照債務重組計劃，融創中國的債
權人可選擇強制可換股債券，或融創服
務股份。債權人選擇轉換強制可轉換債
券本金額39.88億美元，超過當前限額
27.5億美元。此外，債權人選擇交換的
融創服務股份的債權金額為13.39億美
元，超過限定融創服務股份可交換的計
劃債權最高金額7.75億美元。日後，融
創中國持有融創服務的倉位，會由

64.4%減少至約49.7%。

穆迪降多隻內房展望至「負面」
繼下調內地房地產行業展望，由

「穩定」 調低至 「負面」 後，穆迪最新
下調多隻國資背景內房股展望，把包括
中 國 海 外 （00688） 、 華 潤 置 地
（01109）、越秀地產（00123）、中
海宏洋（00081）展望，同樣由 「穩
定」 降至 「負面」 。同時，穆迪也把中
國 金 茂 （00817） 、 萬 科 企 業
（02202）列入降級觀察名單。目前萬
科發行人評級為 「Baa1」 ，中國金茂評
級為 「Baa3」 。

多隻內房股被穆迪點名後，股價未
有受影響。中國海外昨日股價升
2.2%，報16.22元。中海宏洋股價升

1.9%，報3.2元。越秀地產股價升
2.4%，報9.49元。萬科企業股價升
1.8%，報8.93元。

母企境外債重組 融創服務飆37%

百億外資流入 A股AI板塊爆升
【大公報訊】A股周五造好，三大

指數收市升逾1%，創業板指升幅更達
2.32%。兩市成交顯著回升，較上個
交易日升32%至7654.59億元（人民
幣，下同），北向資金淨流入101.65
億元。外電消息稱，中國正考慮放寬
外資對部分A股持股上限，但目前討論
尚處初期階段。據悉，中國證券業協
會昨日下午召開第三季度證券基金行
業首席經濟學家例會，討論包括活躍
資本市場，提振投資者信
心。

針對活躍資本市場、提
振投資者信心政策與工具的
問題，與會專家認為，要進
一步完善資本市場基本制
度，加強監管，提高市場透
明度和公正性。同時需要積
極推進對外開放，吸引更多
境外投資者參與中國資本市
場。此外，還應當豐富投資
品種，推動綠色金融等新興
領域的發展，為投資者提供
更多選擇和機會。

滬綜指昨重回3100點，升1.55%
報3132.43點；深成指收復10000點，
升1.97%報10178.74點；創業板指報
2013.34點，漲2.32%，A股逾4600隻
股份上漲。

盤面上，AI相關板塊大爆發。其
中，F5G概念、CPO概念兩個板塊大
漲逾7%。傳媒、券商、半導體、保險
板塊漲幅居前，汽車、釀酒、地產、
醫藥等板塊走高，網遊、信創概念等

活躍。

人幣趨穩定提振信心
英大證券首席經濟學家李大霄坦

言，A股昨大漲，體現在多方面提振活
躍資本市場的局勢下，市場出現向好
格局，總體上改變了之前相對疲弱的
市場狀態。市場逆轉有多個因素，外
資這因素比較明顯。外資昨大舉流
入，與最近一系列穩人幣政策不無關

係，反映了外資看漲A股市
場前景，更看好中國經濟。

渤海證券指出，本周
A股市場已縮量至地量水
平，市場整體賣壓已得到極
大釋放。下周A股即將進入
到節前一周的博弈期，考慮
到市場整體的向下風險已經
較小，且十一假期長達8日，
出行需求或得到極大釋放，
將刺激各項假期數據向好。
該行認為持股過節的勝率較
高，預期節前一周行情回穩
反彈。

羅兵咸料內銀再減存息 緩息差壓力
【大公報訊】據羅兵咸永道中國

（以下簡稱羅兵咸）昨日公布的《2023
年半年度中國銀行業回顧與展望》報告

顯示，在2023上半年，內地上市銀行的
淨息差（NIM）普遍呈收窄趨勢。展望
下半年，羅兵咸預期內銀淨息差不會大
幅收窄，可望保持穩定。

報告指出，大型商業銀行淨息差按
年收窄24個基點，股份制商業銀行和城
農商行分別收窄22和19個基點。2023
年第2季的收窄幅度有所緩和。淨息差
收窄原因，部分是源於銀行降低企業融
資成本，積極支持實體經濟，令貸款利
率進一步下降。

內地擬調整存量按揭貸款利率，加
上貨幣政策料維持偏寬鬆，都令內銀淨
息差持續面對收窄壓力。羅兵咸永道香
港銀行業與資本市場主管合夥人譚文傑

表示，銀行業績往往落後於整體宏觀經
濟周期大約3至6個月，預期銀行業面臨
的壓力和挑戰將持續到下半年。另方
面，他預期存款利率在未來6至12個月
有機會下調10至30點子，有助紓緩淨息
差壓力。

銀行資產質素是市場另一關注重
點。羅兵咸永道中國金融業合夥人葉少
寬表示，隨着《商業銀行金融資產風險
分類辦法》已於今年7月正式生效，並
於2025年充分反映，惟股份制銀行和城
農商行的整體 「階段三」 已減值貸款規
模，與現有不良貸款規模仍存在差異，
相信更多不良貸款將於未來一、兩年反
映出來。

美10年期債息穿4.5厘 16年最高
【大公報訊】美國聯儲局態度偏

鷹，債市投資者憂慮美國財政赤字過
高，同時通脹持續高企，導致美國10
年期國債孳息昨日升穿4.5厘，創下自
從2007年以來最高水平。除美債外，
美匯指數亦升至105.7，再創半年新
高，美元兌英鎊再升至近半年高位，報
1.2234。

聯儲局周四一如預期維持利率不
變，並強調今年內基準利率將會再加一
次，到5.5厘至5.75厘範圍。聯儲局亦
預期2024年減息半厘，比6月份所預期
的減息1厘為少。紐約FHN Financial
宏觀策略師Will Compernolle表示，
聯儲局維持利率不變，頗出意料，市場
原估計過去3個月通脹數據放緩，聯儲
局將放慢緊縮步伐。

芝加哥商品期貨交易所的數據顯
示，聯儲局今年內再加息的機會約一
半，分別是11月份的26%，12月份的
45%。年內會否再加息，取決於經濟
數據表現。

美國周四公布，上周新申領失業
救濟金人數跌至1月份以來最低水平，
反映出勞工市場仍然火熱，聯儲局官員

勢必需要再次收緊政策。
美國10年期債息昨升至4.506厘，

為2007年11月以來最高，對短期利率
較敏感的2年期債息升至5.202厘，為
2006年7月以來最高，2年期與10年期
孳息差距收窄至負69點子。

日圓兌港元低見5.25
美匯方面，日圓和英鎊兌美元再

跌，日本央行開會後維持超量寬政策不
變，圓匯跌至148.4，兌港元跌穿5.3，
報5.25算。英鎊的跌勢，主要是最新公
布的零售數據升幅遜預期所致。人民幣
中間價報7.17。

▲A股市場已縮量至地量水平，市場整體賣壓已得到極大
釋放。

證券界最新市場評論

國慶中秋長假期受益股份

股份

華潤啤酒（00291）

中國中免（01880）

呷哺呷哺（00520）

海底撈（06862）

青島啤酒（00168）

特步國際（01368）

華住集團（01179）

攜程集團（09961）

安踏體育（02020）

同程旅行（00780）

昨收（元）

43.80

106.10

3.35

20.60

64.30

7.32

31.45

287.40

89.95

17.70

漲幅

▲4.9%

▲4.0%

▲4.0%

▲3.0%

▲2.9%

▲2.5%

▲2.4%

▲2.4%

▲2.1%

▲1.9%▲臨近國慶中秋長假期，消費相關股份向好。圖為遊客在中免集團海口
日月廣場免稅店選購商品。
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▲譚文傑（右）預期存款利率一年內有
機會下調。旁為葉少寬。 大公報攝

▲日本央行開會後維持超量寬政策不
變，圓匯跌至148.4，兌港元跌穿5.3。

▲融創公布境外債務重組進展，催化融
創服務昨日股價最多升44.4%。

國海證券
萬聯證券

山西證券

光大證券國際
伍禮賢

與出行、禮贈、團餐等場景相關聯的子行業預計有明顯改善
旅遊行業前景繼續向好，建議關注免稅龍頭、酒店龍頭企業
在房地產刺激政策出台、消費場景逐步恢復等綜合作用下，預
計食品飲料行業將漸入上行周期
今年內地假期氣氛濃厚，國慶中秋長假期概念或有短線機會，
看好行業穩步復甦的濠賭股


