
香港股票分析師協會副主席郭思
治認為，目前港股只是處於短期反彈
階段，早前特斯拉公布第三季業績令
市場失望，因而拖累全球不少電動車
股大跌，惟周二晚美股由低位反彈，
電動車股也跟隨造好，而本港的上市
電動車股僅是跟隨美股反彈作出反
應，故此不太建議現時入市高追。

三大造車新勢力升逾4%
資深證券界人士謝明光則表示，

由於內地新能源汽車免徵購置稅政策
延至2025年底，加上中國經濟回復增
長，相信消費力度會逐漸增強，故此
電動車仍屬中長線最值得留意的板塊
之一，但由於市況仍未回穩，投資者
宜採取分階段吸納的策略。

三 大 造 車 新 勢 力 ， 蔚 來
（09866）、小鵬汽車（09868）、理
想汽車（02015）升幅均逾4%。從9
月銷量來看，蔚來9月的汽車交付量為
15641輛，雖較去年同期增長逾
40%，卻按月下跌19%。小鵬汽車9
月的汽車交付量則為15310輛，同比
增長高達81%，環比增長也有12%。
理想汽車的銷售表現最佳，9月汽車交
付量同比增長超過兩倍，而且今年第
二季的毛利率達到21.8%，屬三大造
車新勢力中最佳，故此，投資者可將
此股視為新能源汽車股中的首選。

滙豐：新能源車股首選比亞迪
事實上，滙豐證券新近發表的研

究報告認為，理想汽車9月份的銷售表
現維持穩健，銷量達3.6萬輛，加上去

年的基數較低，按年增幅達2.13倍，
按月增長也達到3%。因此若該公司的
產能瓶頸能逐步緩解，10月份銷量有
望達到約4萬輛，再創單月新高。不
過，目前電動車市場的價格環境仍存
挑戰，因而滙豐偏好選擇具有市場領
先規模的比亞迪（01211）。

華泰證券的研究報告認為，小鵬
汽車新近舉辦的第五屆汽車科技日，
除了公布智能駕駛方面的最新進展，
同時發布雙足機器人和被譽為 「陸地
航母」 的飛行汽車，以及備受關注的
小鵬X9車型，均反映其最新一代智能
輔助駕駛系統進展順利，同時更進軍
機器人市場。

此外，小鵬汽車與滴滴及大眾汽
車已成為合作夥伴，將獲得資源共享
的優勢，預計可藉此降低成本及增加
生產效益，銷量及盈利皆有望更佳增
長，故維持其 「買入」 評級，目標價
97.78元。

增發國債帶旺基建股
另外，受 「增發1萬億國債」 重磅

利好消息影響，建材水泥股、基建概
念股、重型機械股等相關概念股集體
爆 發 。 海 螺 水 泥 （00914） 漲
6.34%，收報19.12元。華潤水泥
（01313）漲5.59%，收報1.89元。
華新水泥（06655）漲2.89%，收報
7.11元。基建概念股中，中國中鐵
（00390）漲1.93%，收報3.69元。
中國交通建設（01800）漲2.64%，
收報3.5元。中國鐵建（01186）漲
1.58%，收報4.51元。

恒生指數昨日高開低走，曾升超過400點後回軟，最終微升93點
收盤，重上萬七點關口；科技指數則大升逾2%跑出。其中，新能源
車股表現搶眼，三大造車新勢力升幅均逾4%。專家認為，市況仍未
回穩，投資者宜採取分階段吸納策略。

分析：內地消費力強勁 車股中長線值博
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聯想：AI電腦明年9月推出市場

好消息出貨 港交所地產股捱沽
【大公報訊】施政報告公布的股樓

減印花稅不及預期，港交所（00388）股
價昨先升後回，收市倒跌逾4%，連帶
券商股及本地地產股也受壓。耀才證券
（01428）跌近3.5%。新地（00016）及恒
地（00012）分別跌0.5%及0.7%，而美
聯物業（01200）更瀉14.2%。

資深證券界人士謝明光稱，施政報
告公布後，市場的反應是趁 「好消息出

貨」 。在施政報告公布前，有業界人士
建議，若特區政府擔心調低印花稅影響
庫房收入，可考慮單邊寬減，結果特區
政府決定調低股票交易印花稅，從目前
的0.13%下調至0.1%，目標在11月底
前完成立法程序，所以不算是減幅低於
預期，只是市場趁好消息先出貨，股價
因而調整。

謝明光表示，目前港股氣氛未見明

顯好轉，即使印花稅重新調整至0.1%，
也未必立即對港股有較大正面刺激，這
也是港交所及券商股回落的原因。

他認為，市場憧憬樓市完全撤銷額
外印花稅（SSD），但結果僅將SSD適
用年期由3年縮短至2年，減幅未及預
期，不過市場早已明白完全撤辣的可能
性很微，若減辣後樓市氣氛轉佳，相信
地產股仍有力再上。

李小加：滴灌通並非P2P放貸

【大公報訊】今年第一季度中國超
越日本成為全球最大汽車出口國，市場
調研機構Canalys預計，今年中國汽車
出口量將達540萬輛，續膺全球最大汽
車出口國。Canalys認為，在產品和技
術優勢的支持，以及中國汽車製造商在
渠道、研發和產品本地化等多方面加大
投資的推動下，電動汽車續成為中國汽

車出口增長的核心動力。
今年6月Canalys曾發布研究報告，

預測今年中國汽車出口量達440萬輛，
新能源汽車佔比將超過30%。但最新的
研究報告除了大幅調升汽車出口量預測
數據外，同時調高新能源汽車的佔比至
40%，約220萬輛。此外，Canalys預估
到2025年，中國整體汽車出口量將達到

790萬輛，新能源汽車佔比將過半。
Canalys分析師劉策源表示，部分

地區及市場針對進口新能源汽車補貼政
策的變化，可能暫時影響中國車企的優
勢。但由於海外市場對中國電動車的需
求仍然強勁，因此中國車企仍然有開拓
海外市場的機會，而中國合資車企出口
量正在提升，車企料續在全球擴張。
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股份

電動車股

理想汽車（02015）
蔚來（09866）
小鵬汽車（09868）
比亞迪（01211）

科技股

阿里巴巴（09988）
美團（03690）
騰訊控股（00700）

本地地產股

新鴻基地產（00016）
恒基地產（00012）

收報（元）

133.80
61.45
57.85
241.40

79.30
109.60
287.80

79.50
20.45

變幅（%）

+5.2
+5.0
+4.9
+1.2

+2.7
+2.0
+1.7

-0.5
-0.7

焦點股份表現
7月 8月 9月 10月

20000

19500

19000

18500

18000

17500

17000

恒生指數重上萬七關

7月31日
高位20078點

2023年

10月24日
低位16991點

昨日收報17085點
升93點

(點)

資深證券界人士
謝明光
●電動車板塊中長線仍
看好，宜採取分階段
吸納策略，首選理想
汽車

香港股票分析師協會
副主席 郭思治
●電動車股只是跟隨美股
反彈，不太建議現時入
市高追

滙豐
●理想汽車10月份
銷量有望達到約
4萬輛，再創單
月新高，但價格
環境仍存挑戰

【大公報訊】信和置業（00083）副
主席黃永光昨出席股東大會後預期，本港
樓市將會平穩及健康發展。他透露，集團
持淨現金420億元，會用來補充土地儲
備，以及有穩定增長的派息。他續稱，大
灣區帶來巨大商機，現時集團於深圳前海
有兩個合作項目，一個為服務式公寓，已
入伙，租務成績不錯，另一個為興建中的
商業項目。

談及香港樓市，黃永光預計可平穩
及健康發展，皆因有相當利好因素，如
本港人口較去年淨增長約15萬人；過去
6個月住宅租務非常活躍；特區政府引
進30家國際及創科公司來港發展，以及
本港失業率降至4年半新低，均是有利於
本港經濟發展。

在物色新項目方面，黃永光表示，集
團將留意在港入標買地的機會，無論獨資

及合資的項目均會留意；同時也會留意新
加坡的發展機會。至於酒店業務方面，管
理層指出，在暑假及十一黃金周期間，入
住情況已恢復至八、九成，並表示將提升
服務質素，以迎接更多旅客來訪。

另外，信和集團主席黃志祥鼓勵港人
多往深圳及大灣區遊玩，認為港人北上消
費，既可增長知識，也對大灣區經濟以至
祖國發展有所貢獻。

【大公報訊】聯想集團
（00992）董事長兼首席執
行官楊元慶表示，未來3年
在AI（人工智能）領域將投
入10億美元（約78億港
元），集團旗下AI個人電腦
最快明年9月後推出市場。

「目前來看，（投入）
10億美元並不多，甚至根本
不夠用！」 楊元慶在聯想集
團舉行的Tech World大會
上表示，聯想幾乎所有業務
都涉及AI和基礎服務，因此
需要大量資金投入。

個人電腦市場新機遇
他續說，聯想與其他企業亦有多項戰

略合作，包括將與英偉達（NVIDIA）推
出混合AI解決方案，並將與AMD在智慧

設備、基礎設施和解決方案等方面繼續緊
密合作。

在AI領域的投入方面，聯想集團相關
產品將陸續面世，包括在Tech World大
會上展示企業級 「人工智能雙胞胎（AI
Twin）」 及大模型壓縮技術等。

「智能設備好比是賽
車，它是人工智能觸達終端
用戶的終極載體。」 楊元慶
認為，未來的個人電腦將是
AI電腦，未來的手機將是AI
手機，未來的工作站將是AI
工作站。

楊元慶透露，個人電腦
將迎來全新的朝陽，聯想AI
個人電腦擁有運行個人大模
型的能力，並且能夠基於
本地運行不涉及雲端操
作，保證個人隱私和資料

安全。
他續說，AI個人電腦有個成熟的過

程，按照歷史規律，前期將佔有10%的市
場份額，日後將成為主流，相信未來每一
個電腦都是AI電腦。聯想股價升7.3%，
收報8.93元，為昨日表現最佳藍籌。

華泰證券
●小鵬汽車與滴滴及大
眾汽車成為合作夥
伴，銷量及盈利皆有
望有更佳增長，維持
「買入」 評級，目標
價97.78元

專家及

券商看

後市

中國今年料出口汽車540萬輛 冠全球

【大公報訊】記者毛麗娟深圳
報道：日前，加華資本創始合夥人
兼董事長宋向前在社交平台向滴灌
通 「開炮」 ，矛頭直指其投資模
式，直言 「本質上還是個高利貸，
是個升級版的P2P。」 10月25日下
午，滴灌通創始人李小加和張高波
就公司發展近況召開線上交流會。

李小加表示，滴灌通與內地所
定義的P2P完全不同，滴灌通的投
資鏈條非常清晰，通過海外機構進
行募資，通過外資直接投資
（FDI）在內地開店，並沒有不透
明和不清楚的地方。

收入分成店商非還債
面對宋向前如此激烈的質疑，

滴灌通方面回應稱，歷史上股權投
資從來就不是唯一的投資方式。滴
灌通採用的是收入分成投資模式，
如果被投資門店經營失敗，沒有償
還投資款的義務，所以並不是債。

滴灌通成立於2021年，由前
港交所行政總裁李小加和東英金融

創始人張高波兩位金融大咖坐鎮，
每日收入分成模式是其主推的服
務，這是一種約定投資額、聯營期
限和分成比例的方式。

李小加直言，滴灌通的願景是
連接國際大資本和中國小企業，不
是簡單的投資公司，而是建立一個
新的市場。他表示，傳統的金融無
法確保兩方面的安全，一是信息的
準確，二是交收的安全和保障。

李小加指出，滴灌通的DRC
（Daily Revenue Contract，每
日收入分成合約）有 「三盞燈」 ，
第一，投資行為可以在每日發生；
第二，不需要其他多餘的成本；第
三，以合同形式進行。DRC是完全
脫離了傳統意義上的金融，是一種
實體經濟行為。

此外，李小加表示，隨着投資
規模擴大，計劃在2024年初開始
公布所投資的DRC詳情，類似港交
所上市公司的信息披露，比如動態
公布一家包子舖的DRC基礎信息，
然後按照國際通用會計準則定期公
布每一個DRC分成合約的三張財務
報表，即這份DRC合約的店舖現金
流、資產負債情況以及損益表情況
等，便於二級市場機構投資者隨時
查看DRC合約的錢來自哪裏、又去
了哪裏。

李小加表示，在當前的透明數
據下，滴灌通可以有效地將店舖透
明的運營數據、支付數據等連接起
來，從而進行有效投資，這種模式
當下在中國最適合。

信和持420億現金 補充土儲穩定派息
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▲李小加直言，滴灌通的願景是連
接國際大資本和中國小企業，建立
一個新市場。
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科指漲2%跑贏大市 新能源車搶眼


