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美團瀉12% 下月起回購股份涉78億元B站移動遊戲收入跌⅟􀄠

在上海起家、發展只有8年的拼
多多，受惠 「出海」 策略奏效，第三
季總收入幾近翻一番至超過688億元
（人民幣，下同），經調整淨利潤按
年增長37%至170.3億元。

市場估計，單是海外業務Temu
在第三季的銷售額已突破50億美元
（約390億港元），或能超越完成全
年150億美元（約1170億港元）的商
品交易額（GMV）目標，成為第二大
增長引擎。

擱置分拆阿里股價下滑
反觀體量龐大的阿里巴巴，第三

季收入增幅放緩至9%，經調
整淨利潤約401.9億元，按年
增長放緩至19%，客戶管理
收入（CRM）同比增長僅
3%至686.6億元。同時，阿
里巴巴在11月中宣布，決定
暫時擱置分拆盒馬及阿里雲
上市，令股價在短短兩個星
期累積跌逾一成，市值亦相
應蒸發，令拼多多有機會後
來居上。

據報道，有阿里巴巴的員工在一
篇內部帖子寫道： 「此刻難眠，也不
敢想，拼多多市值距離阿里巴巴市值
一度不到100億美元，着實被嚇一
跳，那個看不起眼的砍一刀，快成老
大哥了。」

「AI電商是機會也是挑戰」
為穩定軍心，馬雲在阿里巴巴內

網以合夥人的身份回覆該帖子。他祝
賀拼多多過去幾年的決策、執行和努
力，又着阿里巴巴員工多提建設性意
見和建議，特別是創新想法。

「誰都牛過，但能為了明天後天

牛而改革的人，並且願意付出任何代
價和犧牲的組織才令人尊重。」 馬雲
認為，所有偉大的公司都誕生在冬天
裏，AI（人工智能）電商時代剛剛開
始，對誰都是機會，也是挑戰。他表
示，堅信阿里巴巴會變，阿里巴巴會
改。

今年3月，阿里巴巴啟動一場自
上而下的組織變革，在阿里巴巴集團
之下，設立阿里雲智能、淘寶天貓商
業、本地生活、菜鳥、國際數字商
業、大文娛等六大業務集團和多家業
務公司，實行CEO（行政總裁）負責
制，希望帶動阿里巴巴新的增長活

力。
不過，面對市場的不確

定性，阿里巴巴分拆業務上
市的計劃落空，加上拼多多
來勢洶洶，市場人士無不認
為，阿里巴巴正在感受到更
多的壓力。

內地電商平台拼多多（US：PDD）業績遠超
預期，刺激股價在美國大幅飆升，周二及昨日早段
累積升幅超過23%，市值增至1924億美元（約1.5
萬億港元），超越競爭對手阿里巴巴（09988）。
拼多多的持續壯大已令 「阿里人」 感到不安，為
此，阿里巴巴集團創辦人馬雲亦罕有發帖穩定軍
心，強調 「AI電商時代才剛開始，對誰都是機
會，也是挑戰」 ，又指堅信阿里會變。
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拼多多兩日升23% 市值超越阿里
面對挑戰 馬雲發帖鼓勵員工創新求變

大公報記者 李清心
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鞏固競爭優勢 電商須加速AI應用

【大公報訊】美團（03690）業績勝預
期，惟新業務扭虧無期，加上預告今季外賣
業務放緩，多家券商紛削目標價，昨日股價
急瀉逾12%，收報90.45元，失守紅底股。
此外，公司還宣布自下月起進行股份回購，
總金額不超過10億美元（約78億港元）。

美團認為，股份回購可展示公司對自
身業務展望及前景充滿信心，且最終會為公
司帶來裨益及為股東創造價值。董事會認
為，公司現有財務資源足以支持股份回購，
同時維持穩健的財務狀況。

大摩大削目標價逾三成
在各大行中，大摩看法最淡，將評級

從 「增持」 下調至 「與大市同步」 ，目標價
從180元下調33%至120元。大摩表示，宏

觀經濟疲弱將繼續令交易量受壓，將明後
兩年全年毛交易總額增長預測，分別下調
至16%及14%。該行還預期，美團會進
一步在低線城市擴大團隊，使經營溢利率受
壓。

此外，花旗、中銀國際、高盛、海通
國際等券商也紛紛將美團目標價，從200元
以上調整至200元以下，分別介乎160元至
183元之間。富瑞和里昂儘管同樣下調目標
價，但則維持在200元以上，分別看230元
和205元。

富瑞表示，由於去年第四季訂單額較
高，料今年餐飲配送收入增長按季放緩，但
該行認為美團在餐飲平台策略上具強勁的執
行能力，且配送業務基本因素持續改善，維
持 「買入」 評級。

【大公報訊】 「B站」 嗶
哩嗶哩（09626）公布，第三
季總營業額錄得58.05億元
（人民幣，下同），按年微升
0.2%，經調整淨虧損收窄至
8.6億元。

期內，移動遊戲收入約
9.9億元，按年跌近33%。董
事會主席兼首席執行官陳睿表
示，由於移動遊戲收入低於預
期，集團目前預期2023年全年
淨營業額總額介乎225億元至
235億元範圍的低端，相等於
按年增長2.7%至7.3%。

日活躍用戶增14% 創新高
嗶哩嗶哩在第三季日均活

躍 用 戶 （DAU） 創 新 高 至
1.028億，上升14%。陳睿認
為，視頻化的浪潮之中，公司
內部談及用戶增長時，更多會
顧及做好內容，而不是增加獲
客投入。他相信，倘若能把內
容做得更繁榮，B站的用戶規
模仍有很大增長潛力。

集團第三季來自廣告收入
貢獻16億元，增長21%，帶動
集團整體毛利率上升。副主席
兼首席運營官李旎表示，今年
雙11表現超預期，主要受惠頭
部電商平台的廣告流水增逾
80%，UP主視及直播帶貨商
品交易額（GMV）急增2.5
倍。
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拼多多與阿里業績比拼（單位：人民幣）

拼多多
688.4億（+94%）
166.6億（+60%）
170.3億（+37%）
註：截至9月底止第三季，括號內為按年變幅
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分項
收入

經營利潤
經調整淨利潤

阿里巴巴
2247.9億（+9%）
335.8億（+34%）
401.9億（+19%）

拼 多 多 （US：
PDD）創辦人黃崢身家

早已超越阿里巴巴（09988）創辦人馬
雲。據福布斯實時富豪榜統計，受惠拼
多多股價飆升，黃崢身家單日急升18%
至490億美元（約3822億港元），在中
國富豪排名升至第二位，馬雲身家約248
億美元（約1934億港元），排名第六位。

現年43歲的黃崢，作風低調內斂，
早年在谷歌負責建立Google中國辦公
室，後來自立門戶創立C2B（消費者對
企業）的閃購平台 「拼好貨」 ，一年多

後與拼多多合併。
拼多多於2018年7月在美國納斯達

克上市，黃崢持股46.8%，當時持貨市
值約138億美元（約1076億港元）。正
當拼多多在市場嶄露頭角之際，黃崢在
2021年3月辭去拼多多所有職務，惟仍然
是主要股東。

今年10月，胡潤研究院發布2023胡
潤百富榜上，黃崢首次進入百富榜第三
位，較去年上升七位，成為財富增長最
多的企業家，總財富增長1000億元（人
民幣，下同），當時錄得2700億元。

黃崢身家飆漲 晉身中國富豪第二位
財富排名

阿 里 巴 巴
（09988）旗下阿

里雲公布 「亞洲市場下一代雲端策
略」 調查結果，發現58%香港企業
雲用戶，計劃未來12個月內增加對
公有雲的投資，超過八成香港企業
預期於兩年內 「全面上雲」 。

阿里雲香港首席解決方案架構
師潘家和表示，今年香港業務錄得
雙位數增長，除了金融及零售企
業，在各行各業數碼化轉型進一步
加速下，多個行業陸續使用雲及人
工智能（AI）等服務。

另外，在一年一度的阿里雲香

港峰會上，阿里雲宣布與香港社會
服務聯會（社聯），以及有利集團
旗 下 環 球 模 擬 設 計 及 建 造
（GVDC）等機構開展合作。

夥拍社聯助非牟利機構轉型
其中，社聯將採用阿里雲的技

術，透過培訓、諮詢和建立專用平
台等方式，促進資源共享和跨領域
合作，協助本地非牟利機構應對數
碼化時代的挑戰。

至於早年開發區塊鏈多功能平
台BEANiE的GVDC，與阿里雲簽署
諒解備忘錄，加強合作開發建築雲。

阿里雲：逾八成受訪港企擬􀎠全面上雲􀎡
科技應用

▲左起：社聯資訊科技資源中心署理總
經理何美儀、阿里雲香港首席解決方案
架構師潘家和、環球模擬設計及建造創
辦人及行政總裁黃慧敏。

大公報記者李潔儀攝

阿里創辦人馬雲回
應員工帖文中，提到兩
個重點，一是組織改革

是必須的，這亦是阿里巴巴今年的重
點；二是 「AI（人工智能）電商」 一
詞。

內地電商行業發展多年至今，市場
可謂百花齊放。商務部數據顥示，今年
首10個月，全國網上零售額達12.3億元
人民幣，同比上升11.2%。在科技的推
動下，整個電商行業正在發生變化。

馬雲提到的 「AI電商」 概念，雖然
沒有多加闡釋，但可以肯定的，在大語
言模型重塑千行百業的前提下，要利用
AI技術重構電商生態，找尋市場新的機
會，由以往拼GMV（商品交易總額），

到現在於技術上較量，誰家能以最低成
本達至最高效率，並促成交易，正是電
商行業競爭的下一個關鍵優勢。

中國邁向「世界購物中心」
回說拼多多業績，最大驅動力莫過

於海外業務Temu，推出至今僅以一年多
時間，在全球47個國家上線，手機App
下載次數達2億次。Temu延續拼多多的
低價的策略，同時在海外急速崛起，將
內地的做法複製至海外市場。

因此，內地電商將迎來新一輪的科
技競爭，AI電商成為爭勝元素，同時，
中國已不再只是 「世界工廠」 ，更是
「世界購物中心」 ，除了搶佔內地市
場，海外市場亦成為新的增長點。

新聞分析
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◀拼多多與阿里巴巴旗下的
淘寶、天貓都是內地的熱門
電商平台。

95

90

85

80

75

（元）

9月 10月 11月
2023年

阿里巴巴（09988）從高位跌近22%
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昨日早段
曾見144.87美元
升5.87美元
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