
相比之下，光大證券國際
對恒指明年目標價較為樂觀，
該行證券策略師伍禮賢表示，
目標價主要按照估值模型分
析，又過去10年恒指波幅約
7000點至8000點，因此預測
恒指明年最低點約15000點水
平。

伍禮賢指出，恒指已補回
今年11月11日的裂口底部，雖
然短期波動仍會較大，但相信
再下跌的空間有限。

對於評級機構穆迪將中國
及中國香港信用評級展望，由
「穩定」 調低為 「負面」 ，伍
禮賢表示，近日股市反映投資
信心受到打擊，下調評級主要
針對中國大型銀行及科網股，
惟相關類別股份的融資需求不
大，因此事件造成心理影響多
於一切。

另外，伍禮賢提到，過去
兩年港股回購股份的額度及數
目破紀錄，反映企業內部對自
身價值認可度較高，面對短期
市況持續波動，回購對股價帶
來正面幫助。

光大證券國際訂下龍年投
資部置，以三大主題作資產配
置，包括加息近尾聲成熟市場
投資可期、人工智能（AI）全
球化，以及債券投資。同時，
給予4大板塊、8隻焦點股，包
括 網 易（09999）、 比 亞 迪
（01211）、滙控（00005）、新
秀 麗 （01910） 、 小 米

（01810） 、 中 軟 國 際
（00354）、濰柴動力（02338）
及華能國電（00902）。其中，
伍禮賢指出，憧憬新秀麗明年
恢復派息，以及有望 「染
藍」 。

凱基：美選舉成市場隱憂
此外，凱基亞洲投資策略

部主管溫傑指出，預料明年恒
指將出現好淡爭持格局，部分
不利因素或見曙光，包括加息
周期完結、美元回落及中央推
高赤字率以推動經濟等。不
過，他認為，內房銷售未見起
色，加上美國進入選舉年，令
中國議題成為政綱重點將利淡
投資氣氛。

溫傑提到，在正常情景
下，反映5年平均9.3倍預測市
盈率，對應恒指目標價19260
點。不過倘若市場出現轉勢，
恒指最差情景或重見7.3倍市盈
率，對應恒指目標價14500
點。

建銀：偏好消費電子板塊
至於建銀國際證券研究部

首席策略師趙文利認為，隨着
美聯儲有望轉入減息周期，美
元及美息回軟將為人民幣匯率
和港股反彈提供有利條件，預
料港股估值和盈利逐步修復，
偏好消費電子、生物醫藥、互
聯網、新能源汽車等投資板
塊。

恒指昨天收報16345點，
再創今年新低。不過，多家券
商相信港股明年有望觸底反
彈，加息周期即將完結成為投
資主題之一。其中，光大證券
國際預期來年港股 「中性偏

好」 ，恒指有望高見21000點；凱基亞洲給予恒指
目標價19260點；建銀國際預期港股呈W型走勢，
恒指波幅區間介乎16500點至20500點。

光大：加息近尾聲 恒指明年看21000
港股再創今年低 多家券商料將觸底反彈

大公報記者 李潔儀

責任編輯：許偉生 美術編輯：譚志賢
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美匯已觸頂 金價料升見2250美元
美匯走勢在10月初升

至107.3水平，光大證券國
際環球市場及外匯策略師湯麗鴻相信，可能
已觸頂，隨着美通脹壓力紓緩令加息周期快
將完結，美元及美國國債息率將失去支持，
反而利好黃金價格，預期金價在2024年升至
每盎司2200至2250美元水平。

自巴以爆發衝突以來，金價上漲8%以

上，徘徊在每盎司2000美元的心理關口附近
後回落，直至美國最近公布經濟數據顯示就
業市場放緩，投資者開始關注聯儲局的利率
路徑，並預料聯儲局暫停加息的機會增加，
金價才見突破向上，高見每盎司2135美元。

湯麗鴻指出，最近金價在高位調整，倘
若金價回落並限制在每盎司2000美元以下，
或會持續在每盎司1965至2000美元之間徘

徊。
市場普遍認為黃金難以創新高，預期

2024年金價為1933美元。建銀國際表示，
由今年初至11月底，黃金價格已累積升逾
10%，2025年約1900美元，雖然該行認為
黃金價格接近歷史高位，但黃金對比全球
M2仍然在相對低的水平，因此2024年有條
件出現催化劑推動黃金創新高。

【大公報訊】澳洲會計師公會對香
港經濟和商業前景的最新調查顯示，
49%受訪的香港會計和金融專業人士料
明年香港經濟將繼續復甦和增長。此
外，隨着上市規則改革、股票印花稅下
調以及 「資本投資者入境計劃」 的推
出，澳洲會計師公會2023年大中華區分
會會長呂志宏稱，有助提振明年資本市
場和投資者信心，明年的上市集資額有
望達到800億甚至1000億元。

調查︰多數受訪者預期GDP續增
呂志宏分享道，隨着香港與全球其他

交易所集資額差距縮窄，今年香港也有望
挑戰集資額度前五位。此外，有39%受
訪者預計明年香港IPO總集資額會有所增
加，他進一步說，在高息環境下，明年上
半年可能未見到息口向下，但下半年在聯
交所上市條例改革包括類似18C等，以及
環球經濟恢復，加上吸引在其他交易所上

市企業來港第二上市等，港全年集資額有
望回到800億至1000億元水平。

香港經濟方面，受訪的香港會計和
金融專業人士中有49%預計香港經濟將
繼續復甦和增長。其中，有36%預計經
濟增幅將低於3%，預期經濟收縮比率
為31%，另19%估計GDP增長持平。呂
志宏說，今年香港的經濟正穩步復甦，
特區政府的招商引資引才政策，亦正在
幫助香港重返世界舞台。

為促進香港經濟增長和提升國際競爭
力，最多受訪者建議政府加強招商引資措
施，並強化吸引人才政策。此外，澳洲會
計師公會還提出六大建議（詳見表），認為
特區政府應加大力度，通過更多國際合
作，將香港打造成「超級增值人」。

對於穆迪近日下調香港的評級，澳
洲會計師公會2022年大中華區分會會長
黃以東表示，首先澄清穆迪確認了香港
Aa3的評級，只是將展望降為負面。事實

上，在環球經濟充滿不穩定性下，穆迪
先後都有類似的將一些市場評級調低的
動作，當中包括早前將美國的評級前景
展望降為負面。黃以東續說， 「他們沒
有下降香港的信貸評級，只是將展望從
穩定轉到負面。穆迪只是評估特區政府
的還款能力，而目前特區政府的外匯儲
備有逾4000億美元，而外債非常低，有
非常強勁的還款能力，因此不同意還款
能力轉差的講法。」

會計界料港明年IPO重返千億
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投資人語

▲恒指弱勢持續，昨日收報16345點，再創今年新低。 中新社

宏利看好中國股票前景 薦科技股
【大公報訊】宏利投資管理分享了對亞

洲股票市場的看法，該行亞洲區（日本除
外）股票投資部首席投資總監陳致洲表示，
從風險回報的角度來看，我們較為看好東盟
及中國股票的前景，其中中國股市方面建議
中長線關注科技、消費旅遊及新能源板塊。
他又談及，目前港股估值偏低，料明年或有
回升動力，當中銀行股表現或遜色，看好科
技股有改善。

在強積金投資部署方面，宏利投資管理
亞洲區多元資產高級組合經理盧淑華指出，
由於年輕的打工仔尚處於累積財富的階段，
投資策略宜採較進取的態度，資產配置上宜
以股票為主，爭取潛在資本增值的機會。

盧淑華進一步稱，隨着年齡增長，打工
仔可考慮逐步減持風險較高的資產，例如減
少股票比重，增加債券比重。她又建議，當

港人踏入65歲退休年期，仍可保留強積金賬
戶繼續投資，持續爭取潛在資本增值的機會
以應對通脹。

此外，市場預期聯儲局最快明年5月開
始減息，並在明年年底前將基準利率下調約
125個基點，以應對美國溫和的衰退。盧淑

華認為，隨着加息周期進入尾聲，美元因而
有短期調整，但預期美國的息率將維持在較
高水平一段時間。

盧淑華說，在美元調整的環境下，短期
看好高啤打（Beta）值資產，例如亞洲股
票，亞洲貨幣亦會因而受惠。

宏利對明年投資市場看法
•短期看好高啤打（Beta）值資產，例如亞洲股票，而亞洲貨幣
亦會因而受惠

•港股估值偏低，明年或能有回升動力；其中銀行股或遜色，科
技股有改善

•風險回報角度，較為看好東盟及中國股票的前景，建議中長線
關注科技、消費旅遊及新能源板塊

•東盟市場方面，較為看好製造業能力較佳的印尼及馬來西亞，
以及估值相對便宜的菲律賓

▲陳致洲（左）表示，明
年看好東盟及中國股票的
前景。旁為盧淑華。

金匯走勢

六建議強化港 「超級增值人」角色
•加強激勵措施和支持力度，吸引資本及新興產業企業
落戶香港

•加速香港 「投資管理有限公司」 及 「資本投資者入境
計劃」 的運作，以吸引企業和資金來港

•推行 「新股通」 ，允許內地投資者申購在港發行新股
•採取更多措施吸引和挽留人才，如加強向僱主推廣彈
性工作安排、延長產假等

•組織更多國際會議、盛會和活動，增加全球曝光度並
吸引遊客訪港

•繼續密切監測並以務實政策應對樓市變化
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GDP

11%%

1313%%

3636%%

1919%%

2121%%

1010%%

49%受訪者料港GDP明年會增長

IPO

44%%44%%

3535%%

2020%%

2222%%

1515%%

59%受訪者料港IPO集資額會持平及上升

輕微上升

大幅上升
不知道

大幅下降

輕微
下降 保持大致

不變

大幅增長

不知道
大幅收縮

輕微收縮

輕微增長保持大致
不變

大行對港股2024年展望
分項

恒指目標價

投資主題

首選股份及
目標價（元）

光大證券國際

21000點

加息尾聲的成熟市場、人工智能、環球債
券

凱基亞洲

19260點

加息後期的受惠股、行業景氣度回升受益
股

建銀國際

16500至20500點

超配成長股、硬件科技及醫藥，逢低收集
黃金股

網 易（09999）180
比 亞 迪（01211） 235
滙 控（00005） 63
新 秀 麗（01910） 25

小 米（01810）16.5
中軟國際（00354） 6.5
濰柴動力（02338）15.2
華能國電（00902） 4.5

騰 訊（00700）400
快 手（01024） 69
百 度（09888）146
申洲國際（02313） 95

銀河娛樂（00027） 49
聯想集團（00992）10.8
中 移 動（00941） 72
SPDR金ETF（02840）1660

騰 訊（00700） 445
舜宇光學（02382） 85
百 度（09888）203.5
比亞迪電子（00285）44

藥明康德（02359） 116
安踏體育（02020） 108
零跑汽車（09863）55.4
山東黃金（01787） 18


