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季節性因素對製造業景氣度帶來短期擾動。
國家統計局數據顯示，2023年12月中國製造業
PMI報49，較前值回落0.4個百分點。國家統計
局服務業調查中心高級統計師趙慶河介紹，受部
分基礎原材料行業生產淡季等因素影響，製造業
景氣度有所回落，但綜合PMI產出指數僅較前值
微落0.1個百分點至50.3，繼續處在擴張區間，表
明中國經濟總產出保持穩定。分析稱，2023年全
年，製造業PMI均值為49.9，較2022年全年均值
高0.8個百分點，反映中國經濟穩定恢復、結構
向好的發展態勢。

大公報記者 倪巍晨（文、圖）

60
58
56
54
52
50
48
46

2023年
1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

榮枯線

58.2
50.4

49.0

52.6

官方PMI去年走勢 非製造業 製造業

國家統計局服務業調查中心高級統計師 趙慶河

•海外訂單減少疊加國內有效需求不足，是企業面臨的主要困
難，但從綜合PMI看，中國經濟總體產出景氣水平仍保持穩
定，且企業對近期行業發展信心依然較強

光大銀行金融市場部宏觀研究員 周茂華

•當前越來越多行業企業逐漸進入主動補庫存周期，在消費向
常態水平恢復，行業復甦不均衡問題逐步收斂背景下，製造
業已具備修復動能，未來有望逐步擺脫低迷

中國物流信息中心研究員 文韜

•2023年製造業PMI全年均值為49.9，高於2022年全年均值
0.8個百分點，預示在 「穩經濟、促增長」 等政策帶動下，中
國經濟保持相對穩定運行，2024年經濟有望繼續回升向好

大公報記者倪巍晨製表

各界評論
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人行同意 螞蟻變更為無實際控制人

中國物流信息中心研究員文韜明言，
2023年首季製造業PMI始終保持在50以上
較好水平，顯示在疫情影響消退後中國經
濟快速恢復。二季度製造業PMI指數較快
回落，預示在積壓需求快速釋放後，經濟
回升勢頭有所放緩，但下半年指數均值運
行在49.5左右水平，表明在各地積極落實
「穩經濟、促增長」 等政策帶動下，中國
經濟保持相對穩定運行。

全球製造業需求仍低迷
光大銀行金融市場部宏觀研究員周茂

華表示，上月製造業PMI回落、非製造業
PMI改善，綜合PMI略微回調，反映當月
中國整體經濟活動延續擴張態勢，惟受製
造業活動放緩拖累，經濟擴張步伐略有放
緩。他續稱，製造業數據放緩幅度的加
快，主要受到外部需求復甦偏弱，以及季
節性因素的疊加影響，當前全球主要經濟
體製造業基本均在枯榮線下方運行，預示
全球製造業需求依然低迷。

國金證券首席經濟學家趙偉觀察到，
受外需邊際走弱，以及原材料成本抬升影

響，上月製造業新出口訂單降幅擴大，且
中型和小型企業需求依然偏弱，採購量指
標也有所回落，總體看 「終端需求仍待進
一步修復」 。

周茂華指出，上月紡織業、部分原材
料及高耗能等製造業市場需求低迷，拖累
相關行業企業的補庫存、擴產能意願，考
慮到中國高技術裝備製造業仍續擴張勢
頭，製造業整體效率、效益料逐步提升。
他並指，鑒於全球製造業需求低迷格局短
期恐難改變，加之季節性因素的擾動，後
續製造業與服務業景氣表現仍可能呈現分
化，從上月製造業購進原材料價格指數上
升看，當月PPI環比有望進一步改善。

消費品生產活動保持強勁
市場信心方面，2023年12月製造業

的生產經營活動預期指數為55.9，較前值
上升0.1個百分點，連續六個月處在較高
景氣區間。趙慶河補充說，受元旦、春節
臨近帶動，上月農副食品加工、食品及酒
飲料精製茶等消費品行業預期指數均升至
60以上高景氣區間，企業對近期行業發展

信心較強。
展望未來，趙偉強調，去年11月以

來，廣義財政支出開始提速，前兩批增發
國債項目清單落地，房地產領域 「三大工
程」 加速布局，建築業景氣度已率先改
善，未來或逐步向上游製造行業傳導。他
說，中央經濟工作會議明確 「以進促穩、
先立後破」 ，在產業升級的政策思路下，
高技術、裝備製造等新動能增勢較好，未
來穩增長及產業支持政策對經濟的支撐效
果有望進一步顯現，對中國經濟前景不必
悲觀。

周茂華提醒，當前業界信心仍保持樂
觀，越來越多行業企業逐漸進入主動補庫
存周期，鑒於中國消費正向常態水平恢
復，行業復甦不均衡問題也逐步得到收
斂，製造業已具備修復動能，未來有望逐
步擺脫低迷。他並指， 「需求偏弱」 是目
前全球製造業最大拖累項，中國宏觀政策
繼續促進消費和需求恢復的同時，也應進
一步為製造業提供一定的幫扶與支持，藉
此穩定市場預期，推動供需加快進入良性
循環。

專家：行業進入補庫存周期 整體景氣將改善

責任編輯：許偉生

非製造業PMI上升至50.4
【大公報訊】記者倪巍晨上海

報道：國家統計局數據顯示，2023
年12月，中國非製造業PMI報
50.4，較前值提高0.2個百分點。分
行業看，服務業PMI為49.3，與前
值持平；建築業PMI為56.9，較前
值提高1.9個百分點。分析稱，2023
年四季度以來，非製造業PMI始終
保持小幅增勢，需求側也呈現進一
步恢復的趨勢，表明經濟內生增長
動能正在積聚。

國家統計局服務業調查中心高
級統計師趙慶河介紹，上月服務業
PMI讀數與前值持平，水上運輸、
航空運輸、住宿、居民服務等行業
PMI低於46，但郵政、電信廣播電
視及衛星傳輸服務、貨幣金融服
務、保險等行業PMI仍處於55以上
較高景氣區間。當月，由於部分企
業在春節假期前加快施工進度，建

築業PMI擴張度加快。
國金證券首席經濟學家趙偉提

醒說，上月服務業新訂單迎來 「弱
改善」 ，服務業銷售價格也回升1.2
個百分點至48.9，惟從業人員指數
下滑0.4個百分點至46.3。同期，建
築業新訂單指數較前值大幅回升2個
百分點至50.6，建築業從業人員指
數亦大幅改善3.5個百分點至51.7。

中國民生銀行首席經濟學家溫
彬坦言，受寒潮等因素影響，上月
部分與出行消費相關的服務業表現
偏弱，而生產性服務業則仍保持一
定韌性，總體看服務業PMI走勢優
於季節性。建築業方面，新增國債
的落實到位，對基建投資形成支
撐，而 「穩地產」 政策效應的顯
現，也令房地產市場環比表現得到
改善，進而使得建築業景氣度大幅
好於季節性。
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【大公報訊】據內地媒體報道，人民銀行同意
螞蟻集團旗下支付寶（中國）網絡技術有限公司，
變更為無實際控制人。螞蟻集團發言人表示，有關
調整不會影響業務日常運作，意味着馬雲已完成放
棄集團控制權的相關程序。

馬雲放棄螞蟻控制權
據了解，今次調整源於2023年初螞蟻集團調

整投票權結構，各主要股東彼此獨立行使股份表決
權，無一致行動關係，不再存在股東單一或共同控
制螞蟻集團的情形。另外，螞蟻集團旗下的恒生電
子及國泰產險，亦分別發公告指已完成所有相關程
序，變更為無實際控制人。

螞蟻集團原為阿里巴巴（09988）旗下金融業
務，於2014年分拆出來，以第三方支付平台支
付寶起家，在2020年上市計劃暫停前，估值一
度高達2350億美元。而螞蟻集團從阿里巴巴分
拆後，阿里巴巴創始人馬雲一直是螞蟻集團的實
際控制人。

即使是馬雲個人持股比例並不高，據螞蟻集
團2020年IPO招股書披露，上市發行後馬雲個人
持股比例不超過8.8%，但實際上馬雲始終掌握
螞蟻集團的實控權，主要透過一致行動人等系列
協議安排，控制杭州君瀚及杭州君澳兩個合夥企
業，而這兩個合夥企業合計持有螞蟻集團
53.46%股權。

不過，2023年初螞蟻集團在官網發布《螞蟻
集團關於持續完善公司治理的公告》。當時的公告
顯示，馬雲的股東投票權從約53%變成6%（股東
分別獨立行使），代表了馬雲不再是實控人，其後
螞蟻集團便處於無實控人的狀態，而當時市場解讀
是螞蟻集團為重啟上市而鋪路。

這次獲人民銀行同意螞蟻集團旗下全資持股的
支付寶（中國）網絡技術有限公司，變更為無實際
控制人，馬雲放棄集團控制權的相關程序經過長達
近一年的時間終告完成。
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HAPPY NEW YEAR

外需偏弱 中國製造業PMI回至49


