
美團（03690） 比亞迪（01211） 民生銀行（01988）心水股

雖然去年中國股票表現落後大
市，滬綜指與恒生國企指數分別下跌
3.87%與14%，但對於長期資金而言
卻是低吸的好機會，境外投資者去年淨
買入A股430多億元人民幣，創下連續
十年淨買入的紀錄，顯示外資繼續長線
看好中國經濟。需要留意的是，去年外
資主力增持穩定性強的中國境內債券，
涉資約萬億元人民幣，淨買入人民幣債
券規模遠大於A股。因此，中國金融資
產對外資依然保持吸引力，加倉人民幣
資產大勢並沒有改變。

創新能力增強產業技術躍進
面對外內諸多挑戰，包括環球政

經不穩與內地房地產調整，去年中國經
濟保持穩中有進，經濟總量可望超過

126萬億元人民幣，料實現5%左右的
經濟增長目標，延續復甦良好勢頭。中
國經濟韌力強、潛力大，其中一個重要
因素為創新驅動經濟發展持續給力，大
大加快製造產業技術升級改造，推動製
造業全面向高端化、智能化、綠色化轉
型，加速由中國製造邁向中國智造，為
經濟增長持續注入新動力。

近年中國創新能力不斷增強，從
而推動製產技術水平躍進，逐步打造出
中國製造的高端品牌，令中國產品在國
際市場競爭力持續提升。近日韓國媒體
報道，以美國、中國、日本及歐洲的半
導技術專利申請數據作出分析，發現中
國半導體技術專利申請在全球佔比由
2003年的14%大幅上升至2022年的
71.7%，超過在半導體領域位居一哥

地位的美國，這是對中國半導體市場崛
起、逐步實現製造強國的肯定。

華為突破美國技術封鎖
因此，美國半導體領先優勢難

保，只有出 「茅招」 ，無理打壓中國科
技企業，但這樣只會增強中國推進高水
平科技自強自立的決心與信心。

持續受到美國打壓的華為集團，
受惠於智能手機及5G設備的銷售增
長，去年收入料超過7000億元人民
幣，增幅接近一成，為四年來最快。這
顯示華為集團成功突破美國技術封鎖，
推出搭載自家研發芯片及鴻蒙操作系統
的高端智能手機，再戰全球高端手機市

場，有能力搶佔蘋果手機的市場份額，
加上發力市場潛力巨大的智能汽車，華
為集團已成為中國創新科技發展、製造
業升級轉型取得成果的重要標誌，也代
表美國阻不了中國科技發展及進步，注
定失敗收場。

比亞迪銷量增成全球一哥
除了華為集團，新能源車龍頭企

業比亞迪也是中國高端製造的重要名
牌。據美國媒體估計，去年第四季比亞
迪新能源車銷量超過52萬輛，全年新
能源車銷量超過300萬輛，如無意外超
過特斯拉，成為全球新能源車一哥。事
實上，在新能源車出口勁升帶動下，預

期去年中國汽車出口量亦超過日本。去
年首11個月，中國汽車出口量為441萬
輛，同期日本則為399萬輛，中國汽車
出口量登上世界第一寶座已無懸念。由
於自動輔助駕駛系統步向商業試運階
段，有助推動新能源車銷售，預計今年
中國新能源車產銷達到1300萬輛，按
年增長40%，對中國工業生產以至外
貿出口起着重要支撐作用。近月摩根大
通進一步增持在自動輔助駕駛領域加力
發展的小鵬汽車股權，便是對中國高端
製造投下信心票。

華為集團、比亞迪的成功例子，
進一步增強市場對中國建設成為製造強
國的信心。無可否認，目前中國建立製
造高端品牌方面仍有加力的空間，即使
中國汽車出口量全球最多，但汽車出口
金額排行世界第三位，低於德國、日
本，因而有需要進一步增強創新研發，
推動產業技術革新、產品換代升級，全
力打造一批在全球市場具競爭力的中國
製造高端品牌。
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中國近年創新發展取得成效，製造產業轉型升級
步伐加快，從華為集團強勢推出高端智能手機，有力

挑戰蘋果手機，再到比亞迪新能源車銷量強勁增長，推動中國汽車出
口量超越日本，位列全球第一。這些例子印證中國已從製造大國逐步
實現製造強國，在國際市場建立具有競爭優勢的中國製造高端品牌，
成為經濟長期向好的重要因素，持續吸引外資加大押注中國。

金針集
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2024年首個交
易日，恒生指數未能
開出紅盤，主要受最

新公布內地去年12月官方製造業採購
經理指數（PMI）和內房銷售數據拖
累。不過，煤炭、電力和石油行業龍
頭等高息央企股份，卻不受影響，紅
盤高開高收，顯示市場醒目資金，繼
續把高息股作為今年上半年投資港股
的基本盤。在此基礎上，再觀察內地
政策面的進展，以及息口走勢作出相
應的調整，包括創新科技、電商等。

現時投資者針對息口回落的布
局，有創新藥、AI等；內地政策面，
則主要放在中央層面的財政發力上
面，其中內房市場能否穩定下來，是
最為關鍵的變量。從初步的數據來

看，北京房屋市場有見底的跡象，如
果包括城中村改造的三大工程資金，
能夠快速有效落實，相信有助內房市
場的穩定，這也將影響資金流向估值
底部的電商龍頭。

兩因素看好中國經濟
相較於2022年底市場對2023年A

股、港股普遍過高的預期，目前大部
分投資者對2024年的預期，呈現普遍
性的偏低。內地千億規模的私募景林
資產總經理高雲程日前提出的挺樂觀
的觀點，他認為今年美息回落、內地
高質量發展出現領頭羊都是大概率的
事情，在當今各種預期處於低位的情
況下，A股應是收益遠大於風險的一
年。一旦中國的名義國內生產總值

（GDP）增長回暖，市場將有業績、
估值（向上）雙擊的機會。

市場除了對今年中國經濟前景的
預期很低，還忽略了兩個正面因素，
一是海外流動性迎來了轉折點，驅動
中美利差收窄；二是中國經濟有望迎
來新的平衡，新平衡來自於總量基調
政策的調整、地產政策力度的加碼，
以及財政擴張政策的實施落地。

經濟的回暖最可靠的推動力，非
中央財政發力莫屬。12月中央經濟工
作會議提出了 「積極的財政政策要適
度加力、提質增效」 的政策目標，令
投資者對明年財政支出邊際增加有所
期待。根據中金公司的推測，要扭轉
市場對經濟前景的悲觀預期，今年的
財政赤字率要升至4%的歷史高點。

息口見頂 關注創新藥AI板塊
股海一粟
谷運通

業績漸入佳境 美團80元收集
新年新希望，科

網板塊去歲跌得重，
期望今年彈得勁，業

績已漸入佳境的美團（03690）本來已
受制弱市，加上曾受謠言拖累，股價
創3年多低位後才喘定，短線可博反
彈，亦可在80元（昨日收報79.4元，
下跌3%）以下分段收集作中線持有。

2023年9月底止第3季度，美團營
業收入764.67億元（人民幣，下
同），按年上升22.1%；純利35.93億
元，按年大增195.4%；經調整後純利
57.27億元，按年增長62.4%。業績優
於 市 場 預 期 ， 經 營 利 潤 率 錄 得
17.5%。

期內，即時配送交易筆數按年增

加23%，而餐飲外賣保持強勁增長勢
頭，單日訂單高峰達7800萬，創歷史
新高並比3年前翻了一番。

股價歷史高低位差距83%
早前，市場突然傳出字節跳動旗

下抖音擬收購阿里巴巴（09988）旗下
外賣平台 「餓了麼」 ，市場憂慮內地
外賣行業競爭加劇，動搖美團的龍頭
地位，隨後字節跳動有關人士闢謠，
美團陰霾漸退。

不過，美團獲國際信貸評級機構
惠譽確認其長期發行人違約評級為
「BBB-」 ，亦確認優先無抵押債務評
級為 「BBB-」 ，評級展望則從 「穩
定」 調整為 「正面」 。

美團除獲得惠譽改觀外，公司管
理層亦對股價低迷採取相應行動。董
事會已決議自2023年12月1日起，將回
購不超過10億美元的公司股份，此舉
可展示公司對業務前景充滿信心。

走勢上，美團股價由歷史高位460
港元輾轉挫至76港元，累積跌幅高達
83%，單計2023年亦跌去61%，經過
大幅調整後，而公司業績已扭虧為
盈，趁低收集作中線持有應是不俗之
選。

美元今年續偏軟 歐英日貨幣分注買

周二，2024年第
一個交易日，A股及
港股都未能承接去年

年末的餘威再下一城，兩市皆以跌市
收場，且跌幅算是在亞太領先了，給
大部分投資者一種無奈之感！

然而，若把目光放遠一點，格局
大一點，環顧世界在2024年的開局，
兩地可算是平穩安定──日本一連兩
天出現的地震火災飛機事故，韓國的
行刺事件，俄烏中東的導彈滿天飛等
壯烈場景，相比股市，那真只能說
「錢財身外物，平安是福最實際！」

筆者於周一已上班，回到公司整理
公務，同時準備了兩套操作方案，總體
來說都是套利減持為主旋律，分別只是

沽多少貨罷了；若是爆升則急沽，若是
回調則沽得慢點少點；從我的角度來
看，A股滬綜指上方3000點是第一道關
卡，再上則是3070；而港股恒指則是
17500點會有較大阻力，再上則是
18500點，而下方則不會大跌之慮，十
分適合專業人士做區間買賣。

因此，按周二的行情節奏，我是先
沽後買進，基本上是減持套利了一些，
同時又換了一小批貨，算是打響了
2024年第一炮，開個好頭！

人民幣資產穩定安全系數高
其實，在過去的周末，在2023及

24年交接之際，不少朋友都來電問對
未來一年國際局勢的看法，大家都對

地緣變化有點茫然，由此無論對美
元，黃金，石油，美股，A股和港股等
資本投資都有點畏首畏尾，不敢下
注，也怕在通脹和相關資產貶值下資
產縮水……

我的看法反倒是較有信心，會採
取較進取的投資操作，尤其坐標中國
這平穩國度下，對大局基本上是穩坐
釣魚船，以中國和人民幣為基石，最
多就是錢的事罷了，是絕對沒有安全
及大幅貶值的問題呀。反觀外圍，就
算是美元及美股，都有大跌的危機，
或許在這烽火連天的歲月，遠離災區
之下，倒是可以有幸剪一下別人的羊
毛呢！

（微博：有容載道）

恒指短期17500有阻力 採套利減持操作
政經才情
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中國製造升級 打造高端品牌

美聯儲局作為衡
量國內通脹水平的個

人消費開支（PCE）物價指數持續放
緩，11月按年升幅僅錄得2.6%，預期
為2.8%，按月則下降0.1%，市場原本
預期維持不變。期內，核心PCE按月上
升0.1%，按年上升3.2%，兩者均低於
市場預期。

美匯偏軟見去年7月底來新低
物價持續降溫令到市場對於今年

美聯儲減息的預期升溫，彭博利率期貨
顯示，美聯儲明年3月議息會議減息的
預期已超出80%，美匯指數跌穿101.5
水平，創下去年7月底來新低。評級機
構惠譽表示，美國、歐元區及英國三間
央行的利率水平或已見頂，相信下一步
行動是減息，但速度或相當緩慢。

美元現時逐漸走軟，其他外幣兌

美元走勢均見明顯回暖。當中佔美匯指
數比例最高的三隻貨幣歐元、日圓和英
鎊表現較佳。歐元創下今年8月來新高
處於1.105水平上落。

鑒於歐洲央行官員近期紛紛發表
鷹派言論，以支撐央行不要過早開始
減息，從基本面來看，歐洲央行減息
時間或將遲於美聯儲，有望令歐元在
息差上領先於美元。若從技術走勢上
來看，技術指標如14天相對強弱指數
RSI仍未見超買，說明短線上升動力仍
強。

而另一隻歐洲貨幣的英鎊，日線
圖來看50天移動平均線已上穿250天線
形成黃金交叉之利好信號，說明英鎊走
勢逐漸趨於強勢，不排除短線有機會上
試1.285水平。

日央行伺機調整幣策
現階段投資者可留意日圓，日本

央行行長植田和男近日暗示如果國內通
脹持續超過央行2%的通脹目標，那麼
央行不排除可能考慮調整貨幣政策，唯
時機暫不確定。

現時勢論之，仍然維持明年第二
季日本央行或將調整貨幣政策的看法不
變，美元兌日圓明年第一季度或有望下
試今年7月低位約137水平。

（光大證券國際產品開發及零售
研究部）

好息族低吸優質股 盯緊粵海上實
新年首個交易

天，港股高開低走，
乃對去年尾市 「三連

捷」 共漲707點後的調整，而經過整固
後，對鞏固根基及擠掉泡沫有利，並
為後市步入健康征程作好準備。

昨市恒指高點為17135點，升88
點，此在開市前競價成出，到開市，
沽家即取得先手，令大市在瞬間低
走，恒指低點為16725點，跌322點，
收市報16785點，跌258點（1.52%），
全日總成交766億元，較去年最後一個
交易天微增40億元。交投疏落，顯示
「假期氣氛」 仍未消除。

受油價上升刺激，石油、煤炭板
塊上揚。個股中，以騰訊（00700）、
網易（09999）、中海油（00883）、
中石油（00857）、兗煤（01171）、

神華（01088）等逆市上升，較受注
目。

內地短期旅行需求大吼公路股
二線股個別有起色，其一是公路

股，受江蘇寧滬公路（00177）公布業
績的刺激，大多數公路股都升勢可
人，這包括越秀交通基建（01052）、
安徽皖通（00995）、路勁（01098）
等在內，升幅達5%-6%，非常悅
目。相比之下，深高速（00548）只升
2%，灣區發展（00737）只升1%，
就落後較多。

由於內地流行的短期旅行多在省
內進行，對路費收入刺激較大，估計
增長有望達20%-40%。過去這一板
塊多被忽視，現在重新火起來，也是
可以理解的表現。

我頭牌提到的兩隻二線股，即粵
海（00270）和上實（00363），昨日
都逆市上升，升幅均在2%左右，粵海
周息率最高，達10.56%，我估計可以
照派舊息，故吸引仍大。上實周息率
亦有9.3%，我估計可以增派股息。粵
海和上實都是地方政府經濟發展的領
導者，可以確定在經濟復常及重新起
動中，會起積極作用。這也是我對這
兩隻二線股特別看好的理由。

至於另一隻中信股份（00267）
正處調整階段，再回多少，可以吸
納，此股周息率亦達8.5%，同樣可以
照派原息。

經昨日回落，已調整 「三連捷」
升幅一半左右，符合16500-16800區
間支持的預期，趁低吸優質股，仍然
是值得採納的策略也。

能言匯說

板塊尋寶
贊華頭牌手記

沈金

美團（03690）
120
115
110
105
100
95
90
85
80
75

2023年

（元）

10月

10月12日高位118.40元

11月 12月

12月22日
低位76.60元

昨日收報
79.40元
跌2.50元

1月

2024年

比亞迪（01211）
260
250
240
230
220
210
200

2023年

（元）

10月 11月 12月

12月20日
低位200元

昨日收報
209.40元

跌5元

10月18日高位257.40元

1月

2024年

日圓走勢
152
150
148
146
144
142

2023年

10月 11月 12月

12月29日低位
141.04日圓

昨日收報
141.73日圓
升0.70日圓

11月13日高位
151.64日圓

1月

2024年

（日圓）


