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2023年港股積弱一路下行，由年初約22700點高位下跌近6000點
至17047點收尾。李慧芬表示，一般來說每年港股的波動都在8000點
左右，待到2024年中期市場負面消息緩解、聯儲局進入減息周期，在
融資不那麼困難的情況下市況將得到好轉，相信港股有望一路恢復至
22000點，若投資者在15000點左右入場，則可以獲得7000餘點上升空
間， 「即便恒指只到20000點，那也有5000點升幅。」

板塊方面，李慧芬看好貴金屬和石油股， 「地緣政治衝突下，情況
不算理想，相信油股將有上升動力。」 個股看好三桶油，即中國石油股
份（00857）、中國石油化工股份（00386）、中國海洋石油
（00883）；貴金屬則關注SPDR金ETF（02840）、紫金礦業
（02899）、山東黃金（01787）。

行業競爭加劇車股逢高減持
科技股同樣是看好的板塊。李慧芬表示，快速發展的人工智能

（AI）技術值得留意，相信過去數年間大跌的科技股將由底部開始回
升，個股看好騰訊控股（00700）、小米集團（01810）及京東集團
（09618）。

至於近年受熱捧的電動車賽道，李慧芬認為，不管原本業務是否包
含造車，目前已有太多企業進入這一行業，整個電動車市場較為混亂，
預計年內電動車板塊將出現大跌，部分車企可能面臨融資困難，進而選
擇重組，因此不建議買入。她建議，投資者可以高位放貨、趁低吸納，
在行業度過最差的時間點後，車企生意及股價自然會好轉，到時候就可
以重點關注電動車龍頭企業。

李慧芬提醒，上述推薦的個股無需一次性買入，可以分段一點點地
吸納。

至於2023年港股跌跌不休的原因，李慧芬分析認為，主要是受到
經濟環境、外部因素等一系列原因的影響。 「港股超過一半市值是內地
公司，即便是本地上市企業，業務可能也部署在海外和內地，因此很容
易受到外圍經濟表現的影響，加上中美貿易戰、地緣政治衝突、貿易航
運受阻，出口貨櫃成本大升，且難以完全轉嫁給消費者，令很多生意受
到影響，股市表現自然轉差。」

首季警惕美經濟數據轉壞
「港股最慘的地方

在於，一旦內地、香
港、美國出現負面消
息，市場大多受拖累，
而內地和美國的好消
息，又未必能刺激市場
上行。」 李慧芬認為，
恒指尚未試完底，若今
年1月至4月期間，美國
再爆發壞消息，或經濟
數據走弱，港股將再受
牽連。

2024年1月15日 星期一A16 經 濟

踏入2024年，投資市場仍然受多方面
因素影響而出現波動，包括憧憬聯儲局減
息、地緣政治衝突及多隻大型新股赴港上
市等。華贏東方證券研究部董事李慧芬相
信，儘管市場或於年初陷入一陣迷茫，但
隨後就會漸入佳境， 「由低谷慢慢爬上半

山」 ，並建議港股投資者在15000點左右入場，料可把握最少
5000點升幅。

減息利好股市 恒指最牛看22000

大公報記者 蔣去悄

責任編輯：許偉生 美術編輯：鍾偉畧

▲李慧芬建議投資者在恒指
15000點左右入市。

投資人語

李慧芬：近萬五點入市值博率高 薦黃金石油科技股

▲李慧芬看好京東集團將由底部開始回升。

大型新股重臨 港IPO集資額料好轉

聯儲年內最多減息1厘 3月或出手
市場近來關

注美國今年減息
的前景。李慧芬表示，根據去年
12月的聯儲局議息會議，會後聲
明中暗示息口已經見頂，開始討
論減息需要什麼條件，而在以往
的情況下，聯儲局措辭一般為
「通脹尚未回落、不排除還有加
息機會、貨幣政策需要根據數據
再作決定」 等。

延續鴿派言論引導市場預期
「有大行認為今年聯儲局減息

幅度將達到145基點，這個是極端
案例。」 李慧芬認為，年內減息
3次，共計0.75厘至1厘的可能性
偏大。她指出，聯儲局不會突然
之間加息或減息，一般會給足市

場預期，以避免引發市場恐慌、
過分反應等，因此真的等到調整
息口時，市場反而不會有太大反
應。

既然吹風減息，是否代表隱
約預見危機？李慧芬提醒，投資
者要留意美國可能公布的經濟數
據，以及潛在的負面突發事件。
她認為，聯儲局未必會在1月減
息，除非有很差的事情發生，否
則大概率會在3月中旬的會議上進
行首次減息。

目前聯邦基金利率目標區間維
持在5.25厘至5.5厘範圍。李慧芬分
析認為，參考過去20年，在加息周
期結束後平均6個月就會開始減息，
而去年9月起聯儲局便停止加息，至
今年3月正好是半年時間。

聯儲局近年加息步伐一覽

日期

2023年7月

5月

3月

2月

2022年12月

11月

9月

7月

6月

5月

3月

加息幅度
（基點）

25

25

25

25

50

75

75

75

75

50

25

變動後利率

5.25%-5.5%

5%-5.25%

4.75%-5%

4.5%-4.75%

4.25%-4.5%

3.75%-4%

3%-3.25%

2.25%-2.5%

1.5%-1.75%

0.75%-1%

0.25%-0.5%

美股破頂不合理 季內有大瀉危機
在聯儲局減息預期下，通常

有利美股上漲。不過李慧芬提
醒，若3月起第一次減息，隨後出現突發負面事
件，即使是減息周期下，美股也未必上行，反而
可能因為此前息口長期高企，企業難以延續貸
款，並出現倒閉、違約等風險事件，從而引發市
場爆煲。這種情況下，市場可能認為減息來得太
遲，令美元、美股大跌。

李慧芬認為，目前美股創新高的走勢並不合
理，在息口長期維持在5厘左右的高位下，企業面
臨巨大的融資壓力，對於股市是非常大的影響。
市場吹減息風，原則上股市會有前瞻性反應，出
現增長並不出奇，但問題在於此前美股很少出現
下跌，就算升穿歷史高位也不合理，後續很容易
出現大瀉。

另外，今年2月是農曆新年，歐美正常工作而
中國放假，來自華人的資金會出現下滑，令整體
資金不夠炒，若市場發生特殊事件，可能導致股
市出現較大反應。李慧芬並指出，美股在這種情
況下的跌幅可能引發骨牌效應，令華人在新年後
跟隨沽貨，因此不排除市況在2月至3月底時間段
內大幅波動。

投資展望方面，李慧芬建議，由於美股在歷
史高位下缺乏參考，即使是買升也最好維持在短
線操作，不要繼續長期部署， 「寧可短線平倉也
不要再入手，若後市下跌起碼易於止蝕。」 她提
醒，通常在1月中旬便可以對股市整體走勢定調，
儘管未必已經開始下跌，但也會有跡象供投資者
作出判斷。

▲李慧芬建議，美股處於歷史高位，即使入市只宜短線操作。

儘管去年港股IPO（新股發
行）市場表現不算理想，但下

半年預期陸續有多隻大型新股遞表，包括內地家
電龍頭美的集團、跨境電商物流服務企業菜鳥、
綜合物流服務提供商順豐控股等。李慧芬相信，
就算市況尚未恢復，但在大型新股支撐下，今年
港股IPO集資額相信會有較佳表現。

不過，李慧芬指出，目前息口較高，令孖展
成本高企，即使是大宗新股也要看上市時間，若
能在美國減息後、市場逐漸恢復的情況下進場，
相信將有更多投資者願意孖展申購，但如果維持

在目前的息口，加上市場氣氛一般，孖展的意欲
也會偏弱。她並提到，只要有錢賺就會有人選擇
孖展，但新股隨時潛水的話，那麼也會對孖展氣
氛造成打擊。

吸引中東資金與企業來港
另外，市場近來開始關注中東投資機遇，亦

吸引中東資金來港。李慧芬表示，內地與香港希
望擴大與中東地區的貿易往來，當地資金同樣尋
求在全球範圍內布局，其中內地與香港企業是不
錯的投資選擇。她指出，隨着 「一帶一路」 合作

前景不斷拓寬，是吸引中東資金來港及中東企業
在港上市的良機。

李慧芬表示，目前有不少專門負責協助企業
上市的機構開始探討中東的集資能力，相關事項
仍在起步階段，需要向對方提供更多信息，讓其
更加了解內地和香港企業的盈利前景。

除集資以外，去中東做生意是企業把握當地
機遇的另一方式。李慧芬舉例道，香港上市公司
進軍中東提供商品及服務，有助於增進當地人對
本港企業的了解，吸納海外資金上也會更加容
易。

香港近三年IPO排名
（宗數、集資額）

時間

2023年

2022年
2021年

宗數

73

90
98

集資額
（億元）
463

1045.7
3313.4

排名
（以全球集資額計算）

6

4
4
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推薦板塊及股份

板塊

股份

貴金屬

SPDR金ETF
（02840）
紫金礦業
（02899）
山東黃金
（01787）

石油股

中石油
（00857）
中石化

（00386）
中海油

（00883）

科技股

騰訊控股
（00700）
小米集團
（01810）
京東集團
（09618）

減息時機

美股展望

新股市場


