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中國製造業PMI（官方與財新）

財新製造業PMI：
今年2月份報50.9

官方製造業PMI：
今年2月份報49.1

（點）
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大公報記者 倪巍晨

雖然受到春節季節性因素擾動，但中國製造業運行仍保
持穩定。國家統計局昨公布，2月製造業PMI較前值微

降0.1個百分點至49.1。財新同日發布的PMI為50.9，較前值
提高0.1個百分點，該數據自2021年下半年以來首次連續四
個月保持擴張，並創去年9月以來新高。

分析稱，剔除季節性因素看，中國經濟運行和製造業需
求總體平穩，隨着3月製造業生產較快回升，以及需求、價
格、預期等方面的積極變化，製造業景氣度已具備回升基
礎。

國家統計局服務業調查中心
高級統計師趙慶河介紹，春節假
期是製造業傳統生產淡季，而疫
後企業員工假期返鄉增多，對企
業生產經營影響較大。官方數據
顯示，2月大型企業PMI為50.4，
與前值持平；中型企業PMI報
49.1，較前值提升0.2個百分點；
小型企業PMI為46.4，較前值下
降0.8個百分點。當月製造業5大
分類指數均低於臨界點，除新訂
單指數與較前值持平，其他4項均
較前值下降。

光大銀行金融市場部宏觀研
究員周茂華指出，今年春節長假
落在2月份，市場對製造業活動的
波動有充分預期，總體看官方
PMI基本持平，反映經濟復甦比
市場預期更樂觀。中國民生銀行
首席經濟學家溫彬認為，上月官
方製造業PMI雖較前值回落0.1個
百分點，但總體仍略好於季節
性。製造業動能指標（製造業新
訂單減去產成品庫存）從1月
的-0.6%升至2月的1.1%，表明
中國經濟復甦動能增強。

扎實推進 經濟高質量發展
以中小企業為主要樣本的財

新2月中國製造業PMI創去年9月
以來新高，預示製造業運行延續
改善勢頭。財新智庫高級經濟學
家王喆表示，市場景氣度改善背
景下，製造業供需繼續擴張，反
映外需狀況的新出口訂單指數創
一年來新高。他續稱，財新製造
業PMI自2021年下半年以來首次
連續四個月擴張，預示經濟總體
向好、高質量發展扎實推進。

展望未來，企業對春節後市
場發展信心進一步增強。具體

看，2月官方製造業生產經營活動
預期指數為54.2，較前值提升0.2
個百分點。其中，大型、中型、
小型企業預期指數分別錄54.8、
53.2和54.3；分行業看，木材加
工及傢具、汽車、鐵路船舶航空
航天設備、電氣機械器材等行業
預期指數均在58以上較高景氣區
間。此外，財新企業對未來一年
生產前景的樂觀度也升見去年5月
以來新高，支撐企業樂觀預期的
因素包括全球經濟狀況的改善、
新產品線，以及對新設備的投資
等。

政策發力 支持中小企發展
周茂華相信，消費端仍有較

大修復空間，在製造業領域支持
政策力度不減，房地產市場復甦
勢頭強化，以及製造業新動能增
強、結構持續優化背景下，未來
中國製造業活動復甦的前景更趨
樂觀。廣開首席產業研究院高級
研究員羅奐劼預計，隨着春節後
生產活動的逐步恢復，製造業供
給料明顯改善，需求端在宏觀政
策扶持下將保持穩定，3月官方製
造業PMI有望持平或小幅上行。

王喆補充說，春節後各地持
續傳遞穩經濟意願、提振市場主
體信心，前期各項政策落地見效
情況是未來關注的重點， 「政策
在保障民生、改善預期等環節或
需進一步發力。」 羅奐劼認為，
相關政策應繼續向擴內需、促就
業、增收入、支持中小企發展等
方向發力。溫彬相信，春節後各
地重大工程項目開工，待兩會明
確新的政策目標和重點任務後，
開復工狀況將進一步提升，中國
經濟增長動能有望繼續蓄積。

中國製造業供需續擴張 復甦動能強
新出口訂單創一年高 專家：經濟基礎穩固
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內地車企放榜 理想上月交付增21%跑出
【大公報訊】多家車企公布2月銷量

或交付量，以理想汽車（02015）表現
最 亮 麗 ， 交 付 20251 輛 ， 同 比 升
21.8%。理想董事長李想表示，儘管2月
受到了春節、理想L系列年款切換部分車
型售罄的影響，但日均交付量（不含8天
春節假期）較去年2月日均交付量仍然大
幅增長，隨着新車型的發布和交付，目
標是3月恢復到月交付5萬輛的水平。至
於其他車企，僅吉利（00175）上月銷
量升3.2%，蔚來（09866）及比亞迪
（01211）均跌逾三成。

比亞迪交付跌逾三成
同時，理想汽車昨舉行2024春季發

布會，發布理想汽車首款純電MPV理想
MEGA，指引價為55.98萬（人民幣，下
同）。李想表示，理想MEGA要成為50
萬以上銷量第一的產品，而理想L系列車

型亦正式上市，3月3日就將開啟交付，
若在3月31日前預定購買的用戶都將享有
5000元的選配基金。理想管理層早前曾
表示，今年第一季汽車交付量目標10萬
至10.3萬輛。

理想汽車目前已建成逾300座超充
站，計劃未來投入逾60億元，建造超過
5000個直營5C充電站，覆蓋全國95%的
高速和重要國道。在城市區域，採用加
盟模式的充電站也將於2024年大規模落
實。理想MEGA使用城市超充樁的平均
充電功率達到300千瓦，充電15分鐘可
補充500公里續航。

其他車企銷量或交付量方面，上月
吉利銷量約11.14萬輛，按年升約3%。
當中，新能源車品牌極氪2月銷量7510
輛，按年升38%，而領克銷量1.32萬
輛，升9%。今年首兩月，吉利總銷量增
長55%。小鵬在2月交付智能電動車

4545輛，按年跌24.3%。
高盛發表研報指，理想汽車2023財

年收入約1240億，按年增1.74倍，符合
該行預期。該行形容，理想汽車是一家
領先的純新能源汽車製造商，在中國新
能源汽車市場份額為5%，相信集團將擁

有最強大的車型儲備到今年，將推出5款
新車，銷售網絡擴張至400家門店，該行
預計純電動車型的競爭定位和深化的銷
售網絡將推動集團增長。相信理想憑藉
持續的規模經濟和營運槓桿，及強勁現
金流，料實現最快的盈利增長。

▲春節後各地開復工狀況將進一步提升，經濟增長動能有望繼續蓄
積。

內地新樓均價揚 二手未止跌

【大公報訊】記者倪巍晨上海報
道：2月中國官方非製造業商務活動指數
（非製造業PMI）連續3個月上升，較前
值升0.7個百分點報51.4，表明行業擴張
步伐進一步加速。其中，服務業和建築

業PMI分別為51、53.5，擴張度各較前
值提升0.9個百分點和下降0.4個百分點。
受訪分析師指出，上月官方服務業PMI讀
數創七個月來新高，是推動非製造業PMI
改善的主因，隨着宏觀政策的持續發
力，居民就業和收入有望繼續改善，
2024年中國服務業有望保持穩健擴張。

文娛PMI達60以上
國家統計局服務業調查中心高級統

計師趙慶河介紹，2月服務業PMI擴張力
度增強，與節日出行、消費密切相關的
行業生產經營較為活躍。其中零售、鐵
路運輸、道路運輸、餐飲、生態保護及
公共設施管理等行業PMI均在53以上；
航空運輸、貨幣金融服務、文化體育娛
樂等行業PMI也都處在60以上的高位景
氣區間。他補充說，建築業PMI雖受春節

假期和低溫雨雪天氣等因素影響下降，
但仍保持擴張態勢，行業總體延續增長
勢頭。

業界情緒方面，2月非製造業的業務
活動預期指數為57.7，雖較前值下降2個
百分點，但仍處較高景氣區間，表明企
業對近期市場發展繼續看好；其中，服
務業、建築業的預期指標分別為58.1和
55.7。

光大銀行金融市場部宏觀研究員周
茂華預計，疫情影響持續減弱，宏觀政
策有力支持下，居民就業和收入有望進
一步改善，今年服務業料保持穩健擴張
態勢。廣開首席產業研究院高級研究員
羅奐劼分析稱，製造業受春節假期影響
活躍度有所下降，但從官方製造業、非
製造業PMI走勢看，中國經濟穩步復甦態
勢沒有改變。

▲隨着宏觀政策的持續發力，中國服務
業有望保持穩健擴張。

【大公報訊】中國指數研究院昨日
發布的報告顯示，2月中國百城新建住宅
均價每平米為16267元（人民幣，下
同），環比及同比分別升0.14%及
0.57%。當月百城二手住宅平均價格每
平米為15173元，環比下跌0.37%，已
連續22個月環比下跌；同比跌幅也擴大
至4.31%。

中國指數研究院相信，全國兩會將
至，兩會後供需兩端政策或加大對樓市
托底力度，預計將以降成本、降門檻等
方式促進購房需求釋放。3月將進入傳統
樓市旺季，房企或加大推盤力度，在供
需兩端政策協同發力下，核心城市 「小
陽春」 行情預計將逐漸開啟。

從城市規模看，新建住宅價格方
面，當月一線城市環比跌幅擴大，跌
0.19%；二線、三四線城市環比升幅收
窄，分別升0.17%及0.01%。二手住宅

方面，各線城市環比房價跌幅均收窄。
一線城市、二線城市、三四線城環比跌
幅分別為0.36%、0.35%及0.4%。

分析料穩樓市政策加碼
從漲跌城市個數來看，新建住宅

中，40個城市環比上漲，38個城市環比
下跌，22個城市持平。二手住宅房價格
除三亞小幅上漲外，其餘99個城市環比
均下跌，已連續9個月超90城房價下跌。

但其中近九成城市環比跌幅收窄，這或
表明市場正在逐步築底企穩。

中國指數研究院指出，展望兩會
後，供需兩端政策或加大對樓市托底力
度，其中一線城市或將繼續漸進式調整
樓市政策，核心二線城市則有望全面取
消限購、繼續下調商貸首付比例以及房
貸利率。供給端方面，城市房地產融資
協調機制加速落地見效，將對項目保交
付及購房者信心修復產生積極作用。

北上廣深樣本城市房價表現
城市

北京
上海
廣州
深圳

新建住宅均價
（元人民幣／平米）

45131
51739
24731
52825

環比變幅

+0.17%
+0.26%
+0.11%
-0.28%

二手住宅均價
（元人民幣／平米）

74027
63858
38775
70091

環比變幅

-0.49%
-0.33%
-0.33%
-0.27%

各界評論
國家統計局服務業調查中心高級統計師趙慶河

2月製造業處於傳統淡季，春節假日因素下製造
業活躍度下降，非製造業PMI擴張度續提升，中
國經濟總體延續擴張態勢

光大銀行金融市場部宏觀研究員周茂華

中國經濟復甦狀況比市場預期更樂觀，在製造業
支持政策力度不減，地產復甦勢頭強化背景下，
未來製造業復甦前景趨樂觀

廣開首席產業研究院高級研究員羅奐劼

隨着春節後生產活動的逐步恢復，預計3月官方
製造業PMI有望持平或小幅上行

中國民生銀行首席經濟學家溫彬

春節後各地重大項目正集中開工，待兩會明確新
的政策目標和重點任務後，開復工狀況進一步提
升，中國經濟增長動能持續

財新智庫高級經濟學家王喆

財新製造業PMI連續四個月擴張，預示中國經濟
總體回升向好、高質量發展扎實推進。建議後續
政策在保障民生、改善預期等環節進一步發力

大公報記者倪巍晨整理

春節出行消費旺 服務業景氣度高

2月主要車企銷量／交付量
車 企

理 想（02015）
吉 利（00175）
小 鵬（09868）
蔚 來（09866）
比亞迪（01211）

銷量／
交付量（輛）

20251
111398
4545
8132

122311

同比變化

+21.8%
+3.2%
-24.3%
-33.1%
-36.8%

▲理想L系列車型3月3日開啟交付。
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