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投資全方位

世界經濟復甦前景不明朗，全球跨
境投資表現疲弱。據聯合國貿易和發展
會議發表的全球投資趨勢觀察報告顯
示，去年全球跨境投資下降18%，預期
今年情況不會有明顯改善。然而，近年
香港在搶人才、搶企業方面卻取得不俗
的成績，吸引內外資金持續增加投資，
並聚焦投資於創新科技、新型工業，為
經濟高質量發展添動力。

科企落戶目標已完成一半
內地與外資科企投資香港創新科

技，看好香港聯通內地、世界的獨特優
勢。本港在短短半年時間共吸引兩批合

共50間重點科企，在港設立研發中心或
區域總部，涉及生命健康科技、人工智
能與數據科學、先進製造業與新能源科
技、金融科技等，眾多科企落戶，凸顯
香港營商優勢與吸引力。特區政府年內
計劃約見300間科企，相信內外科企將紛
紛進駐數碼港、科學園、港深河套創新
及科技園，正在形成產業群聚效應，推
動香港創科發展進入快車道，2027年之
前引進至少100間重點科企的目標有望提
早達成，目前基本完成了一半目標。

值得留意的是，次批引進25間重點
企業，包括國際物流支付平台PayCargo
等6間美資企業，比去年為多，顯見外企

投資香港的信心持續增強，看好香港創
科以及經濟轉型前景。維護國安條例生
效，可進一步增強香港經濟發展的穩定
性、確定性，吸引更多外企來港。次批
19間企業來自內地，包括已在港上市的
優必選及移卡，體現香港上市融資便利
的優勢與創科發展潛力有效結合。而去
年落戶科學園的內企黑芝麻智能科技，
目前已向港交所申請上市，集資研發智

能汽車芯片，從中展現香港作為內地科
企上市融資中心地位，還可推動本地芯
片、微電子產業發展，科企落戶產生金
融、經濟效益可見一斑。

創科與金融業形成雙引擎
其實，香港在基礎研發方面具有一

定實力、優勢，也是吸引科企落戶的因
由之一。例如最近中文大學機械與自動

化工程學系教授盧怡君在研發環保電池
技術上獲得香港工程學院頒發去年度香
港工程科技獎。同時，落戶香港新貴優
必選計劃與香港高校合作，發展樂齡科
技。因此，當前香港創科發展勢頭良
好，兩批重點企業約50間科企在港項目
預期在未來數年陸續上馬，將投資逾400
億元，創造1.3萬就業職位。可以預期，
創新科技對香港經濟增長貢獻將逐步顯
現，有望發展成一大增長動力，並與金
融業形成雙引擎，提升香港經濟增長動
能。

總而言之，創新科技是香港經濟未
來希望，有助增強中長期經濟增長動
力，亦是經濟轉型、向高質量發展的關
鍵因素。



多間內銀將放榜 派息有憧憬 Kimi熱爆 留意AI應用股

多元資產配置 人工智能行業吸引
機 器 人 技

術、自動化和人
工智能是科技業的關

鍵驅動因素，有望帶來翻天覆地的轉變
和投資機遇。隨着勞動人口逐漸減少，
企業需要考慮解決方案，以應對勞動力
短缺所帶來的挑戰。

其中一個解決方案是更廣泛地使用
機器人技術、自動化和人工智能。這趨
勢已經吸引到投資者的興趣，當然它們
亦存在過度炒作的巨大風險。自動化是
長期趨勢，其應用已從工業流程迅速擴
展至整個服務業。建基於語言模組的生
成式人工智能，亦因而受到高度關注。
人工智能取代人類部分工作，有望帶來
翻天覆地轉變，並為投資者創造機遇。

那些推動新技術發展的 「鋤頭與鐵
鏟」 企業，即提供某行業所需的貨物、
服務或技術，從而生產成品的公司。無
論是微晶片製造商，還是處理和儲存大
量數據的雲計算設施營運商，有望從中
受惠。高盛投資研究的一項研究發現，

目前有約三分之二的工作崗位在一定程
度上面臨自動化。該研究發現有兩成半
的工作項目（並非指工作崗位）能被人
工智能取代。麥肯錫的報告預期，生成
式人工智能每年能為環球經濟增加2.6
萬億美元至4.4萬億美元收益。

羅兵咸永道預期，到2030年，生
成式人工智能對環球國內生產總值的貢
獻將達15.7萬億美元，相當於帶動環球
經濟增長14%。無論發展規模及速度如
何，最終人工智能影響的領域可能不局
限於科技行業，而是涉及到各個經濟領
域。這反映目前部分世界上盈利能力及
現金生成能力最強的企業來自科技行
業。多元資產投資者可以透過投資這些
企業在內的股票，構建具吸引力的股票
收益和資本增值投資組合。這些科技行
業以及被列為 「環球高增長」 的企業，
只是其中一種受惠於環球經濟增長主題
的股票類別。此外，能源和原材料行業
將受惠於 「大宗商品復興」 主題。

（施羅德投資環球內容團隊）
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責任編輯：龍森娣

香港具營商優勢及吸引力，過去半年成功吸引約50
間重點科企進駐，有助形成產業群聚效應，吸引更

多企業來港投資，推動創科發展。爭取百間創新科企落戶的目標有望提
早實現，隨着投資項目逐步上馬，創科拉動經濟增長的作用將顯露，經
濟轉型大有希望。

金針集

創科投資增 港經濟添動力

回顧上周，
在人民幣匯率突

然走弱以及地緣政治
影響，上周港股的中概股震盪走弱，受
影響的恒生科技指數周跌2.65%。另一
方面，市場對人工智能的狂熱依舊不
減。英偉達發布了新一代GPU晶片
Blackwell，將支撐全球最大數據中心
的新計算需求，並特別優化了即時生成
式AI處理能力。英偉達這些動作顯示了
對AI未來的布局，將推動技術創新。高
盛將英偉達目標價上調至1000美元。
英偉達在上周五再創收盤歷史新高，收
報942.89美元，全周升7.35%。

此外，上周的傳媒板塊因政策支持
和技術進步而表現突出，受到資本市場
的高度關注。KimiChat作為智能文本
助手爆發，Kimi網頁版日活躍用戶數峰
值達34.6萬，周活數據增長45%，用
戶基數正在快速增長。

市場方面，隨着南向資金持續流

入，更多內地資金進入香港股市，進而
加大對港股的配置。在流動性改善和經
濟企穩的背景下，2024年港股市場估
值相對海外市場已顯著折價，有望從多
年的空頭走勢中底部抬升，逐步回歸多
頭市場，儘管美國大選等不確定性因素
仍存在。同時，資金面和基本面的改善
將是推動港股中短期走勢的關鍵因素，
其中高股息資產作為穩健投資的選擇，
在經濟穩定時期能提供穩定現金流，值
得關注。

預計下周AI應用板塊將繼續顯示活
躍態勢，特別是那些專注於長文本處理
能力的企業。隨着AI產業的快速發展，
算力產業鏈也預期將保持熱度，因為短
期內算力的需求預計將繼續超過供給。
從市場動態和技術發展趨勢來看，這些
領域的公司可能會因為其創新能力和滿
足當前市場需求的能力而獲得投資者的
青睞。

（作者為拔萃資本集團分析師）

上周股市有
三日升二日跌，

但因為跌的兩日失地
甚大，故比對之下，恒指收報16499
點，仍較前周跌221點。升降韻律五周
為：升跌跌升跌，三跌二升，弱勢。
十周為：跌升跌升升升跌跌升跌，五
升五跌，平手。

三月股市還有本周四個交易天就
完結，是升是降，仍不清晰。現時指
數16499點，較二月底的16511點，低
12點，處 「糾纏不清」 的局面。至於
現指數同2023年底的17047點比較，
則跌548點，能否在本月餘下四個交易
日完全收復失地，似乎也沒有什麼把
握，從月線圖看，今年一月恒指跌
1562點，二月升1026點，相信三月是
牛皮市，升降幅度不大，所以今年首
季，恒指仍以下跌居多。

恒指首季扭轉跌市難度高
大公司的業績公布在三月底前多

數完成，而業績優者勝劣者敗，亦早
已給投資者帶來深刻印象。本月最引
人關注的業績公布應是內銀股，市場
人士預期大多數內銀股去年盈利都會
有約5%的增長，派息料會稍為提高以

兌現回報股東的承諾。
現時，只有中信銀行（00998）

率先公布業績，盈利增長7%，增派股
息。由於這是 「打頭陣」 的內銀股，
通常都是業績較突出者，故相信隨之
而來派成績表的四大商銀，未必達到
增7%的目標，但以5%為增長起點，
料可達到。同時也相信一如中信銀行
一樣，增加派息。以此觀之，內銀股
的宣布會是穩中帶俏，對本周整體大
市起穩定作用。

三月派息期過去後，四月將少了
「估業績」 這一元素，短線客可能減

少入市，而中長線投資者就開始 「逐
隻秤」 ，看哪一隻股份值得吸納收取

股息作較長的投資。
與此同時，今年的 「永恆主題」

依然是央行是否減息以及何時減息。
美聯儲局高管多次表態而市場得出的
信息是：下半年有降三次利率的機
會。香港受美國利率的影響較大，若
美國減息，港元利率亦將下調。無論
如何，這是對股市一項有利的因素。

《維護國家安全條例》正式刊憲
生效，特區政府將全力拚經濟促民
生，而中央也會繼續支持香港，不時
出台惠港政策。從這一方面看，四月
至六月港股雖然相對平靜，但市底向
好，有利因素較多，仍將對恒指在適
當時向上挑戰目標有幫助。

四 時 有
序，君子見

機。寒來暑往，
秋收冬藏。從自然中我們感悟到，春
天播種，夏天努力，秋天收割，冬天
儲藏。自然萬物循規守時，投資也無
非是適當的時候做適當的事情，時機
很重要！

買和賣是交易中最重要的兩個時
間節點，買是播種，賣就是收割。股
票的質地固然重要，但有時，同樣的
標的，為何有人大賺、有人小賺、有
人虧損呢？答案全在時機的把握！

以我自己的投資經歷來說，我早
期最成功的一次投資是1987年買了一
隻叫興利科技的港股，很短時間就賺
了5倍。股票漲勢迅猛，還沒等我反應
過來，它已從0.2元狂升至1元，遠超我
的預期，極有可能因為過早出手而錯
失一隻大牛股。這是我早期炒股糊裏
糊塗賺錢的真實經歷。

2002年，我曾以每股3元買入東方
海外，後來上漲到200多元；也曾以
2.5元買入偉易達，後來上漲到近百元
等。這些選股不可謂不準，但由於當
年我對趨勢理論未有足夠認識，無一
賺到大錢，都是獲小利即出局。

我當時雖然對東方海外充滿信
心，經仔細研究後認為其被嚴重低
估，曾一度把手頭所有資金重倉買入
了150萬股，但賺了不到20%就拋了。
結果該股5年內升了30多倍，150萬

股即可市值過億！教訓不可謂不深
刻。

買對賣錯真正是撿了芝麻，丟了
西瓜。核心問題其實是我缺乏賺大錢
的勇氣和智慧。

從損手中汲取經驗
A股投資最成功的是2014年6月在

12元左右重倉買入了深天馬，然後在
兩個月後以30元左右賣出獲取巨利，
這是我首次真正在股票市場短平快賺
到大錢。此次操盤，我在底部股價趨
勢出現即快速完成建倉，接近高位果
斷減倉，一氣呵成。深天馬多年後股
價始終在10元左右晃蕩，可見買賣時
機之重要。

深天馬的投資成功讓我信心倍
增，恰巧A股迎來大牛市，我又在2015
年2月在15元左右重倉買入了大族鐳
射，然後兩個月後即在30元上方賣
出。由於有了操作深天馬盈利打下的
基礎，大族鐳射成為我首個單票盈利
過億元的操作。對這兩隻股票，我有
多重倉呢？當時，我一不小心就成
了兩個上市公司的前十大流通股股
東。

我在實操中真正貫徹了自己的投
資哲學：投資取勝之道不在於你看對
或看錯，而在於你看對趨勢時有沒有
賺大錢的豪情，看錯趨勢時有沒有虧
小錢的勇氣！在於你能否果斷斬斷虧
損，瀟灑地讓利潤往前跑！在於你有

沒有把握好時機。
福禍相依，在深天馬和大族鐳射

上的巨大成功讓我更加激進，在瘋狂
大牛市和槓桿的雙重助力下，我不到
兩年盈利即以10倍計。金錢使人瘋
狂，也使人迷失。2015年7月，股市泡
沫破裂後，由於我未能及時止損，所
有的紙上富貴化為泡影。

事後反思，我在這輪大牛市裏
70%的利潤都是在2015年3至6月股市
「大躍進」 時賺取的，當時一天的利
潤在平時一年也難以賺到，那真是一
個賺錢的好時光啊！所以投資者賺大
錢必須 「貪」 ，老天下金錢雨的時候
你必須拿大桶去接。2015年我如果太
早看淡，我就有踏空的風險，那麼那
些事後消失的巨額財富也就不曾到過
我的手裏。

泡沫源自人性的貪婪
牛市一旦形成，大的趨勢中展現

的賺錢效應往往裹挾着人類貪婪的天
性，虹吸着社會上各種增量資金源源
不斷湧入市場，助推泡沫越變越大，
股價從偏高轉向極度偏高，趨勢的特
徵就是矯枉過正。

我此次的大起大落源於自己一再
漠視2015年6月12日後的眾多股市預警
信號！操盤缺乏紀律，時機把握太
差，只能怨自己水準不夠。太早看淡
是死罪，太遲看淡是活該。一念成
佛，一念成魔。

商品動向
徐惠芳

頭牌手記
沈金

趨勢投資的秘訣
胡總旗

拔萃觀點
盧美妤

押注要豪情 止蝕要勇氣

1月22日低位73.75元

3月18日
高位257元

優必選（09880）
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建行（00939）
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2月23日
高位4.98元

上周五報4.8元
跌0.05元

1月 2月 3月

基金人語
施羅德

地緣緊張 油價支持位78.4美元
市場預期，

美聯儲將放寬政
策立場，並在2024年

減息三次。美聯儲上調了經濟增長預
期，認為今年實際GDP增長將達
2.1%，之前12月的預期為1.4%；並將
核心通脹率預期從2.4%上調至2.6%，
並認為2024年的失業率為4%，略低於
先前預期的4.1%。市場目前對美聯儲
將於6月開始減息的預期，由上周初
60%上升到周末約75%。

英倫銀行宣布維持利率5.25厘不
變，符合預期，英鎊上周一度跌
1.06%，上周五收市，在1.2598整
固，上方阻力1.2700、1.2820。紐約
期金最多挫1.1%，低見2157美元，現
貨金在2175美元水平整固，下方支持
2155、2135、2110美元。紐約5月期
油上周收市報80.63美元。地緣緊張，
油價受支持，紐約期油下方支持
78.40、75.20美元。

（作者為獨立外匯分析員）
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