
內地主要車企3月銷售／交付量（萬輛）

比亞迪
（01211）

車
企

吉利
（00175）

長城汽車
（02333）

理想汽車
（02015）

小鵬汽車
（09868）

蔚來
（09866）

30.2

+46.06%

15.08

+38.5%

10 +11.02%

2.8

+39.2%

0.9

+29%

1.18

+14.3%

50

40

30

20

10

0

銷量 交付量 同比變化

◀小米SU7訂單
首4分鐘便錄得一
萬輛，24小時訂
單量達到 88898
輛。
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昨收報16.28元
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大公報記者 周寶森

內地製造業採購經理指數（PMI）向上動力轉
強，投資者風險胃納提升，恒指次季首日交易

一度升穿萬七關，收市升390點。夜市港股延續強
勢，無懼美股大跌市，恒指夜期升近百點，登上
17000點。

汽車股是市場焦點，小米（01810）首款電動
車小米SU7獲得近8.9萬輛訂單，股價一度飆高
16%。分析員相信，小米股價或在18元、20元遇到
阻力。美銀證券關注小米SU7後續訂單前景及營運
成本。摩通稱，小米旗下電動車業務未來數年或陷
虧損經營，但市場會更加關注汽車銷售增長勢頭。

小米董事長雷軍過去曾經預告新
車款售價 「有啲貴」 ，但實際定價卻
給市場大驚喜，由21.59萬元人民幣
起跳。雷軍成功帶動市場預期，小米
SU7開放接受訂單首4分鐘便錄得1萬
輛，24小時訂單量達到88898輛。小
米SU7受捧，小米股價昨日飆高，最
多升16%見17.34元，惟跟進動力不
足，收市時升8.9%，報16.28元。
iFast Global Markets副總裁溫鋼城
表示，小米現時股價已反映新車獲得
大量訂單的消息，除非未來再有重磅
消息，否則股價再向上空間有限，預
料18元、20元會有阻力，所以現價
追入的，值博率一般。

證券界對小米的汽車業務持審慎
樂觀看法。野村表示，小米SU7預訂
量優於預期，料在電動車的市場份額
可望快速提升，透過HyperOS展現
其生態系統的整合能力，或會成為短
期股價催化劑。然而，投資者關注內
地電動車市場轉弱，而電動車企業估
值亦向下，對小米會構成影響。

華晨派特別息 股價抽高26%
摩通稱，小米SU7定價吸引，規

格配備強勁，訂單量理想，只是業務
展開的數年或處於虧損經營狀況，惟
投資者可能更關心小米旗下電動車的
銷售情況。中金認為，小米的智慧生
態是重要競爭優勢，可以做到 「人車
家全生態」 閉環。

汽車股昨日個別發展，華晨中國
考慮派發特別股息，昨日股價飆高
25.9%，收報6.8元。大和表示，華
晨擬派發特別股息是重要利好因素，

2024年料派3.5元人民幣，2025年料
派2元人民幣，上調目標價升至8.9
元。造車新勢力則跑輸大市，蔚來
（09866）股價逆市跌2.8%，報
36.4元；小鵬（09868）股價跌
5.6%，報30.3元。

券商料次季大市上望萬八
整體大市表現，恒指曾升465

點，見17007點，收市升390點，報
16931點，萬七關得而復失。科指升
65點，報3543點。展望後市，溫鋼
城預料，恒指第二季有機會上試
18000點，而4月份向上阻力為
17500點，支持位為16400點、
16500點。

建銀國際在第二季度港股展望報
告指出，恒指短線在17000點附近會
遇到較強阻力，第二季度將呈區間震
盪的W型走勢，前低後高格局；恒指
區間介乎16000點至18000點；科指
區間介乎3300點至3900點。投資者
可採取區間交易及啞鈴型配置策略，
持有高股息藍籌，另精選互聯網、科
技、消費及製造業出海的龍頭股。

港股4月開門紅 夜期登17000關
要聞A 5 2024年4月3日 星期三

小米（01810）
董事長雷軍在微博

發文公布，將於今天（3日）在北京舉辦
小米SU7首批交付儀式，同時全國28城
交付中心，也同步開啟交付。

雷軍形容是激動人心的一天，又指
「歷經3年等待，終於可以將我們的心血
之作，親手交到用戶手中了！」 他又提
到，小米SU7海灣藍最受歡迎，並稱
「這是藍綠色之間的臨界色。高飽和度
的跑車色，能夠有這麼多人訂購，估計
也創了奇跡。」

按照原生產計劃，小米汽車3月份產
量超過3000輛，到4月將進一步增到
4000至5000輛，到年底前的月產穩定到

6000輛水平。
資料顯示，截至4月1日為止，小米

SU7鎖單量達4萬輛，提車最長等待時
間近8個月。為應付需求，消息傳出小
米汽車要求供應商增加產能至月產1萬
輛。

小米在過去3年來，把首款汽車由
「0到1」 ，其間經歷多番困難，最近網
傳小米SU7試駕車發現異響和漏液一
事，小米集團公關部總經理王化回應表
示，有關異響是由一顆石子侵入剎車盤
位置造成，將石子取出後異響消除，並
恢復正常。至於車身四周的水跡，他解
釋是車輛有行駛過積水區，停車後車身
留有水跡，屬於正常現象。

投行對小米
最新點評

比亞迪上月售逾30萬輛 升46%冠同儕



首批SU7今交付
產能有望增加

市場焦點

近期內地車企大規
模減價，加上購車補貼政

策到期，推動上月多數車企銷售或交付量錄得
增長。新能源車龍頭企業比亞迪（01211）銷量
同比升46%至30.2萬輛，按百分比計算，為月
度銷售之冠；理想汽車（02015）則以39.2%的
增速，居第二位，交付量為2.8萬輛，至於吉
利（00175）升38.5%至15.08萬輛，緊追其
後。另外，據內媒報道，比亞迪近期確定了王
朝網、海洋網今年的內部銷售目標，王朝網為
170萬輛，海洋網為160萬輛，並不包海外市
場。

改款換代 車型降價擾動市場
據中國汽車流通協會汽車市場研究分會綜

合預估，3月全國新能源乘用車廠商批發銷量
82萬輛，按年升33%，按月增84%。其中，

比亞迪上月批發乘用車銷量約30.16萬輛，居
首位，緊隨其後的為特斯拉，約8.91萬輛。乘
聯會則指出，春節後是新品推出的重要時間
點，因此3月乘用車的按月產銷增長較為迅
猛，有利廠商推出更具性價比的新款新能源車
型。另外，由於廠商新車大量推出，其中部分
車型也實施有力度的價格調整，消費觀望氣氛

逐步化解。
對於上月銷情或交付情況，國金證券指

出，3月車市受價格戰，及 「以舊換新」 政策
未落地影響觀望情緒加重，影響市場需求，車
企銷量有喜有憂，但總體符合預期。同時，上
月比亞迪改款換代，車型降價擾動市場，突顯
公司在中低端市場的定價權、供應鏈成本優勢
和強悍競爭力。

另外，王朝、海洋網作為比亞迪乘用車最
大、最重要的銷售來源，今年前者銷售目標為
170萬輛，後者為160萬輛。據內媒報道指
出，兩網的主力產品集中在5萬至25萬元人民
幣，除長城（02333）、吉利、長安等老對手
外，蔚來樂道、小鵬MONA也將在今年推出
這一價位的新車型。今年王朝網將調整策略，
以4S店為核心的一級銷售管道將大幅減緩擴
張，重點是抓縣級市場。

小米及汽車股昨日表現
股份
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大行對小米
最新目標價
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內地投資
者擔心電動車

市場 「內捲」 情況惡化，昨日遂經由
港股通機制，從小米（01810）及小
鵬汽車（09868）撤資。

昨日推出新車的小米股價顯著造
好，北水卻趁高沽貨離場，經由港股
通賣出額31.78億元小米股份，令到
全日淨賣出9.91億元。小鵬汽車3月
份新車交付按月增98.6%，可惜仍要
被內地投資者拋售，淨賣出1.12億
元。

小米、小鵬汽車被淨賣出，但港
股通昨日仍然錄得資金淨流入，南下
資金全日淨買入36.96億元，較上日
僅僅減少1.06億元。盈富基金
（02800）是昨日吸金王，獲內地資
金 淨 買 入 15.24 億 元 。 萬 科
（02202）去年業績遜預期，股價昨
日急挫12.9%，收報4.72元；可是內
地資金護盤態度積極，港股通昨日淨
買入萬科股份2.16億元。另外，美團
（03690）昨日被內地資金淨買入
3.18億元。

資金換馬

北水流入37億 沽小米小鵬買盈富

SU7大賣小米飆9% 汽車股普遍上揚

穩步上揚

▲比亞迪上周銷量30.2萬輛，按百分比計算，
為月度銷售之冠。

•小米股價再上升
空間不大，料在
18元、20元會有
阻力，故現價追
入的值博率不大

iFast Global Markets溫鋼城

中金
•相比其他車企，小米智慧生
態是其重要優勢，或可達致
「人車家全生態」 閉環

美銀證券 •對小米SU7需求持續性及
營運支出持審慎看法

野村

•小米在電動車市場份額或快
速提升，配合汽車生態系統
的整合能力，或對小米股價
有短線正面支持

摩通
•小米旗下電動車業務未來幾
年或會處於虧損經營，但投
資者可能更關心電動車銷售
情況

▲2024年美國拉斯維加斯消費電子
展上，小鵬展示電動飛行汽車
Aeroht。
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