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正當全球經濟低增長、製造業指數
持續收縮之下，中國3月製造業景氣逆勢
回暖，有助提振市場信心，利好中國股
匯債走勢，相信踏入第二季度，人民幣
資產價格表現有望逐步改善，港股上破
萬七關阻力的機會不低。事實上，中國
製造業採購經理指數（PMI）由2月的49.1
升至50.8，環比勁彈1.7，重現擴張狀
態。中國製造業景氣度迅速回升，除了
春節假後復工復產、大規模設備更新政
策支持之外，與聚焦科技創新、產業創
新的新質生產力持續發展有密切關係。

小米造車 凸顯製造業實力提升
值得留意的是，中國高技術製造

業、裝備製造業景氣比預期為佳，3月
PMI指數分別上升至53.9與51.6，環比

分別上升3.1與2.1，其中高技術製造業
PMI指數更是逾兩年最高，可見中國科
技自強自立、技術突破能力持續增強，
加速製造業升級發展，小米在短短三年
內成功造車，表現一鳴驚人，這不僅向
蘋果公司示範如何由智能手機、家電等
電子消費品生產商升級為擁有智能駕駛
技術的新能源車企，同時凸顯中國製造
業綜合實力與競爭力顯著提升，向世界
展現中國新能源車發展優勢與速度，有
能力以領先技術爭奪全球市場份額。

華為業績亮麗 展現科技自強自立
小米加入造車行業，推出售價30萬

元人民幣以下的SU7新能源車，令新能
源車市場競爭加劇，但同時激發新能源
車技術創新發展，目前中國以至全球新

能源車滲透率還有很大上升空間，今年
首兩個月中國新能源車銷量增長接近三
成，市場需求十分強勁，新能源車行業
不存在產能過剩的問題，新能源車將持
續推動中國產業、經濟穩步向前發展，
成為新增長亮點。

此外，成為美國連番打壓、技術封
鎖主要對象的華為集團，受惠於智能手
機與智能汽車解決方案收入增加，去年
利潤同比增長1.4倍至870億元人民幣，
反映中國科技自強自立見到成效，在關
鍵核心技術取得突破，這是華為重奪智
能手機市場份額的主要因由。據報華為
與內地芯片生產設備商新凱來申請一項
名為SAQP技術專利，只需使用深紫外線
（DUV）光刻機，可以產出5納米芯片，

無須依賴受到美國進口限制的最先進的
極紫外線（EUV）光刻機，反映中國有
能力突破美國技術卡脖子，美國霸凌行
為只會激發中國科技創新發展更大的決
心與動能。擁有領先技術光刻機設備生
產商艾司摩爾（US：ASML）有意搬遷
荷蘭總部，原因之一是荷蘭當局跟隨美
國政策限制對華出口，恐失去中國龐大
市場份額。

中國逐步奠定製造強國地位
事實上，受惠人才紅利，中國科技

自強自立勢頭強勁，具有彎道超車的能
力。人工智能（AI）為全球科技競爭的
主要賽道，美國智庫估計現時全球近半
人工智能技術研發專才來自中國，只有

18％來自美國，由此可見中國科研人才
資源遠較美國豐富，美國打壓失敗，阻
不了中國科技進步與發展，終必白費心
機，中國有能力、有信心研發與生產自
家人工智能芯片。

小米成功造車與華為業績亮麗，展
現中國製造業升級轉型成效顯著、新型
工業化發展動能充沛，奠定由製造業大
國走向製造業強國的地位。新質生產力
發展正在加速形成新技術、新產業。例
如5.5G商用有利條件下，中國大力發展
低空經濟產業，推動通用航空装備創新
應用，目標到2027年，以無人化、電動
化、智能化辦公為技術特徵的新型通用
航空裝備，在城市空運、物流配送、應
急救援等領域商業應用，到了2030年，
以高端化、智能化、綠色化為特徵的通
用航空產業發展新模式基本建立。有理
由相信繼新能源車、鋰電池、光伏電池
之後，通用航空裝備將成為中國製造業
新亮點、進一步展現製造強國、科技強
國實力、地位。
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現今科技發
達，貨幣形式除

了實體硬幣及紙幣之
外，還有信用卡、漸漸普及的電子貨
幣，甚至手機支付及網上虛擬等數字
貨幣交易。

在眾多種電子支付的模式中，八
達通是孩子可以觸及，使用過程中他
們較難明白電子貨幣與實體貨幣兩者
的關係，尤其是年幼或自制力較弱的
孩子，在消費過程亦很容易走進 「嘟
卡」 購物，造成消費無度。

父母應灌輸兒童正確的金錢及消

費觀。家長可參考以下建議，教導節
制使用八達通的同時，也學會基本金
錢管理知識和技巧。

養成記錄收支習慣
4-6歲孩子訂立八達通規則：

（1）只限於交通工具使用；（2）不使用
時由父母保管；（3）讓孩子體驗現金增
值過程；（4）以遊戲形式鼓勵子女簡單
記賬；（5）訂立每次增值時間；（6）解
釋增值等同存錢觀念。

6歲以上孩子制定使用八達通卡規
矩：（1）限定每次使用或增值金額；

（2）限定用途及不可以借予別人使用，
因為八達通內的 「錢」 是爸媽辛苦賺
來的錢；（3）每次使用必須留意交易
數額及剩餘數額；（4）記賬並留紀錄
作匯報；（5）八達通就等同銀包，要
好好保管；（6）突擊檢查八達通使用
情況。

在兒童財商教育中，要知道電子
貨幣應用的重要性，八達通電子貨幣
已是幼童生活必需品，必須關注使用
時的安全性，留意每項交易後的結
餘、使用電子銀行系統的保安，甚至
自我保管方式等，都是不能忽視。

如何教導小朋友認識電子貨幣？
親子理財
關顯彬

港股偏低 中銀滙控長揸之選
買高息優質

股 作 中 長 線 投
資，是近年流行的一

種投資方式，我頭牌一向着重投資收
益，不大喜歡做短線炒賣，短線操作
雖說資金與股票隨時可以 「互換」 ，
但交易太頻密，很可能連手續費也賺
不到，個別情況要 「壯士斷臂」 ，更
加有如 「切一條叉燒，越切越短」 。

為什麼有些小戶買入股票後總是
惶恐不安，一旦股價下跌，就第一時
間想蝕少少沽之哉，這是信心不足的
表現，不要以為這是 「自保」 之道。

事實上投資者在買入股票之前，
就應該研究清楚心儀股票的 「前世今
生」 ，並作出部署。如果為了收取股
息，通常是在有關股份除淨前就買
入，待過了除淨日期後，確定股息為
你所有了，這就可以看看能否做到
「財息兼收」 ，即計及除息後股價的

調整，仍有相當的差價利潤，這樣就
達至 「財息兼收」 的目標了。

恒指伺機跨越萬七關
這樣的情形有，但未必普遍，更

多的是收了息後，要等稍長一段日
子，消化回吐貨後才會再升。作為投
資者，一要有信心，二要有定力，三
要有耐性，四要堅持初心，若四個條

件均備，而所選擇又正確，投資必然
可 「修成正果」 ，有滿意的收穫。

由於港股極之偏低，以致高息股
遍地皆是，這就要善作揀選了。今年
投資，我仍以銀行股為首選，尤其本
地銀行股的中銀香港（02388）、滙控
（00005）可視為雙雄屹立，中長線投
資不易之選。滙控完成出售加拿大業
務，會派特別股息。其將美歐業務逐
步轉移而重倉亞太業務的部署及時和
正確，現已取得成果。據悉，滙控計
劃第一季業績派21美仙特別股息。全
年派息目標為盈利的50%，有形股本
回報15%。去年我頭牌已將滙控列為
投資精選之一，今年 「冧莊」 ，繼續
這一決策。

今日是周末市，估計恒指仍是個
別發展，經過回吐整固，又可以伺機
重上征程。恒指17000關何時升越，話
語權在大好友掌控中。

中國航天發展提速 邁向太空強國
美國對中國

的科技迅速發展
深感威脅，惶惶不可

終日，尤其震驚於中國在太空事業上取
得的成就。有評論綜合了國防部、軍
官、智庫等各方面的報告，總結出其中
看法。最為重要者是指由於美國缺乏長
遠戰略，最遲在2045年中國將超越美
國，成為第一太空科技強國。太空與軍
事相關的專利申請，自2018年起中國
已超過美國，且中國部署新系統的速度
比美國快五到六倍。

此外一直以來美國軍方對中國的太
空軍事能力高度關注，如認定中國已掌
握多種攻擊衛星技術，特別是有一個設
有機械手的衛星，可移除或擒獲目標衛
星。又有報道指中國可隨時發放30多
個衛星到目標區上空，指引高超音速導
彈進行攻擊，並發放信號干擾雷達，具
備電子戰功能。美國還十分重視中國一
個可重複使用的空天飛行器，曾在天上
巡航逾百日。今年初再次發射後，於美
國太平洋海岸上空曾向下發射信號，更
添神秘感和引起疑慮，猜想這是某種軍
事演習。

發射衛星數量已超美
回顧中國太空事業的發展確令人感

嘆。1970年發射東方紅衛星讓中國進
入太空時代，而當年美國已可派人登
月，中美差距十分巨大，但中國還是一
步一腳印的追上去。由於技術及工業底
子薄，早年中國進行太空活動特別困

難，許多事都要從頭做起，道路艱難而
漫長。好處則是在太空項目帶動下建立
了在廣泛領域的科技創新能力。到今天
中國太空事業已取得不少驕人成績，包
括：（一）近年中國年度發射衛星數量
已超過美國居世界第一。（二）中國成
為第三個自主載人航天及建設太空站成
功的國家，也是當前唯一自有太空站的
國家。相比國際太空站，中國站更為寬
敞先進，對接技術更好。最近一次中國
飛船由發射到對接只要三小時多，而
Space X飛船要20多小時。（三）中
國是繼美國後第二個成功實現火星繞落
巡的國家，且一次過完成任務，美國要
經歷30多年才行。（四）中國是第三
個成功從月球採回樣本的國家，更是首
個着陸月背的國家。從近期各國登月任
務的情況看更突顯中國的科技能力。印
度去年成為第四個成功登月國，但落點
與所稱目標相去過百公里。今年初日本
成為第五個登月國，但着陸器降落後倒
立影響運作，俄國重返月球飛船撞毀。
美國多年後重返月球，飛船下降時翻側
拖行滿地碎片。（五）中國各種衛星頻
繁發射，包括科研、通訊及探測等用
途，其中不少具先進或領先水平，例如
北斗導航星座等。今年還將發射巡天望
遠鏡。目前中國與美國較大的美距，主
要是未有派人登月及對遠外行星探測。
中美又正同時展開大火箭研製。總體來
說，經過50餘年努力，中國已成了美
國後第二位太空大國，再過20年進佔
第一亦非奇事。

財經縱橫
凌昆

SU7熾熱惹憧憬 小米伺機分段吸納

小米集團（01810）日前在全國
交付中心進行首批小米汽車SU7交付
儀式，該集團董事長雷軍直言，目前
SU7大定已超10萬、鎖單量已超過4萬
輛，暫時處於爆單狀態，每天都有持
續新增的鎖單訂單，整體情況較市場
預期好。

值得留意的是，小米汽車現時的
三個版本的訂單分布均衡，顯示出銷
量和平均售價方面的潛力超出了市場
預期。有大行更認為，SU7將成為中
國銷量前三的高端轎車型號之一，平

均每月銷量或者可以超過1萬輛。隨着
小米汽車正式交付及短時間內已進入
商業化程序，無論是該業務前景及現
金流將得到明顯的改善。

此外，小米2023年度業績持續有
好表現，尤其是第四季收入及經調整
後淨利潤比市場普遍預期更高，期內
收入恢復雙位數增長，達到732億元
（人民幣，下同），全年盈利翻倍，
經調整淨利潤達193億元，同比增長
126.3%。集團毛利率上升4.2個百分
點，至21.2%，創下歷史新高。

今年手機出貨料重拾增長
智慧型手機業務是亮點之一，期

內收入按年增21%，市場預計小米
2024年智慧型手機出貨量將步入高階

化軌道，預計總出貨量將在2024年可
重回正增長，平均售價亦因此而提
高，進一步擴大市場份額，尤其是中
國和海外發展市場。小米2023年研發
支出191億元，同比增長19.2%，主要
是由於與智慧電動汽車業務及其他創
新業務相關的研發開支增加所致，小
米智慧汽車等創新業務費用增長至67
億元，其中第四季度為24億元。

財務方面，集團去年底現金儲備
為1363億元，創歷史新高，相信有絕
對能力應付各業務研發及開支。受惠
小米汽車消息的熾熱憧憬，股價近期
急升後回調，屬健康調整，小米已經
成為一隻有實質生產及銷售的汽車
股，值得估值提升，可伺機分段吸
納。 （作者為獨立股評人）

陳永陸
財語陸

蘋 果 公 司
（US：AAPL）截至

去年12月30日的2024
財年第一季度業績，收入為1195.75億
美元，按年增長2%，當中服務方面的
毛利率穩定性較高，帶動整體毛利率近
年呈穩定上升趨勢。

在歐美及中國趨飽和
期內iPhone銷量按年增長5.9%至

697.02億美元，推動整體收入增長；
美洲和歐洲地區收入分別按年增2.3%
和9.8%，印度市場所在的亞太其他地
區按年亦增6.6%。而大中華區收入則
按年降12.9%。

在2024財年第一季，印度在內的
亞太其他地區收入仍延續增長勢頭。隨
iPhone在印度的滲透率持續上升，而
在中國、美國和歐洲市場趨近飽和，未
來印度在內的亞太其他地區業務有望成
業績增長動力之一。

另外，研發多年的MR（混合實
境）頭戴式裝置──Vision Pro已經發
布，相關業務將帶動硬件產業鏈訂單需
求上升。IDC報告指出，預計2024年

底，AR和 VR頭顯出貨量將增長
44.2%，達980萬台。預計到2028年，
VR頭顯將增長到2470萬台，AR將達到
1090萬台。

然而，集團逐步將人工智能（AI）
技術融入手機產品當中，硬件業務將迎
來增長期，有助推動整體營收表現。去
年5月宣布高達900億美元的股票回購
計劃，並將其季度股息從每股0.23美元
提高至0.24美元。相關消息將為股價帶
來支持，加上看好集團在印度銷售前
景，股份值得中長線跟進。

（作者為致富證券研究部分析師、
證監會持牌人士，並沒持有上述股份）

蘋果力拓印度市場 增長新動力
慧眼看股市
馮文慧

▲

小
米
在
短
短
三
年
內
成
功
造

車
，
表
現
一
鳴
驚
人
。

責任編輯：邱家華
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小米集團（01810）向蘋果公司（US：AAPL）示範
如何由智能手機生產商，升級成為擁有智能駕駛技

術的新晉車企，而受到美國連番打壓與技術封鎖的華為集團，亦憑實力
突破重圍，派出一份令人驚喜的亮麗業績。從小米、華為的成功例子之
中，展現出中國製造業強大的韌性與活力，科技自強自立加速技術突
破、產業升級，逐步奠定中國位列全球製造強國地位。

金針集

中國技術突破 美打壓難得逞

滙豐控股（00005）
62
61
60
59
58
57
56

（元）

2024年
2月1月

本周三收報
61.40元
跌0.50元
3月

1月17日
低位55.62元

4月2日高位61.90元

4月

小米（01810）
16.50
16.00
15.50
15.00
14.50
14.00
13.50
13.00
12.50
12.00

（元）

2024年
2月1月

本周三
收報

15.56元
跌0.72元

3月

2月5日
低位12.12元

4月2日高位16.28元

4月

蘋果公司（US：AAPL）
195

190

185

180

175

170

（美元）

2024年
2月1月

周四早段報
170.78美元
升1.13美元

3月
4月2日低位168.84美元

1月23日高位194.93美元

4月

頭牌手記
沈金


