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互聯互通踏入第十
年，其間不斷完

善與擴容，成果豐碩。而
昨日兩地監管機構再宣布
一系列措施優化 「互換
通」 機制安排，與國際市
場接軌。特區政府表
示，中央對港金融市場
的重視，以及兩地金融

市場聯動發展的積極推動，為特區政府推進
有關工作提供堅實的政策保障和廣闊空間。

拚經濟如何拚？金融是重中之重，專家
認為，香港應充分發揮橋樑功能，更好地聯
通內地與國際資本市場，金融業需把握機
遇，利用好持續完善的互聯互通市場機制，
吸引更多資金流入，改善市場流動性，進一
步鞏固國際金融中心地位。

大公報記者 許 臨

互聯互通活水來
金融市場動力增

互聯互通經過十年急速發展，從最初只限股
票投資，擴大至債券、基金及利率衍生工具產
品，而投資限度、門檻，以及交易日數等機制不
斷優化，體現出中央對香港金融發展的堅實支
持。繼中國證監會公布5項資本市場對港合作措
施之後，昨日再推出一系列措施對剛滿一年的
「互換通」 進行三方面優化升級（另稿）。特區
政府發言人表示，一個月內公布的第二批優化措
施，進一步促進兩地金融衍生工具市場協同發
展。特區政府衷心感謝中央人民政府和相關部委
的大力支持。

港交所行政總裁陳翊庭認為，今年將迎來滬
深港通開通十周年，期待將與內地合作夥伴共同
努力，不斷優化和擴大各項互聯互通機制，推動
香港和內地金融市場的長期健康發展。金管局總
裁余偉文表示，香港將繼續發揮國際金融中心的
優勢，進一步優化和擴展互聯互通機制，助力內
地金融市場更好地服務實體經濟高質量發展。

吸引更多企業來港上市
證券業及基金界對互聯互通成果感受最深，

金融服務界立法會議員李惟宏表示，過去十年
來，無論是滬深港通、債券通、ETF通等都是突
破性的產品，能讓投資者有更多的選擇，促進了
內地及香港金融市場的發展。上月中國證監會公
布5項措施，當中包括支持內地行業龍頭企業赴
香港上市等，相信進一步鞏固香港的國際金融中
心地位。

資深證券界人士謝明光認為，作為世界首創
的資本市場雙向開放模式，除了引入更多內地資
金，推升港股流動性外，企業估值也因而提高，
並吸引到其他內地和海外企業來港上市，外資都
希望透過香港進入內地市場。

增強中國創新產業吸引力
滙豐晉信基金海外權益投資部副總監、基金

經理許廷全指出，中國開放資本市場的過程經歷
多項優化，互聯互通機制的推出便利外資投資A
股的流程，讓海外投資者透過香港涉足內地股票
市場，一些新經濟企業則有機會吸引外資流入，
增強了中國創新領域的吸引力。

恒生前海港股通精選混合基金經理邢程也認
為，互聯互通令內地投資者在香港市場發揮的作
用日趨重要，不單提升香港市場的流動性和交易
活躍度，也增強了抗風險能力。此外，通過互聯
互通機制，人民幣在資本市場中的結算和使用逐
步增加，有助推動人民幣國際化進程。

拚經濟．拚發展
金融篇❷

2016年
12月

2017年
7月

•滬港通開通

•深港通開通

•債券通北向通開通

2020年
11月

•對於18A生物科技
公司，如屬於相關
恒生綜合指數成份
股或滬深港交易所
上市的A+H股上市
公司H股，可納入
港股通

2021年
2月

•符合資格的科創板
股票將納入滬深港
通

•金管局公布粵港澳
大灣區跨境理財通
細則，債券通南向
通開通

2022年
7月

•ETF通開通

2023年
5月15日

•北向互換通開通

2023年
6月

•北交所已與港交所
簽署合作備忘錄，
建立 「北+H」 兩地
合作上市的安排

2023年
8月

•中證監及香港證監會聯合
公告，就推動大宗交易
（非自動對盤交易）納入
互聯互通機制達成共識

2023年
11月

•北交所表示，正在研究與港交
所推出互聯互通機制

2024年
4月

•中證監宣布多項措施改良滬深港通，包括放寬
滬深港通下股票交易所買賣基金（ETF）合資格
產品範圍、將房地產投資信託基金（REITs）納
入滬深港通、支持人民幣櫃台納入港股通、優
化基金互認安排等 大公報記者整理

▲滬港通於2014年11月17日在香港和上
海舉行開通儀式。

2021年
9月
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中央為支
持香港國際金

融中心發展，今年1月份人行與金
管局聯合宣布，推出 「三聯通、三
便利」合共6項政策舉措。其中，
「跨境理財通2.0」更已於2月底啟
動，且反應熱烈。 「跨境理財通
2.0」落實後，3月份粵港澳大灣區
參與 「跨境理財通」的個人投資者
新增24288人，新增人數是2月的
10.16倍，實現首次單月新增投資
人數量破萬。

同時，券商積極搶抓 「跨境理
財通2.0」帶來的商機。據內地傳
媒報道，目前國泰君安、興業、廣
發、萬聯、國信、中金財富等券商
已申請 「跨境理財通2.0」業務資
格。

資料顯示，3月內地新增
23237人參與 「南向通」，銀行辦
理 「南向通」資金跨境匯劃業務
20120筆，跨境匯劃金額130.88億
元（人民幣，下同）。而在 「升
級」前的2月，內地新增參與 「南
向通」的人數為1818人，跨境匯
劃金額14.63億元。北向通方
面，3月港澳地區新增1051人參與
北向通，銀行辦理北向通資金跨
境匯劃業務454筆，跨境匯

劃金額1800萬元。

•今年首季，北向及南向交易日
均成交金額分別達1330億元
人民幣和310億港元

•境外投資者持有銀行間債券總
額達4萬億人民幣，首季債券
通北向通日均成交金額達452
億元人民幣，創下季度新高

•今年首季南向ETF的日均成交
金額17億港元；北向ETF的日
均成交金額11億元人民幣，創
季度新高

•今年首季結算量創下1962億
美元的季度新高，按年升
1.52倍

互換通推新功能 降低投資成本持續優化

「互換通」 迎來上市一周年之際，中國人民銀
行、香港證監會和金管局昨日聯合公布，宣布一系列
措施優化 「互換通」 機制安排。

三項優化安排包括：豐富產品類型，推出以國際
貨幣市場結算日為支付周期的利率互換合約；完善配
套功能，推出合約壓縮服務及配套支持的歷史起息合
約；以及推出其他系統優化和優惠措施。安排不單可
有助與國際主流交易品種接軌，亦能便利參與機構管
理存續期合約業務規模，降低資本佔用。

特區政府歡迎優化安排，將拓闊 「互換通」 下的
產品選項，提升機制效率及降低參與成本，進一步滿
足境內外投資者的多元風險管理需求，促進市場交
易。發言人指出， 「互換通」 自去年5月落實以來一
直運作順暢，投資者參與持續上升，為投資者提供便
利和高效的風險管理工具。

人行公告亦指，截至今年4月底， 「互換通」 渠
道下已有58家境外機構投資者入市，覆蓋10多個國
家和地區，日均交易量從上線首月不足30億元（人民

幣，下同）增長至上月的日均超過120億元。自 「互
換通」 上線以來，境外機構在內地債券市場的持債
餘額累計增長近8000億元。

凸顯港超級聯繫人地位
渣打金融市場部香港兼大中華及北亞區主管曾繼

志認為， 「互換通」 的成功推進，再次凸顯香港獨特
的 「超級聯繫人」 和國際金融中心地位，並協助國際
投資者進入內地龐大的金融市場。

大公報記者整理

互聯互通
成果豐碩

金融界建議
持續優化互聯互通

恒生前海港股通精選
混合基金經理邢程

•考慮將來港二次上市
企業納入互聯互通

廣發基金指數投資部
負責人羅國慶

•簡化互聯互通交易
流程，如優化跨境
資金清算與結算機
制、縮短交易周
期、提高交易效率

資深證券界
人士謝明光

•現時香港新股可考慮容許配發給內
地及澳門居民，新股上市後投資者
可透過現有滬深港
通機制進行買賣

金融服務界
立法會議員李惟宏

•上月中國證監會
已宣布支持內地
行業龍頭企業赴
香港上市，若新
股通能適時推
出，相信能吸引
不少內地投資者
參與

香港投資基金公會
行政總裁黃王慈明

•希望能爭取全面取消
基金互認安排下銷售比
例要求等，以進一
步符合內地
投資者需求

▲在債券通北向通推出4年後，
南向通於2021年9月15日開通。

•3月新增24288個人投資者，
新增人數是2月的10.16倍
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一九○二年創刊於天津 獲特許在內地發行

甲辰年四月初七日 第43375號
今日出紙二叠六張半 零售每份十元
香港特區政府指定刊登法律性質廣告之有效刊物

2024年5月14日 星期二互聯互通
10年發展
歷程

2019年
7月

•香港上市的同股不
同權企業，可納入
滬港通及深港通

反應熱烈

「互換通」是內地與香港利率互換市場
互聯互通合作的簡稱，於2023年5月15日

正式上線，可為境內外投資者開展人民幣資
產配置提供便利、高效的風險管理工具。

在 「互換通」 開通前，境外投資者往往
只能通過離岸人民幣利率互換來管理利率風
險。 「互換通」 開啟後，將大大方便他們參
與內地人民幣利率互換。

何謂互換通？話你知

2014年
11月


