
上市規則18A、18B、18C
18A：面向生物科技公司

•上市時的市值至少達15億元

•上市前已由大致相同的管理層
經營現有的業務至少兩個會計
年度

•申請人有充足的營運資金（包
括首次上市的所得款項），足
以應付集團由上市文件刊發日
期起計至少12個月所需開支的
至少125%，開支包括研發開支
等

18B：面向特殊目的收購公司

•上市時須至少有75名專業投資
者持有，其中20名須為機構專
業投資者，機構專業投資者必
須持有至少75%的待上市證券

•必須申請將特殊目的收購公司
股份及特殊目的收購公司權證
上市，兩者在初步上市之日起
分開買賣

•尋求上市的每股特殊目的收購
公司股份的發行價，必須至少
為10元

•上市時，從首次發售籌集的資
金總額必須至少為10億元

18C：面向特專科技公司

•已商業化公司至少60億元市
值，未商業化公司至少100億元
市值

•已商業化公司最近一個會計年
度的收益至少為2.5億元

•上市前已從事特專科技產品的
研發至少3個會計年度

•未商業化公司必須確保有充足
營運資金（包括計入首次上市
的所得款項），足可應付集團
由上市文件刊發日期起計至少
12個月所需開支的至少125%

【大公報訊】香港創業板（GEM）上市改革
在今年1月1日生效後，優博（08529）昨日成為
首隻在GEM掛牌上市的新股，也是超過3年來首
隻在GEM上市的新股。上一隻在GEM掛牌的股份
是2021年1月上市的裕程物流（08489）。

優博在暗盤市場錄得1.6倍的升幅，昨日開市
高見0.66元，較招股價高出36%，早段更升見
0.68元，其後由高位回落，收市報0.53元，但仍
較招股價高6%，以一手5000股計算，股民每手
賺150元。

有市場人士表示，很長時間未見有新股的認
購反應如此熱烈，此股公開招股部分錄得超額認
購達2502倍，共收到3.88萬份申請，一手5000
股，中籤率僅0.2%，認購500手才穩獲一手。國
際配售部分則錄得超額認購0.15倍。優博啟動回
撥機制，公開招股部分比例增加至45.45%。其
後，優博以招股價下限0.5元定價，集資淨額3135
萬元。

專家：受惠芯片需求激增
很多市場人士認為，GEM上市改革於今年生

效後，重推 「簡化轉板機制」 ，並增設新財務資
格測試、縮短控股股東上市禁售期，以及取消強
制公布季度業績，大大提升了GEM對尋求上市的
中小企業吸引力，因為上市規則方面持續調整，

將有助減低GEM發行人合規成本，同時維持市場
秩序及保障投資者。

資深證券界人士謝明光認為，優博生產的產
品是用作保護芯片成品的盛載材料，可以說是芯
片生產過程中的重要部分。近年全球芯片行業的
發展越來越快，按市場分析預測，全球芯片在
2023年至2032年期間的銷售，將會以8.8%的年
複合增長率發展，預期2032年，芯片的需求達到
1.3萬億美元，故此相信集團可受惠全球對芯片產
品需求的強勁增長，這也是投資者看好此股的主
要原因。

責任編輯：譚澤滔 美術編輯：王大楠

未來發展

大公報記者 蔣去悄

本港首隻特專科技18C新股晶泰科技今日在港招股，招股價介乎5.03元至
6.03元，每手1000股，每手入場費約6090元。全球發售1.87億股，其中

936.9萬股在港發行，佔總發行量5%；招股期將於周五（6月7日）截止，並於
下周四（6月13日）正式掛牌。中信証券擔任獨家保薦人。分析指出，目前大
市氣氛好轉，有利新股市場，相信晶泰科技有不俗認購反應。

◀晶泰科技聯合創始人執行董事兼董事會主席
溫書豪（中）表示，香港是國際化市場，對晶
泰整體形象、全球業務發展有莫大提升作用。
旁為聯合創始人兼CEO馬健（左）、首席財務
官譚文康（右）。 大公報記者蔣去悄攝

首宗特專科企IPO 晶泰入場費6090元
下周四掛牌 分析：大市轉旺料認購反應佳
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【大公報訊】阿里巴巴（09988）上月公布
香港雙重主要上市計劃進展，預計今年8月底完成
轉換。大摩認為，阿里完成在港美第一上市後，
最早於9月6日納入港股通。

有部分市場人士認為，阿里的同股不同權架
構是納入港股通的障礙。大摩表示，港交所
（00388）2021年放寬第二上市要求時，允許具
有雙重主要上市地位的美國存託憑證保留不同投
票權或可變利益實體結構（VIE），而且中通快遞
（02057）早於今年3月13日納入港股通，成為首
隻同股不同權的公司，因此轉換股份後的阿里，
獲納入港股通的機會很高。

阿里2014年9月在美國紐交所上市，2019年
11月在香港二次上市，紐約依然是阿里的主要上
市地。二次上市是指在保留美股主要上市地位的
同時，在香港二次上市，所需時間較短，而且不
少上市規則享有豁免。

2022年8月阿里表示，將申請香港及紐約雙
重主要上市。遵循的規則將與在香港IPO完全一
致。雖然流程更複雜，成本更高，但市場一直期
待阿里成功雙重主要上市後可被納入港股通，有
望帶動估值上升。大摩表示，若阿里成功在9月6
日獲納入港股通，9月9日將會是首次迎來北水的
交易日，預期帶動資金流入。

港交所去年3月
底新增18C特專科

技公司上市章節，為合資格的已商業
化或未商業化企業提供上市機會，其
中包括新一代訊息技術、先進硬件及
軟件、先進材料、新能源及節能環

保、新食品及農業技術等5個行業。
最低市值門檻方面， 「已商業化公
司」 不低於60億元， 「未商業化公
司」 不低於100億元。 「已商業化公
司」 是指最近一個會計年度的收益，
至少達2.5億元的特專科技公司。

晶泰科技成立於2015年，由3位畢業於
麻省理工博士創建，是一個基於量子物理、
以人工智能賦能和機器人驅動的創新型研發
平台。在來港上市前，該公司已經過多輪融
資，投資者星光熠熠，包括騰訊控股
（00700）、紅杉資本中國及谷歌（Google）
等，合作夥伴有輝瑞（Pfizer）、強生
（Johnson & Johnson）等。該公司聯合
創始人、執行董事兼董事會主席溫書豪表
示，來港上市除了資金考慮外，更多從業務
角度出發，香港是國際化市場，對於該公司
整體形象、全球業務發展有着巨大作用。

前期投資者星光熠熠
晶泰科技近3年持續虧損，2021年、

2022年及2023年分別錄得虧損21.4億元
（人民幣，下同）、14.4億元及19.1億元。
晶泰科技首席財務官譚文康表示，很大部分
累積虧損與可轉換可贖回優先股的會計處理
有關，是非現金成本，如果不考慮這部分，
則淨虧損可縮減至約5億元。

按地理位置劃分，由於晶泰科技國際化
水平不斷提升，2021財年收入有73%來自
中國，至去年該比例已降至62%，來自其
他地區的收入佔比提升至38%。

現金流方面，譚文康表示，目前在手現
金超過28億元，相當於3.9億美元，與去年
9000萬美元的運營成本相比，財務狀況非
常健康，就算不融資也能維持未來4年的運
營，新股（IPO）上市後，現金儲備預計維
持6年。

他指出，近期有兩家商業銀行與該公司

簽署框架協議，將獲取總計100億元的授信
額。

公開發售最多僅佔20%
市場關注18C規章迎來首隻新股。華贏

東方（亞洲）控股研究部董事李慧芬表示，
儘管晶泰科技尚處在虧損狀態，且港股連續
兩周下探，但目前市場整體氣氛不算太差，
昨日恒指更出現反彈，投資者普遍認為市場
氣氛比今年第一季度有很大好轉。她指出，
此前數隻新股表現不算太差，相信投資者有
興趣抽新股。

至於投資選擇，李慧芬預計，今次晶泰
科技上市有不錯招股表現，但未必有大量孖
展入場。她分析，今年以來，市場偏好安全
的投資選擇，且現時新股市場尚未完全穩
定，市況未如以往火爆，況且晶泰科技仍未
盈利，因此不建議孖展認購。

輝立證券經理陳英傑指出，對於公開市
場而言，18C最特別之處在於回撥機制，與
普通股票的最高50%回撥比例相比，18C新
股最多回撥20%，在超額認購太多的情況
下，散戶中籤機會將減少，相信能刺激投資
者積極認購。
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【大公報訊】中國最大甲苯衍生品供應商武
漢有機控股，趁近期新股轉旺，再次申請上市，
自2022年6月至今已先後3次遞表，近日有望通過
聯交所上市聆訊，交銀國際擔任獨家保薦人。

武漢有機為中國及全球市場領先的甲苯衍生
品供應商，產品銷往70多個國家及地區，其產品
可用作食品防腐劑、家用化學品、動物飼料酸化
劑，以及農業化學及醫藥用途的合成中間體，亦
有進行相關產品貿易銷售。

2021年至2023年，武漢有機控股約80%的
收入來源於自製產品，甲苯氯化產品的營收佔比
在40%以上，為重要收入來源。據弗若斯特沙利
文報告，按2022年的銷售收入計算，該公司的苯
甲酸、苯甲酸鈉及苯甲醇，分別佔中國市場總收
入的59.1%、37.3%及36.0%。若從全球市場來
看，2022年該公司在苯甲酸、苯甲酸鈉及苯甲醇
生產商中位居第二，分別佔該年度全球市場總收
入的35.7%、21.8%及21.3%。

武漢有機料通過上市聆訊

GEM板三年首隻新股 優博上市升6%
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晶泰科技聯
合創始人、執行

董事兼董事會主席溫書豪昨表示，晶
泰的上市計劃，18C改革提供了天時
地利人和俱佳機會，與該公司發展節
奏非常匹配，未來將落戶香港。他指
出，香港推出18C改革意義重大，充
分反映資本市場對科技的重視，很榮
幸成為第一家18C上市公司。

「在上市過程中，沒有遇到任何
困難。」 溫書豪回應有關上市過程的
提問時表示，在上市過程中得到多方
支持，包括來自港交所（00388）等
香港各方資源的幫助，所以發行進程
十分順利。

被問到為何選擇這個時機來港，
溫書豪表示，18C對於該公司而言，
是天時地利人和俱佳的完美機會，其

中天時意味着整個資本市場的節奏，
以及該公司的發展節奏相符，地利則
是該公司在大灣區有布局，人和則代
表該公司團隊已磨合至最佳狀態。

冀成標桿 吸科企來港
談及發展計劃，溫書豪透露，落

戶香港將是晶泰科技的重中之重。
溫書豪表示，他曾經思考過，香

港為該公司提供18C這樣的上市好機
會，該公司又能為香港帶來什麼？其
一是通過首宗成功的18C上市，吸引
全球優秀科技企業來港；其二是香港
有許多頂級高校、教授和原創的科學
研究，其中不乏生物科技領域的頂尖
研究，科學底蘊充足，希望能幫助這
些項目孵化；其三是吸引更多人才來
港。

正在進行招股企業
一脈陽光
（02522）
6月4日
6月5日
6月7日

企業

招股截止日期

定價日期

上市日期

宜搜科技
（02550）
6月4日
6月5日
6月7日
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話你知

特專科企市值至少60億

溫書豪：晶泰落戶香港 布局灣區

大摩：阿里最快9月納入港股通

（億元
人民幣）


