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按息最快年底下調 有望低於4厘
港銀最優惠利率不變 業界料美第三季減息
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美國聯儲局最
新議息結果一如預

期維持利率不變，主席鮑威爾言論偏
鷹，認為通脹仍偏高，需要更多數據顯
示通脹達標，才開始放鬆貨幣政策。同

時，聯儲局公布的最新點陣圖亦顯示
出，今年可能只會減息一次。

美國周三在聯儲局議息前夕發表了
較市場預期弱的通脹數據，市場原本預
期鮑威爾在會後的言論會較為偏鴿，但

事實是，其言論不但未有轉鴿，而且更
比市場估計的更強硬。他在記者會上表
示，雖然通脹率已從高位回落，但是仍
未有信心減息。

鮑威爾又表示，最近發表的強勁勞

工市場數據可能被市場誇大，而且將會
被修正，但現時仍需要更多數據，才會
更有信心通脹率將回落到聯儲局定下的
2%目標。

對於高利率造成的影響，鮑威爾指
出，雖然目前高利率對大眾是痛苦，但
更大的痛苦將會是長時期的通脹，而收
入較低、處於經濟邊緣的民眾受到通脹
的影響最大。因此，有必要盡力令通脹
受到控制。

點陣圖：今年減息一次
與此同時，聯儲局公開市場委員會

公布的最新點陣圖顯示，委員預期今年
內將只會減息一次，而利率中位數將會
降低至5.125厘，而明年則會再減息四
次。

不過，鮑威爾對此表示，點陣圖其
實應只視為預測，目前仍有時間待新的
經濟數據公布之後，改變今年的利率預
測。他仍然認為，今年9月仍有可能減
息，大前提是聯儲局委員會必須對通脹
回落有更大的信心，而好的通脹數據將
對此有幫助。

事實上，點陣圖正如市場預測一
樣，經常會有改變，例如在今年3月，委
員曾預期今年會減息三次，而即使在會
議前，委員仍暗示今年最少減息兩次。
Dreyfus and Mellon總經濟師Vincent
Reinhart曾經是聯儲局官員，他認為，
假如今年只會減息一次，12月減息絕對
可以令人理解，原因是聯儲局若要等待
更多通脹放緩的證據出現，最理想是全
年最後一次會議才出手。

鮑威爾放􀎠鷹􀎡通脹偏高未達標
後市看法

大公報記者 邵淑芬

昨日本港
銀行3個月同業

拆息升至4.73厘，直逼5厘水平。港
元拆息高企，加上臨近半年結，各
大銀行出招吸納存款，多家中小銀
行3個月定存息高達6厘，大型銀行
息率亦逼近4厘水平。其中，工銀亞
洲及建行亞洲的3個月定存息率高達
6厘，但兩者均設條件及上限，均是
首10萬元定存才享高息。

工銀亞洲門檻1000元
工銀亞洲推出開戶迎新賞，新

客戶在推廣期內，透過指定途徑開
立 「理財e時代」 賬戶／ 「綜合賬
戶」 、 「綜合投資賬戶」 ，以及成
功申請ICBC聯合出版信用卡，可享

迎新賞，包括港元3個月定存年利率
6厘等，優惠只適用於新客戶，且需
透過手機銀行開立，起存額1000
元，首10萬元的3個月定期存款可享
6厘。

至於建行亞洲方面，全新 「貴
賓理財」 客戶需要以新資金100萬元
開立3個月港元定期存款，同樣首10
萬元有6厘，其餘90萬元的年利率每
日浮動。

大型銀行方面，滙豐銀行卓越
理財客戶3個月港元定存息率達3.6
厘，滙豐ONE則為3.3厘，恒生銀行
及渣打銀行3個月定存同為3.6厘；
中銀香港則為3.5厘。大型銀行有關
優惠定期起存額均為1萬元，金額並
無上限。

銀行高息吸存款 中小行6厘

美國聯儲局維持利率不變，本港主要銀行亦宣布最優惠利率
「按兵不動」 。業界分析預期，美國最快第三季開始減

息，但由於需待港元拆息逐步下降一定幅度，本港最優惠利率
（P）及實際按息才可回落。分析料本港現時實際按息4.125厘將
於今年大致橫行，要到年底至明年首季才有機會啟動減息周期，
屆時實際按息有機會降至4厘或以下水平。
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美國聯儲局
維持聯邦基金利

率不變，中銀香港（02388）個人數
字金融產品部財富策略及分析處主管
張詩琪表示，議息結果反映了美聯儲
對通脹回落進度抱謹慎態度，並需要
時間觀察才能啟動減息周期。

張詩琪表示，議息會議後，利率

期貨合約顯示，市場預期美聯儲9月減
息0.25厘的幾率不足65%，而11月減
息的可能性則上升至100%，認為反
映市場對於美聯儲維持目前利率水平
一段時間有所預期。

基於現時美國就業市場及經濟表
現強勁，而且通脹保持韌性下，張詩
琪認為，美聯儲仍需要時間確認通脹

有序回落至2%目標水平，才會開始
減息。

張詩琪指出，若美聯儲過早開始
減息，融資成本下降，在經濟支持的
情況下或令企業增加投資，不排除令
通脹更難回落至目標水平甚或會反
彈，即使開始了減息，也可能要調頭
加息，反而影響投資者信心。

中銀：聯儲對通脹回落謹慎 需時觀察

競爭激烈

市場觀點

▲美國維持利率不變，本港主要銀行的最優惠利率亦不變。

經絡按揭轉介首席副總裁曹德
明表示，美國5月消費者物價指數
（CPI）連跌兩個月至3.3%，但與
目標2%仍有距離，現時美國就業增
長依然強勁，而油價及樓價指數仍
高企，加上俄烏、巴以等地緣政治
問題，以及紅海危機令通脹前景仍
存在不確定性。由於首季通脹進展
出現停滯，使減息時機有所延遲，
聯儲局點陣圖亦顯示，今年減息規
模將由3月時預測減息三次共0.75
厘，縮減至一次0.25厘。

至於聯儲局何時才開始減息，
曹德明表示，美國由6月開始放慢資
產負債表縮減速度，初步減息信號
已出現，而加拿大央行及歐洲央行
於本月初先後宣布減息，相信聯儲
局仍有理據於年內進行首次減息，
估計要視乎未來通脹、金融及勞動
力市場走勢，不排除最快第三季開
始減息，如美息下跌，本港拆息或
跟隨回落至4厘水平。

拆息回落後 P有空間下調
曹德明認為，本港銀行會視乎

拆息走勢、多項外部因素，以及自
身策略而決定減息步伐，最優惠利
率或有輕微下調空間。

他又指，今年內本港銀行新造
按揭息率將維持4厘或以上水平，有
意置業人士仍需留意息口走勢及市
場環境變化，衡量自身負擔能力才
入市。

中原按揭董事總經理王美鳳預
期，美國較大機會於今年9月啟動減
息，年內減息次數或一至兩次，合

共0.25至0.5厘。
王美鳳續稱，基於港息在對上

加息周期跟隨美息之加幅明顯較少
（美國聯邦基金利率加幅累計達
5.25厘、香港最優惠利率加幅僅為
0.875厘），若美國於今年9月減
息，料需待港元拆息逐步下降一定
幅度，本港最優惠利率及按息才可
回落，預期現時本港主要按息4.125
厘在今年大致橫行，本港減息周期
有機會於年底至明年首季啟動，屆
時本港按息有機會回落至4厘或以下
水平。

下半年樓市添動力
對樓市方面，王美鳳表示，第

二季樓市交投有所回軟，美國延後
減息令本港減息時間亦將延後、銀
行削減按揭優惠及個別銀行收緊按
揭審批等消息，對樓市氣氛構成影
響，轉為觀望之買家增多，加上新
盤持續低價促銷令二手樓價受壓。
然而，特區政府全面撤辣後，樓市
已解除捆綁而重拾動力，市場出現
各方面的潛在購買力，雖然上述因
素令樓市將出現短暫整固期，但基
於不少買家趁現有時機覓筍盤，樓
市交投仍錄得優於撤辣前的健康流
轉量。

王美鳳又指，香港減息步伐雖
延後，但未來息率有機會回落之預
期，將逐步為下半年樓市增添利好
因素，若美國於9月啟動減息，港元
拆息有機會於第四季有所回落，減
低銀行資金成本壓力，有利改善銀
行樓按取態。

美國聯儲局
經過一連兩天的

議息會議後，維持聯邦基金利率目標
區間於5.25至5.5厘不變。至於本港
方面，金融管理局表示，美聯儲往後
的議息決定將取決於經濟數據、前景
展望及各方面的風險，而近期的數據
走勢有欠明朗，通脹仍然偏高，美聯
儲何時開始減息 「仍存在變數」 。綜
觀而言，高息環境或會維持一段
時間。

渣打料美最快9月減息
金管局發言人表示，香港的

金融及貨幣市場運作繼續維持暢
順，港元匯率保持穩定，而港元
拆息在往後一段日子可能仍會處
於較高水平。市民在作出置業、
按揭或其他借貸決定時，應小心
考慮及管理利率風險。金管局會
繼續密切監察市場變化，維持貨

幣及金融穩定。
渣打大中華及北亞區兼香港財資

市場部聯席主管劉孟璣表示，美國現
時的經濟基礎仍然穩固，美聯儲沒有
迫切需要減息；如未來幾個月的通脹
數據 「頑固」 ，減息周期或向後推
延。整體而言，美國的通脹指標大多
呈橫行向下之勢，預期美聯儲最快於9
月減息一次，而明年減息次數有機會

增加至四次，與市場觀點雷同。
港元息口方面，劉孟璣指，港美

息差現時約0.7至0.8厘，屬於合理水
平；如果美聯儲落實減息，港息也會
跟隨下跌，惟幅度未必一致。他續
說，1個月和3個月港元拆息分別於4.5
厘和4.7厘附近徘徊，預期港息在年中
仍會保持橫行。

恒生：利率下降利經濟
恒生銀行經濟研究部主管兼首

席經濟師薛俊昇表示，預期下半年
美國經濟增長減慢，以及通脹逐步
回落，將為美聯儲提供理據減息，
預料今年全年減息一至兩次，每次
0.25厘。香港方面，受聯儲局政策
影響，港元利率短期內或維持於偏
高水平，但隨着美聯儲稍後展開減
息周期，港元利率可望略為回落，
有助支持本港經濟繼續復甦。恒生
料本港經濟全年增長2.8%。

金管局提醒市場 高息環境持續
提防風險

▲金管局表示，港元拆息在往後一段日子可能
仍處於較高水平。
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日期

2022年3月
2022年5月
2022年6月
2022年7月
2022年9月
2022年11月
2022年12月
2023年2月
2023年3月
2023年5月
2023年7月

合共

美國聯邦基金利率

加幅
（厘）

0.25
0.50
0.75
0.75
0.75
0.75
0.50
0.25
0.25
0.25
0.25
5.25

目標區間
（厘）

0.25至0.50
0.75至1.00
1.50至1.75
2.25至2.50
3.00至3.25
3.75至4.00
4.25至4.50
4.50至4.75
4.75至5.00
5.00至5.25
5.25至5.50

香港最優惠利率

加幅
（厘）

不變
不變
不變
不變
0.125
0.25
0.25
不變
不變
0.125
0.125
0.875

滙豐P按
（厘）

5.000
5.000
5.000
5.000
5.125
5.375
5.625
5.625
5.625
5.750
5.875

美國與香港近年加息利率變化

2022年
3月

2023年 2024年
5月 7月 9月 11月1月 3月 5月 7月 9月 11月1月 3月 5月1月

6
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4

3

2

1

0

實際按息

平均一個月港元拆息

（厘） 香港實際按息及拆息走勢
6月報
4.51厘

6月報
4.125厘

各界看利率走向
金管局

經絡按揭轉介
曹德明
中原按揭
王美鳳
中銀香港
張詩琪

渣打 劉孟璣
恒生 薛俊

港元拆息在一段日子仍處較高水平
料美國最快第三季減息，如美息
跌，本港拆息或回落至4厘水平
美國年內減息或一至兩次，合共
0.25至0.5厘
美聯儲仍需時確認通脹有序回落至
目標水平才開始減息
預期美聯儲最快於9月減息一次
預期美國今年減息一至兩次


