
離岸產品需更豐富 推動人幣國際化
香港除

了是內地與
全球之間的金融橋樑，更是最大離
岸人民幣中心。任志剛表示，香港
離岸人民幣業務已發展了20年，
未來要配合國家政策，加強境內外
金融市場互聯互通，提升跨境投融
資便利化水平。他指，在互聯互通
的渠道上，在照顧內地金融安全的
環境下，香港要研究如何去擴大容
量，如何讓更多投資者參與。

任志剛表示，香港作為內地
與外地資金融通的主要渠道，因為
內地需要管理金融安全的風險，故
互聯互通等措施均設有限制，如額
度、種類、參與資格等限制。對於

互聯互通業務的發展，他指，現時
市場已有很多建議，新措施一定會
有，擴容一定在考慮中，亦會研究
再放寬多一些機構或個人投資者參
與這些渠道。 「譬如外資來到香
港，利用互聯互通買內地農產品；
又如中東的資金如何通過這個渠道
投資內地。這方面我們一定要繼續
推動。」

便利國際投資者使用人幣
推動人民幣國際化方面，任

志剛表示，經常項目的國際交易已
可使用人民幣支付，資本項目上使
用人民幣作支付，香港已經在做，
但可以加把勁。 「去年交易所雙櫃

台模式已經推出，有20多隻股票
可以用人民幣做買賣，未來是否可
以繼續擴大呢？是否可以有優化模
式2.0的出現，如恒生指數裏面80
多隻股票，都可以用人民幣去買賣
呢？當香港豐富了人民幣資產，外
國投資者可以很方便地使用人民幣
投資，人民幣作為國際貨幣，就發
揮財富儲存的功能。」

任志剛又提到，中央提出要
穩慎推進人民幣國際化，堅持市場
驅動和企業自主選擇，營造以人民
幣自由使用為基礎的新型互利合作
關係。他特別點出 「自由使用」這
四個字，指當年人民幣加入國際貨
幣基金組織特別提款權時，有一個

條件就是人民幣不需要自由兌換，
但要自由使用， 「那時我和人民銀
行都有一個共識，就是人民幣在離
岸是自由使用的。」

任志剛認為，特區政府在推
動人民幣作為國際貨幣在離岸作
為交易媒介，是沒有阻力的，是
否需要中央批准是可以討論。但
他個人認為沒有需要，因按照當
時的概念，香港一萬億元人民幣
的流動資金，是可以自由使用
的。但他提到，若香港建議一些
互聯互通的措施，當然一定要有
中央政策配合及批准，如新股
通，因這涉及內地金融風險，就
要好好管理及討論。

深化發展

近年中美關係緊張，香港作為
國際金融中心，難免受到影響。任
志剛坦言，香港未來5至10年最大挑
戰是地緣政治局勢，但由於自己不
是相關專家，難以預測會發生什
麼。但他認為，以現在這個發展趨
勢，美國各方面均像在發動一場金
融戰， 「香港要居安思危，若全球
金融兩極化時，香港要如何部
署。」

任志剛指，其實現時美國已有
很多動作，如不容許美國資金投資
中國某些股份，另一方面又凍結俄
羅斯資產。在這個環境下，他肯定
特區政府有兩手準備，以應付這些
挑戰。被問到美國發動金融核戰的

機會有多大呢？他直言很難
說，指美國用不同手法均

是想限制中國發
展，想打壓中

國，但若

美國使用金融手段， 「我覺得它要
小心」 。

「美國是全球最大的淨負債
國，淨負債約16萬億美元；中國加
上香港則有約4.5萬億美元淨資產。
雖然美元地位很強，但一個最大負
債國和一個最大債權國打金融戰，
自己亦會受到影響。」 任志剛反
問， 「美國限制美國資金投資中國
不是資本限制嗎？不讓別國使用美
元不是外匯管制嗎？凍結別國資產
不還不是債務違約嗎？」 他指，若
美國作為最大負債國，有資本限
制、外匯管制、有債務違約，第三
國家會怎樣看？

任志剛表示，愈來愈多國家希
望成為金磚國家成員，這絕對不是
一個純政治考慮，而是這些國家亦
在做兩手準備，要減低對美元的依
賴。 「如果越來越多國家做這些
事，美元地位會怎樣？如果我坐在
華盛頓，我就不會亂來。希望美國
了解這方面的風險，不要再亂出

招，否則最終只會連累自己。」

地緣為港最大挑戰
警惕美以金融當武器

居安思危
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大公報記者 彭子河

去年11月舉行的中央金
融工作會議，首次提

出 「要加快建設金融強國」
的目標。行政會議非官守議
員、香港金融管理局前總裁
任志剛表示，香港作為中國
境內最國際化的金融中心，
宜思考是否能扮演強大的國

際金融中心這個角色，主動對接國家發展戰略。為加
速構建自主可控、安全高效的金融基礎設施體系，他
建議香港股票交易應盡快實施 「T+1」 （即日買翌日
結算）甚至 「T+0」 （即日買即日結算），以做到
「貨如輪轉，銀如流水，貨銀兩訖」 。

任志剛︰港股有條件推􀎠T＋0􀎡結算

國家主席習近平在今年1月舉行的推動金融高質量發展專題研討
班開班式上發表重要講話，闡釋了 「金融強國」 的內涵，並以 「六
個強大」 來描畫金融強國的關鍵核心金融要素，即強大的貨幣、強
大的中央銀行、強大的金融機構、強大的國際金融中心、強大的金
融監管，以及強大的金融人才隊伍。

任志剛接受《大公報》訪問時說，從客觀角度來看，內地現時
仍有外匯管制和資本項目管制，雖然上海是很重要的金融中心，但
始終仍是境內市場， 「較為國際化的金融中心就是香港」 。他認為
香港宜思考自身定位，如何扮演 「金融強國」 裏面 「強大的國際金
融中心」 。

提升競爭力 要追落後更要超前
香港要發展成為一個強大的國際金融中心，任志剛直言是配合

國家發展，助力國家走中國特色金融發展之路。在構建現代金融體
系方面，他指中央政府已提出清楚的戰略和計劃，認為香港也要多
加反省和學習，看看還有哪些地方需要改善或追落後。

現代金融體系其中一環，是加快構建 「自主可控安全高效的金
融基礎設施」。任志剛以股票市場的結算安排為例子說，內地股票市場
已經實施T+1安排，美國、歐洲亦已開始考慮或實施T+1，而香港仍
是沿用T+2安排，建議要追落後和考慮超前，即實施T+1甚至T+0，
最理想是做到即時支付、貨銀兩訖（Delivery versus Payment簡稱
DvP），因為DvP安排的風險最低。

在任志剛擔任金融管理局總裁期間，本港銀行同業之間的大額
支付結算安排，已經實施即時支付，是為即時支付結算（Real
Time Gross Settlement，RTGS）系統。經過多年發展，RTGS系
統現時涵蓋港元、美元、歐元和人民幣四種貨幣，同時也支援貨銀
兩訖（DvP）和外匯交易同步交收（PvP）兩個功能，他相信本港的
股票結算有條件實施T+0安排。

時刻檢討「橋樑」功能 不斷優化提升
在過去一段時間，香港其中一個鮮明角色，是作為內地和境外之間

資金融通的主要渠道，如果內地的集資者和投資者想 「走出去」 的時
候，雖然不是只經過香港走出去，但也是一個主要的渠道，特別是地緣
政治環境變差的時候。他形容這是香港 「獨一無二，得天獨厚」 的優
勢，但提醒不要自滿，要時刻檢討、與時並進。

當前中美關係不時有起落，任志剛坦言不希望出現金融體系
「兩極化」 情況。中美既為全球第一大和第二大經濟體，他相信兩
國在金融方面無可能全面脫鈎。 「就算是兩極化，這兩極一定有橋
樑，香港能否扮演這個橋樑呢？」 他認為值得特區政府和社會各界
深思。

構建高效金融基建 助力國家金融發展

金融強國

香港作為

任志剛言論重點
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建議香港股票交易應盡快實施 「T+1」 甚至
「T+0」

香港作為內地和境外之間資金融通的主要
渠道，是 「獨一無二，得天獨厚」 的優勢

研究如何去擴大互聯互通容量，豐富人民
幣投資種類

香港未來最大挑戰是地緣政治局勢，要居安
思危

美國若發動金融戰只會連累自己

香港股票市場弱勢終會改變

近年國際投
資者對香港市場

信心低迷，任志剛指，特區政府在外
已做了很多工作，如解釋疫情及國安
法等，本應很快恢復正常，現時信心
低迷的情況，是因為有外國勢力利用
西方傳媒去打一場心理戰。

抗衡西方抹黑 增強市場信心
任志剛表示，現時內地及香港股

票市場的估值已十分低，一些股票的

市價更只是賬面值的40%，即是本身
值10元的東西，4元就可以買到。他
指，如果賬面值是10元，但市價只是
4元，試問誰還會有新股來上市呢？
「西方傳媒在外國勢力影響之下去唱

衰國家，唱衰中國概念的東西，說有
政策風險，但我卻有另外一個看
法。」 他表示，中央推出的政策，並
不是無理打壓，而是因為看到有系統
性風險，會影響到投資者利益，才要
出手處理，加強監管。

「大家要了解，無論官方及民間
亦要多向外界解釋。投資者只要了解
中國政策，了解到中央在金融領域上
想做什麼，就不會覺得那個所謂政策
風險這麼大。我賣的東西本來是10
元，現在才4元就可以買到，有些大到
不能倒的中資股份派息率更高達
10%，你怕什麼？」 任志剛深信，香
港市場的勢頭會改變，大家要多了
解、多推廣，讓投資者多明白國家政
策。

多推廣多解說 讓外界了解國家政策
信心恢復 銀行間大額支付

結算系統是任何一個
金融中心的重要基石，香港金融管理局
於1995年初啟動項目，以推動香港支付
結算系統依循國際標準和慣例，並於
1996年12月正式啟用港元即時支付結算
（RTGS）系統。

金管局也利用這個契機，增添貨銀
兩訖（DvP）和外匯交易同步交收
（PvP） 兩 個 功 能 選 項 。 所 謂
「DvP」 ，就是將RTGS系統接駁金管局

的債務工具中央結算系統（CMU），以
處理貨（債）銀兩訖的實時交收。所謂
「PvP」 ，就是讓兩種不同貨幣的外匯
交易得以實時掛鈎同步處理。

繼港元RTGS於1996年啟用之後，
金管局分別於2002年引入美元RTGS，
及於2003年引入歐元RTGS，以促進美
元及歐元交易在亞洲營業時間內在香港
有效率地交收。2007年，人民幣RTGS
投入運作，以配合人民幣業務急速發展
交收需要。

何謂即時支付結算系統
話你知
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資料來源：香港金融管理局

（億元）

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

RTGS系統
支票
與中央結算及交收系統和場外結算公司有關
易辦事、自動轉賬、銀通及信用卡等

香港人民幣存款走勢香港人民幣存款走勢（（億元億元）） 1088210882

97959795

83598359
92689268

72167216
6322632261506150

55915591

20172017

20182018
20192019

20202020
20212021

20222022
20232023

20242024
（（截至截至44月月））

54675467

20162016

資料來源：
香港金融管理局

全球主要交易所結算模式
交易所

印度交易所

東京交易所

美國紐約交易所

上交所及深交所

倫敦證交所

香港交易所

新加坡證交所

結算模式

今年3月28日開始試行T+0結
算

有限制的T+0（一隻股票在
一天中只可進行一次T+0）

今年5月28日由T+2改為T+1
結算

T+1結算

T+2結算（官方報告建議在
2027年底前改為T+1）

T+2結算

T+2結算


