
責任編輯：陳少文

2024年6月19日 星期三

香港積極發展虛擬資產市場

大公報記者 許臨

近年特區政府積極
發展虛擬資產，

專注發展數字資產業
務的OSL集團首席財
務官胡振邦認為，香
港在開拓虛擬資產市
場有很大優勢，包括
稅率低、法律制度清
晰、投資者保障完善

等，而且香港是國際資金的重要融資選擇
地，匯聚各國金融精英，加上背靠祖國，因
此在人才、資源和政策上，都有條件發展成
為亞洲虛擬資產市場龍頭。

證券型代幣發行
有望成集資主流

港拓虛擬資產 有力做亞洲龍頭

方便透明

胡振邦表示，香港發展虛擬資產的
優勢十分明顯，首先是稅率，香港投資
虛擬資產不會被徵收資產增值稅，這對
全球投資者來說十分吸引，例如日本和
澳洲雖然比香港更早拓展虛擬資產市
場，但兩國需要繳交資產增值稅，有關
稅項會被納入綜合稅率計算，日本的綜
合稅率高達50%，澳洲則為40%。對投
資者而言，回報是最主要的考量因素，
香港的低稅制將吸引更多國際投資者。

銀行態度積極 歡迎基金開戶
另外，銀行的態度也十分重要。胡

振邦解釋，由於過往全球各地都有涉及
以虛擬資產 「洗黑錢」 的事件，銀行對
相關風險十分重視。一些虛擬資產的機
構投資者在不同國家都遇上同樣問題，
就是在銀行開立戶口十分困難，例如日
本有很多大型銀行拒絕讓這些基金開
戶。不過，香港銀行均持開放態度，很
多中資銀行都歡迎這些專門投資虛擬資
產的機構開立戶口。

事實上，虛擬資產交易平台發牌制
度於2023年6月1日生效後，大大增強了

全球投資者對香港虛擬資產市場的信
心，因為有了更清晰的監管指引，能為
從事虛擬資產交易的經紀及資產管理行
業帶來新機遇，也讓散戶得到更多保
障。過去由於缺乏清晰和完善的監管，
投資者交易甚為不便，例如大額或頻密
地把加密貨幣匯款轉入銀行，銀行可能
質疑為可疑交易，投資者的資產有可能

被凍結。
胡振邦稱，發牌制度生效後，單單

是開戶流程，包括身份認證等都有嚴格
監管，而且近年特區政府對發展虛擬資
產的態度十分積極，差不多每季都有新
政策推動市場發展。

傳推加密幣找換店發牌制度
他更透露，短期內可能會推出加密

貨幣 「找換店」 的發牌制度。此外，特
區政府推出不同的監管措施，當中涉及
反洗錢及防範黑客等方面，主動承擔推
動市場規範化的責任，積極探索有關政
策制定的方案，這令香港在發展虛擬資
產市場上的優勢越見明顯。

他表示，香港虛擬資產牌照的特點
也令整個市場的優勢擴大，目前香港有
關加密資產的牌照是可以同時提供交易
加密貨幣及證券型代幣（STO），這比
新加坡及美國更方便，因為其他國家及
地區的牌照大多只能提供其中一種服
務，而非兩者兼備，就像已在美國上市
的Coinbase（COIN.US），其牌照只能
提供加密貨幣交易。

胡振邦：監管指引清晰 低稅率有利吸投資者

金融強國

香港作為

今年4月香港
首批共6隻加密貨

幣現貨ETF正式上市，為全球投資者提
供符合監管、透明且高效的投資新途
徑，開啟了數字資產與傳統金融系統融
合的新篇章，備受關注。

機構擬發行衍生工具
OSL集團首席財務官胡振邦透露，

業界其實一直在準備，希望可以為香港
的虛擬資產市場做得更多。例如不少業
界人士希望爭取將加密貨幣現貨ETF納
入互聯互通，由於互聯互通採取閉環的
方式運作，這不會構成資金外流問題，

同時又可為內地投資者提供了安全投資
虛擬資產的選擇。此外，加密貨幣現貨
ETF推出至今只有兩個月，已有機構準
備發行相關的衍生工具，例如有更高槓
桿的期權等，這將大大提升香港虛擬資
產市場的吸引力。

胡振邦表示，在加密貨幣現貨ETF
正式推出前，香港已有比特幣、以太幣
期貨ETF，基金經理主要購買芝商所
（CME）掛牌的期貨來追蹤比特幣表
現。因應投資期貨，比特幣期貨ETF須
維持保證金要求，並面對空倉缺失導致
的價格溢價及滾倉損耗所帶來的成本，
使其費用高於傳統股票ETF。而且，期

貨表現也未必能全面複製比特幣實物表
現，這令投資者預期有落差。

香港推出加密貨幣現貨ETF後，不
僅反映香港監管機構及業界迅速回應市
場對創新產品的需求，更顯示香港在虛
擬資產創新與監管方面致力領先全球。

事實上，在香港發行的加密貨幣現
貨ETF具有多方面優勢，包括證監會為
投資者提供的保障，以及更多元化的申
贖方式。例如投資者可以實物贖回，這
大大加強了這些ETF的吸引力，自行託
管虛擬資產的機構投資者可以考慮通過
ETF持有有關資產，而毋須事先兌換為
法定貨幣。

虛幣現貨ETF受關注 業界倡納互聯互通

虛擬資產交
易平台發牌制度

於2023年6月1日生效，設有一年過渡
期至今年6月1日屆滿。有見香港在發
展虛擬資產市場的優勢，不少企業向
證監會申請牌照，據 「虛擬資產交易
平台申請者名單」 顯示，目前申請平
台有17間，包括BGE、HKbitEX、
HKVAX、勝利數碼科技、雲賬戶大灣
區科技（香港）等。不過，由於證監
會要求牌照平台在全球營運時嚴格限
制內地居民使用，早前有平台認為難
以符合有關要求，並撤回申請。

證監會早前發聲明指出，申請者
並不代表已正式獲發牌，仍需證明合
規措施的實際實施和成效能獲證監會
信納。市場十分關注會否有更多的平
台獲發牌，若未獲發牌又會否令人才
流失。

OSL集團首席財務官胡振邦表
示，曾經有一段時間部分虛擬資產相
關企業由香港轉移到新加坡發展，但
自2022年開始已有大量企業及人才回
流香港，加密行業的價值在於對資產

進行代幣化，並將它們放在分布式賬
本上，以提高經濟效率，這些技術承
載了金融行業的未來，但要發展成熟
最需要的始終是人才。特區政府能把
握契機，主動出擊搶企業、搶人才是
十分正確的做法。虛擬資產市場及
Web 3的發展都需要大量的人才，而
且政策上要讓人才對未來的發展有信
心，在這方面香港做得十分不錯。

虛產交易平台料添一至兩家
胡振邦指出，人才會否流失其實

與香港有多少平台獲發牌沒有關係，
因為整個產業有很多相關的範疇都需
要人才，香港在發展虛擬資產市場方
面有很大優勢，這些都是業界的共
識。事實上，即使在日本及泰國，雖
然有很多券商，但虛擬資產市場也只
有兩至三家主要交易平台，數量不會
太多，不能將虛擬資產市場與股票市
場作比較。

所以，胡振邦估計，今年應會再
有一至兩家機構獲得牌照，但整體數
量仍不會太多的。

2018年
證監會將虛擬資產投資組合管理公司、
虛擬資產基金分銷商納入監管

2019年
證監會闡述對虛擬資產交易平台的監管
框架及發牌條件等內容，同時提出 「自
願發牌制度」

2020年
12月

BC科技旗下OSL獲證監會發牌，可從
事虛擬資產經紀及自動化交易服務業務

2022年
4月

HashKey獲證監會發出原則上批准通
知書，至11月9日正式發牌，批准其營
運虛擬資產交易平台

2022年
8月

財庫局為促進香港虛擬資產行業的發展
與業界領袖交流意見

2022年
10月

第七屆香港金融科技周的主題集中在虛
擬資產，特區政府發表《有關香港虛擬
資產發展的政策宣言》

2023年
6月

證監會指引訂明多項適用於持牌交易平
台的標準和規定，保障範圍涵蓋保管客
戶虛擬資產所涉及的風險

2023年
11月

證監會發布 「代幣化證券」指引，有條
件性開放散戶參與

2023年
12月

財庫局和金管局就監管穩定幣發行人的
立法徵收意見，及推出 「沙盒」安排

2024年
4月

首批共6隻虛擬資產現貨ETF上市

香港發展虛擬資產優勢

市場

政策

稅率

人才

銀行

監管

香港是國際資金的重要融資選擇地，加上
背靠祖國，具備發展虛擬資產市場的條件
虛擬資產交易平台發牌制度於2023年6月
生效，增強海外投資者的信心
香港投資虛擬資產不會被徵收資產增值
稅，但日本及澳洲等會被納入綜合稅率
香港凝聚各國金融精英，近年特區政府積
極搶人才，吸引人才回流
香港銀行對專門投資虛擬資產的機構開戶
抱開放態度
特區政府推動市場規範化，有助在發展虛
擬資產市場上更具優勢

政策發展清晰 有助吸引人才
更多選擇

增添信心

6隻虛擬資產現貨ETF上市至今全面造好

名稱

博時HashKey比特幣ETF（03008）
博時HashKey以太幣ETF（03009）
華夏比特幣ETF （03042）
華夏以太幣ETF （03046）
嘉實比特幣現貨ETF （03439）
嘉實以太幣現貨ETF （03179）

註：2024年4月30日上市

每手股數
（股）

10
10
100
100
100
100

昨收市價
（元）

51.06
26.84
8.22
8.405
8.22
8.435

累積變幅
（%）

▲3.0
▲8.2
▲3.4
▲8.2
▲3.4
▲8.6

◀首批6隻虛擬資產現貨ETF已於4月30日上市。

▲虛擬資產交易平台發牌制度於去年6月生效，增強投資者信心。

▲胡振邦表示，香港投資虛擬資產不會
被徵收資產增值稅，對全球投資者有吸
引力。

▲香港在發展虛擬資產市場方面
有很大優勢。

加密資產
的種類繁多，

並不只有代表主流加密貨幣的比特
幣、以太坊等，OSL集團首席財務
官胡振邦認為，香港有推動發展各
種加密貨幣資產的潛力及優勢。他
解釋，香港作為國際融資中心，匯
聚全球資金，加上特區政府一直以
多管齊下的方式，為在香港營辦的
家族辦公室創造有利的營商環境，
不同的投資項目皆能透過發債或發
行股份在香港集資。除了發債及發
行新股上市之外，企業若能在港發
行證券型代幣發行（STO）集資，
將會成為傳統主流集資方式以外的
另一選擇。

程序自動化 減出錯風險
所謂STO，就是將傳統的有價

證券，如股票、債券、基金或房地
產投資信託等資產，以虛擬代幣的
形式證券化發行給投資者的一種集
資方式。香港是國際融資中心，
STO除了為機構提供多一種集資方
式外，也能增加募集資金一方的透
明度。例如，某家內房企業進行集
資，投資者只能從年報查閱有關內
房的資產，而且機構投資者只能從

國際評級機構所給予的評級對
房企前景作出評估。但

若以STO的方式集
資，資產的

擁有權

會自動地以永久、安全及透明的方
式記錄及保存在區塊鏈上，記載所
有過往交易紀錄，以及過去和現在
的資產擁有權，大大增加透明度及
問責性。而且整個集資過程可以程
序自動化，從而降低成本及出錯的
風險。

胡振邦認為，香港要拓展STO
市場特別具優勢，香港背靠內地的
特點已對國際資金有很吸引力，若
STO能發展成熟，日後有可能成為
主流的集資模式之一。

目前STO在本港仍在初步階
段，全球市場已有成功的STO融資
案例。胡振邦表示，日本早已有大
型券商如大和證券承銷STO，這些
STO大都與酒店及物流項目相關，
購買STO的投資者可享有酒店提供
的各種優惠。除日本外，泰國也有
機構透過STO集資，例如有電影製
作公司發行STO，買入STO的投資
者可享有參加首映禮的權利。

STO的相關項目範圍可以十分
廣泛，香港有大量相關人才，若日
後積極開拓STO市場，在虛擬資產
市場上的發展將會勝過不少國家及
地區。

▲加密資產的種類多，加密貨
幣只是其中之一。

◀香港是國際金融中
心，具備發展虛擬資
產市場的條件。
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