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由於俄烏、巴以等地緣政治局勢持
續緊張，再者歐洲議會選舉中極右勢力
抬頭，又加上美國聯儲局亦表態不急於
減息，歐元區、加拿大、瑞士等央行紛
紛搶先減息，按理有利美元匯價向上突
破，顯著大升的，可是今年迄今為止，
美匯指數依然持續窄幅上落的形態，累
積升幅只有4%而已，表現實在難言強
勢。

石油定價已不再局限於美元
正當投資者對美元匯價似強還弱的

走勢議論紛紛之際，市場突然傳出沙特
與美國之間維持五十年之久的石油美元
協議在今年6月9日到期之後便會結束，
原因是沙特決定不續簽有關協議，可以

彈性採用美元以外的貨幣進行石油交易
定價、結算，包括人民幣、歐元、日圓
等非美元貨幣。若然這消息屬實，將震
撼全球市場，作為全球最大石油出口國
沙特，不再局限於使用美元結算，全球
勢加速減少依賴美元，對美元國際地位
有負面衝擊，這可以解釋美匯強不起來
因由。

石油人民幣體系有望逐步崛起
事實上，石油美元協議為美元主導

全球貨幣體系的重要基石。據知沙特在
1974年6月8日與美國簽訂為期五十年的
石油美元協議，規定沙特只可用美元作
石油交易定價，並透過出口石油獲取美
元再投資美國國債。在這協議之下，美

元得以成為石油等大宗商品定價貨幣，
確立美國作為全球金融霸主，美元成為
集合結算、投資、儲備等功能的貨幣一
哥地位。

金磚國建獨立於美元支付系統
不過，現實環境出現了根本上的變

化，不論沙特是否續簽協議，石油美元
也會走向終結，主要是隨着頁岩油氣開
採技術突破，美國已成為全球最大產油
國，去年末季日均產量達1300多萬桶，
變身為淨石油出口國，無需從沙特進口
大量石油，而沙特收取美元大減之下，
持有美債倉位亦不斷下降，去年底降至

約千億美元，為六年來最少，未來還有
進一步減持可能，至此石油美元協議可
說是名存實亡。

其實，目前沙特最大石油買家為中
國，順理成章更多使用人民幣結算，石
油人民幣體系有望逐步崛起，加上東盟
國家、金磚國家積極推動本幣交易，其
中金磚國家正商討建立獨立於美元主導
SWIFT的跨國貿易投資支付系統，可見
美元武器化的威脅之下，全球減少美元
依賴步伐比預期之中更快。

事實上，目前金磚國家生產總值、
人口及進出口貿易額分別佔全球逾
35%（按購買力平價計算）、近50%
及逾21%，有條件自建一個跨境支付
體系。

總而言之，全球去美元化加快，石
油美元時代逐步走向盡頭，看來美國金
融霸權地位難保了，美元匯價形成中長
期大跌浪。
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近期大宗商
品原油市場利好

消息接踵而至。先是美國能源部回補
戰略石油儲備，將購入600萬桶原油。
報告顯示，美國能源部今年以來選擇
直接在市場購入原油，而不是買入期
貨合約，作為補充戰略油儲的手段。
同時，美國能源資訊局（EIA）上調美
國今年原油產量增長預期，將今年石
油日均產量增加31萬桶，遠遠高於原
先估計的僅為4萬桶，達到每日1324萬
桶。

除此之外，中東局勢再次陷入膠

着狀態。原油需求及地緣政治局勢等
消息均利好原油價格，紐約期油價格
自本月初低見72.48美元之後喘定，短
線來看，若紐油價格突破250天線約
79.2美元，或有機會上試80美元水
平。

唯中線來看，我們暫時維持對原
油中性偏淡的看法不變。石油出口國
組織與盟友（OPEC+）表示，環球經
濟表現良好，故維持今年全球原油需
求增長預期不變，預計今年全球原油
平均每日需求為220萬桶，2025年為
180萬桶。而國際能源署（IEA）在早

前公布的半年度中期展望報告中表
示，鑒於新能源逐漸成為趨勢，電動
汽車銷量上升，預期全球原油需求
2029年將達至頂峰，2030年時或將出
現原油供應過剩問題。

即便沙特阿拉伯及俄羅斯等原油
大國減少產油量，美國原油庫存激增
和全球需求放緩均預料將令油價走勢
偏軟，所以維持油價年內中性偏淡的
看法，紐約期油價格走勢估計將在每
桶70至87美元水平徘徊。

（光大證券國際產品開發及零售
研究部）

油價短期看漲 年內中性偏淡
能言匯說

中銀處上升周期 6.9厘息值博
牛 皮 、 平

淡 、 窄 幅 、 疏
落，這八個字，可視

為昨日港股市況的寫照。恒指又一次
高開低走，高點為18043，升107點；
低點為17854，跌82點，高低波幅189
點。收市報17915點，跌20點或
0.11%。總成交923億元，較上日少40
億元。

此為第三個交易日下跌，三日共
抹去197點，顯示儘管仍然積弱，但跌
勢已放緩，好淡角力漸處均勢。

昨市下跌的板塊為科技、內房、
地產、工商，上升的是內銀股。中信
銀行（00998）一馬當先，曾上到4.9
元高位，收4.87元，升3.2%。交通銀
行（03328）收5.98元，升1.9%，工
商 銀 行 （01398） 收 4.39 元 ， 升
1.4%，農業銀行（01288）雖然已除
息，但買盤仍強，收3.26元，升
1.2%，中國銀行（03988）收3.8元，
升0.5%，建設銀行（00939）收5.61
元，升1.4%。在中銀國際最新發表的
港股推介報告中，有三家內銀列為前

四位，分別為建行、農行及工行。
本地銀行股又如何呢？昨日所

見 ， 乃 處 穩 中 求 進 狀 態 。 滙 控
（00005）收67.95元，升0.5%。中
銀香港（02388）收24.25元，無升
降。此股為我頭牌之心水股，但在現
價水平一直牛皮不動，有點令人氣
結。不過以其基本資料及有多家大行
推薦看，這只是處上升周期的 「最後
召集」 而已，因有6.9厘息，這比定期
存款高，其宗旨將會隨利潤增長而增
加派息以回饋股東，所以作風完全可
以信賴，不似有的股份，來個 「突然

減股息」 ，就令小戶被打個措手不
及，中銀香港除息日期為七月二日，
距今只有八個交易天，末期息派1.145
港元，不錯者也！

恒指本月「膠着」機會大
有人形容，現時大市是在 「捱時

間」 ，因為六月期指未結算，好淡還
得再爭鋒，但以目前的市情看， 「膠
着」 狀態的機會較濃，亦即到了這個
水位，很可能會「定格」。總體來講，
是淡友佔先，但好友的失地也不多。
不要忘記，五月底恒指收18079點，現
價17915點，相差只164點而已。由於
差距輕微，雙方又處相持局面未能突
破，於是好淡只有兩個選擇，要麼快
快平倉計數，要麼再瞓身一搏，但後
者的可能性似不大，相信期指提前平
倉的數目會有所增加，這也是本人對
「七翻身」 寄予希望的原因。

因處牛皮，沽空盤也減少了，昨
日升得最好的內銀股中信銀行，只有
10%的沽空。沽空率處高位的是滙
控，達40%之多。

A股港股有望突破上揚

聯 想 集 團
（00992） 近 幾

年股價走高，其中一
個催化劑是拓展人工智能（AI）領
域，加速各類規模企業的數字化轉
型，不妨伺機吸納。

事實上，聯想近期不乏好消息，
早於5月28日公布與全球最大主權財富
基金之一，沙特阿拉伯公共投資基金
（PIF）旗下專注變革性科技投資和永
續製造的公司埃耐特（Alat），達成戰
略合作框架協議和債券認購協議。集
團將向Alat發行20億美元（約156.23

億港元）的零息可換股債券，3年到期
時可按初始換股價每股10.42港元，悉

數轉換為14.99億股，佔擴大後股本
10.78%。

另外，集團旗下聯想電訊盈科企
業方案（LPS）宣布，完成對Explora
和Eleven Digital的戰略性收購，以增
強其數據實踐和營銷雲能力，並全速
推進企業AI發展。

上周，國際數據公司IDC發布
《2024第一季度中國x86服務器市場
報告》顯示，聯想躍升至內地服務器
市場首三位，成為首五名中唯一銷售
額按季增長的廠商，按年增長達兩
倍，反映前景值得看好。

板塊尋寶
贊華

聯想拓展AI 前景看好伺機吸納
聯想集團（00992）
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手機醞釀換機潮 消費電子有運行
本周大市繼

續受壓，18000
點窄幅上落，整固待

變。主題方面，蘋果產業鏈受有關
iPhone 16加單（由1200萬部的備貨大
幅增加至9500-9600萬部）的傳聞刺
激，表現亮麗。其實蕷果股價上周已在
美股突破，並重回市值老大的位子。由
蘋果引申出來的消費電子板塊，也成為
逆市中的那顆星。現時消費電子整體估
值仍在底部，如果蘋果新機真的能推動
換機潮，那麼有望帶動該產業鏈從底部
走出來。

消費電子上升，除了有人工智能
（AI）手機的換機故事支持，更多的恐
怕跟市場資金輪動有關。今年來表現超
預期的高股息板塊，確實漲得不少，引
致部分投資者有獲利的衝動，近期出現
要理性回調也在預期之中，其中包括電
訊、煤炭、電力龍頭等。

大市缺乏上升動力，主要受內地
5月宏觀數據所影響，近日地方政府追
數的個案，亦影響市場氣氛。5月數
據，除了出口有正增長，大部分數據乏
善可陳，尤其是內房銷售依然維持比較
弱的狀態，看來地產尋底到企穩到反
轉，還需要一些時間，積極的一面是市
場對後續政策會更正面。另一個擔心

點，是對下半年出口有轉弱的預期，因
此也得看下一步會不會推出拉動內需的
政策。

陸家嘴論壇或利好股市
不過，本周的焦點，應該是今天

在上海舉行的陸家嘴金融論壇，市場對
這次論壇有很多預期，包括支持 「科特
估」 、券商重組合併等政策發布，如果
不及預期，無論A股還是港股，都會有
進一步的下調壓力。根據昨日公開的
論壇議程，包括：科技創新和資本市
場高質量發展，似乎跟市場的預期高
度脗合。可以預期，論壇對市場利好居
多。

從制度層面看，突破美國的科技
圍堵，一定要依靠制度創新，是故這次
論壇亦開宗明義，直奔主題：構建服務
科技創新的多層次資本市場體系；同
時，高水平的科技創新又為資本市場提
供了高質量的上市儲備企業和上市公
司，提升了資本市場活躍度。

中國當前科技創新與資本市場的
雙向互動，仍然存在諸多瓶頸堵點，如
何通過制度創新，突破體制機制約束，
發揮科技與資本的協同效應，形成 「科
技─產業─金融」 良性循環，才是重中
之重！

本周初兩個
交易日A股及港股

兩市仍是較為沉悶，
低成交，低波幅，在築底的時候也在測
試着大家的耐性及技術功底，這類市況
就是筆者常強調的安全交易期，但只適
合專業人士和交易員進行操作，大部分
投資者都會浪費了這一段十分有利換
貨和波段操作的時間，尤其是買賣期
指的更被時間值所消耗，而一些 「手痕
友」 更容易在這時刻意氣用事以致買錯
邊。

總括而言，A股及港股最近算是找
到較堅實的底部，滬綜指數3000點及
恒指17800點都屯有重兵防守，同時亦
醞釀着上攻的量能；配合技術分析，相
信在本周尾段或下周初就會出現突破，
我預計向上的可能性及成功率都較大，
以本人的投資系統計算，兩市指數上抽
及至分別3130點及19000點的機會應
該很大。

因此，我在過去數個交易日在有
序換貨的同時，整體是以增持為主旋
律，早早潛伏一些有題材又優質的股
份，其中對港股更為積極，相信在現時
的市場機制及外圍環境下，港股出現爆
升時的量能會更大！較為進取及專業的
投資者，更不妨多留意一些久違了，又

有一定業績的三、四線股，近日已有一
些起動的痕跡呢！

美匯短線走高 黃金受壓
雖然本人不看好美國的長期政經

趨勢，但作為專業的交易者，實事求是
應要以長遠生存的基本素質，我半個月
前判斷可以低撈美股及看好美元均已到
達收成期了。

美股道指在過去半個月已成功走
出一個健康的反彈形態，技術上應該可
以繼續向上，樂觀者可以再有近1000
點升幅至39800點左右，這段時間其實
跟港股這邊的走勢是有一定呼應的。同
時，美匯已經在強勢區內運行近五天，
以我觀察到的全球資金流向，應該還可
以再升，若果如此，則會突破近數月的
下降軌而重新展開長期升浪，美匯指數
見106.5點將會不遠也！然而，因為美
匯的強勢，黃金就持續受壓，這也是我
近期敬告大家不要買入黃金的原因之
一！

最後，更資深的長線及大資金投
資者，要留意一下全球債券近日的變
化，跟美匯升勢竟出現同步的反常形
態！這或預示世界中長期的政經變化
呢！

（微博：有容載道）

▲全球去美元化加快，石油美元時代逐步走向盡頭，看來美國金融霸權地位難保了。

責任編輯：邱家華
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由於美國變成為石油淨出口國，無需從沙特阿拉伯大
量進口，而沙特因應出售石油而獲取美元減少，對

投資美債的意欲亦隨之大降，令持續半個世紀的石油美元時代逐步走向
盡頭，有理由相信沙特逐步採用美元以外的貨幣如人民幣定價，向全球
買家出售石油，這勢將動搖美國金融霸權地位。

金針集

石油美元走向盡頭 動搖美霸權

頭牌手記
沈金

政經才情
容道

股海一粟
谷運通

美匯指數
106.50
106.00
105.50
105.00
104.50
104.00
103.50

（點）

2024年
3月 4月 5月 6月

4月16日
高位106.25點

3月20日
低位
103.38點

最新報105.31點
跌0.01點

恒生指數
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18000
17500
17000
16500
16000

（點）

2024年
3月 4月 5月 6月

4月19日
低位16224點

5月20日
高位19636點

昨日收報
17915點
跌20點


