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上海海欣集團股份有限公司
第十屆董事會第三十六次會議決議公告

本公司董事會及全體董事保證本公告內容不存在任何虛假記載、誤導性陳
述或者重大遺漏，並對其內容的真實性、準確性和完整性依法承擔法律責任。

一、董事會會議召開情況
（一）本次董事會會議的召開符合有關法律、行政法規、部門規章、規範

性文件和公司章程的規定；
（二）本次董事會會議通知於2024年6月21日以書面方式向全體董事發

出，會議資料於2024年6月21日以書面方式向全體董事發出；
（三）本次董事會會議於2024年6月26日以通訊表決方式召開；
（四）本次董事會會議應參會董事9人，實際參會9人。
二、董事會會議審議情況
會議以記名投票方式表決，形成以下決議：
（一）以9票同意，0票反對，0票棄權，審議通過《關於清算註銷上海金

碩置業有限公司的議案》
上海金碩置業有限公司（以下簡稱 「金碩置業」）成立於2005年5月，當

前註冊資本300萬元人民幣。公司全資子公司上海海欣建設發展有限公司（以
下簡稱 「海欣建設」）持有金碩置業20%股權。金碩置業當前已無實際經營業
務，因此擬將其清算註銷，預計清算後海欣建設可分配到的資金約220萬元
（最終以工商註銷時實際分配到的金額為準）。

經董事會審議，同意清算註銷金碩置業，並授權公司經營層具體辦理。本
次清算註銷事宜不會對公司現有生產經營和財務數據產生重大影響。

特此公告。
上海海欣集團股份有限公司

董 事 會
2024年6月27日
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職位名稱：樓面 (侍應生)
（新寧餐廳 )

(空缺編號：31984)

工作地區：銅鑼灣區
工作時間：11:00-22:00
(包括15:00-18:00用膳/休息)
8小時工作，每週工作6天，不需輪班工作。
入職要求:小六學歷程度，一年相關工作經驗。
語言要求:一般粵語會話。
月薪：每月$15,240
聯絡方法：本公司正透過勞工處進行招聘，
求職者請致電：21506397查詢/安排面試

網易（09999） 聯想集團（00992） 建設銀行（00939）心水股

2024年6月27日 星期四
投資全方位

所謂數量型與價格型調控的區別，
主要體現在貨幣政策中介目標的差異，
數量型圍繞M1、M2等貨幣供應量，價
格型則錨定短期市場利率。目前發達經
濟體多實行價格型調控，美聯儲貨幣政
策亦是如此。

錨定貨幣供應改為市場利率
上世紀70年代，美國遭遇滯脹危

機。原有的凱恩斯理論無法對此經濟現
象進行解釋，以弗里德曼為代表的貨幣
主義站上前台。美聯儲開始採用貨幣供
應量作為政策中介目標，最初的主要指
標就是M1，即聯儲局通過控制M1的增
長，進而影響通脹數據及GDP增長。

但到了90年代初，隨着金融體系的
急劇擴張，大量流動性資產被排除在貨

幣供應量的統計口徑之外，數量型貨幣
調控方式已經不再合適經濟發展。這一
情況與中國現處境十分相似，鑒於內地
M1未有納入個人活期存款及高流動性金
融產品，數據統計與實際水平存在脫
節。1993年7月，時任美聯儲主席格林斯
潘表示，聯儲局的貨幣政策調控目標將
改為聯邦基金利率，具體操作參考泰勒
規則（Taylor Rule）。這象徵着美國貨幣
政策正式轉向價格型調控。

2008年以前，美聯儲依靠公開市場
操作（OMO）改變銀行系統的準備金供
應量，間接影響聯邦基金利率。這一政
策體系也被稱為 「稀缺準備金 」
（Scarce Reserves）框架。2008年
後，美聯儲實施QE（量化寬鬆）政策，
導致銀行體系準備金大幅擴充，準備金

不再 「稀缺」 ，政策體系轉向了 「充足
準備金」 （Ample Reserve）框架。美
聯儲通過同時改變準備金餘額利率
（IORB）和隔夜逆回購報價利率（ON
RRP）來控制聯邦基金利率。這就是大
家所熟知的美聯儲利率走廊。

持續改革提升效率
中國貨幣政策在價格型調控的道路

上也經歷了漫長摸索。早在2012年，
《金融業發展和改革 「十二五規劃」 》
就明確表示，要推動貨幣政策從以數量

型調控為主向以價格型調控為主的轉
型。2016年初，人民銀行在2015年四季
度《中國貨幣政策執行報告》中提出：
「探索利率走廊機制，增強利率調控能
力，理順央行政策利率向金融市場乃至
實體經濟傳導的機制。」 這也暗示了，
監管層已經着手利率走廊的頂層設計。

2019 年以貸款市場報價利率
（LPR）改革為標誌，監管層逐漸理順
從政策利率向市場利率的傳導體系，價
格型調控框架初見雛形。在此基礎上，
人行搭建起了 「7天逆回購利率-MLF

（中期借貸便利）-LPR-存貸款利率」
的利率調控機制。不過，這一利率傳導
機制也存在不少問題。譬如政策利率過
多，短期有逆回購利率，中期有MLF利
率，不利於市場和公眾理解，同時也增
加了人行的管理難度，貨幣配置效率欠
佳。又如，作為貨幣政策中介目標的市
場利率（DR007）波動過大，不能充分
體現人行的調控意圖，有時還會出現信
號混亂的誤解。

今次潘功勝談及的改革方向，就是
用7天期逆回購操作利率取代MLF利率作
為主要政策利率。人行未來可通過二級
市場國債買賣的方式調節市場流動性，
將市場的短期利率穩定在7天期逆回購利
率附近，然後借助利率走廊引導中長期
利率波動，進而更有效調節貨幣政策。

期指結算日 好友勝率機會高
還有兩個交

易天就要同6月
講 「拜拜」 了，但

迄今為止，傳統口訣的 「六月絕」 ，
究竟應驗與否，依然不能確定。昨日
港股，悶戰一場，好淡都在摸着石頭
過河，小心翼翼，恒指低位17934
點，跌138點，高位上到18156點，
升83點，收市報18089，升17點，是
第二日上升，兩日合共進賬62點。

我講本月 「妾身未明」 ，原因是
5月31日恒指收報18079點，昨日是
18089點，只升10點，變化之輕微，
極之罕見。至於成交額方面，昨日為
952億元，較上日微增15億元。本周
已過了三個交易天，每日成交都在千
億元以下，可見 「水平無波」 ，去留
待定。

今日是6月期指結算，技術上而
言，勝負要揭盅，好淡按每15分鐘計

一次指數，所以不會再 「躺平」 ，而
會瞓身一博。本周小投資者怕的是這
場大戰沙塵滾滾殺錯良民，故選擇按
兵不動，希望過了今日，雨後彩虹出
現，半年結會做得好好睇睇。

這個想法不能說無道理。恒指
18000點不成什麼 「心理關口」 ，每
日都升升跌跌，在關口上下穿梭，並
習以為常。從大好友一再表現出的戰
術策略均成竹在胸，我相信今日之
戰，好友一方最終告捷之機會不低。
若真個如此，周五的半年結得以高
收，也是大好友早已預定的結局。

昨日20隻熱門股中，升得最好的
是網易（09999），收150.6元，漲
6.2%，主要刺激是新手遊將於7月25
日公測上線，估計會受歡迎。另一隻
上升股是商湯（00020），收1.4元，
漲2.2%。該股宣布推出大模型 「0元
購計劃」 ，市場估計會吸引更多企業

用戶加入，同屬AI概念股的聯想集團
（00992）昨日收報11.38元，結束
過去3日連跌，回升0.9%。該股收市
後公布推出50系列摺疊屏手機，會否
觸發新換機潮，稍後有分曉。由於手
機智能項目不斷刷新，舊手機未必適
應，換新手機料是時候，若如此，聯
想新機將成搶手貨。

金融股成主戰場
金融股昨日回軟，我估計是有心

人為今日的期指結算準備籌碼。金融
股是重指數股，昨日回一回，有助今
日升回去，以支撐指數。這就是以退
為進的策略。中信銀行（00998）、
建設銀行（00939）同於7月4日除
淨，想收高息者，可繼續吼低位吸
納，以昨日收市價計，二者之周息率
分別為7.85厘及7.57厘。即使扣減
10%股息稅，仍穩得約7厘息。

華邦科技引入新股東 或拓新業務
日前公布截至

今年3月底止財政年
度 業 績 的 華 邦 科 技

（03638），成功轉虧為盈，可見基本經
營情況回穩。其實，集團未來的發展和股
價表現可能未必完全同現在業務有關，據
分析其股權變動，近月的供股及配售行
動，相信已引入實力雄厚的新股東，對市
場帶來憧憬。

先說業績，集團收入3.57億元，雖然
按年下降21.8%，但純利1476萬元，相
較上年度虧損1.28億元明顯改善。

集團業務有三大範疇：一、製造及銷
售動態隨機存取存儲器模組、行動硬碟及
固態硬碟等電子儲存設備，亦從事買賣動
態隨機存取存儲器晶片；二、證券經紀、
諮詢以及放債業務；三、銷售高端冷凍三
文魚為首的優質環球海產、冰鮮及冷凍肉
類、家禽、速凍食品、罐頭及各式酒水。

集團持續關注、投資和深度運營兼具
創新性及成長性的行業和企業，其中，會

打造 「全金融牌照＋教育＋投資移民」 服
務全鏈條，料可受惠大灣區需求。

股權方面，去年9月，集團按0.25元
配售1.05億股或20%新股，增加約2550
萬元營運資金；同年11月：進行2供1供
股，合共發行約3.16億股新股，每股供股
價0.18元，集資約5600萬元。而供股消
息公布後，股價開始上升至今。兩次股權
變動均引入了新股東，市場憧憬新股東會
幫助公司引入新的業務，前景可期。

股壇魔術師
高飛

責任編輯：陳少文
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上周三（19日）人民銀行行長潘功勝在陸家嘴論壇上
闡述貨幣政策立場，發言內容信息量極大。除了淡

化 「規模情節」 ，降低外界對於金融數據高增長的期待，還勾勒出未來
貨幣政策改革的藍圖，將從數量型調控轉向價格型調控。

貨幣政策轉向價格型調控
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中國政策利率走廊
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7天逆回購利率
DR007（MA7）
7天常備借貸便利操作利率

超額存款準備金利率

吉利汽車（00175）
15.0

14.0

13.0

12.0

11.0

10.0

（元）

2023年
3月 4月 5月 6月

昨日收報15.32元
升0.29元

3月15日
低位10.15元
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華邦科技（03638）
0.70

0.65

0.60

0.55

0.50

0.45

（元）

2024年
4月 5月 6月

昨日收報
0.7元
無升跌

4月24日
低位0.45元

頭牌手記
沈金

國企股息吸引 投資價值增
即將踏入2024年下半

年，上半年恒生指數可以用
有驚無險形容，今年開17135點

後急跌，最低見14794點，及後回穩，但受制於
17000點水平，直至4月下旬，中央推出一系列有
利港股措施，恒指才能夠一口氣突破，最高見
19706點，執筆時在18000點附近徘徊。筆者認
為這個調整實屬合理，從技術分析看，恒指在5月

2日到20日這12個交易日都處於超買水平（14天
RSI超過70），而且升浪由16000點起步到高位升
幅超過兩成，投資者獲利實在無可厚非。

雖然指數現在正進行萬八點攻防戰，但筆者
預計有機會反覆測試17500點這250天移動平均線
附近才重拾上升動能，因為暑假來臨再加上舉行
大型體育賽事，估計投資氣氛相對淡靜。

估值較A股便宜
投資者可以藉機在這段時間慢慢吸納國企相

關股份作長遠部署，原因是從近日指數表現可
見，資金在大市調整的同時更多的停留在國企資
產上，恒生指數從5月高位跌至6月低位的幅度是
9.9%，而科技指數和國企指數同期分別下跌

13%和9.7%，反映投資者較為不願意沽出國企
股份，而且國企指數是以上三個指數中唯一同時
在10天和50天移動平均線以上，可以見到無論是
沽售壓力和低位買盤上，國企指數比較優勝。同
時相關股份還具備炒作憧憬，上周被內地傳媒形
容為 「新晉國家隊」 的中國國新認購3家基金公司
旗下的中證國新港股通央企紅利ETF，反映股息
收益對內地機構投資者的吸引力，如果配合更早
前的傳言說中國正考慮減免內地散戶港股股息稅
來看，未來可望更多有利港股的政策出台。更重
要的是同是上市企業，H股普遍較A股便宜，若你
是內地投資者，尋求高收益股份作投資者時，何
不更多的選擇H股？

（作者為實德金融策略研究部經理）

互聯互通優化空間大
今年是香港回歸祖國27周

年，憑藉背靠祖國、聯通世界的
優勢，香港與內地金融市場互聯互通不斷深化，本地
經濟取得長足發展。

自2014年 「滬港通」 開通，開啟香港與內地資本
市場互聯互通序章，至今已步入第十年，其間大致經
歷三個階段。第一階段為2016年之前，兩地通過基礎
設施連接建立了股票二級市場聯通，同時開展基金互
認。第二階段為2017至2021年， 「債券通」 、 「粵港
澳大灣區跨境理財通」 （ 「跨境理財通」 ）相繼開
通，股票市場互聯互通穩健擴容。第三階段為2022年
以來，兩地在股票、債券、理財、基金等領域不斷深
化聯通，並啟動北向內地與香港利率互換市場互聯互
通合作（ 「互換通」 ），成功將聯通領域拓展至衍生
品市場。十年金融合作為兩地跨境投資提供了便利通
道，更為鞏固提升香港國際金融中心地位、助力內地
金融穩健開放貢獻積極力量。

環顧全球，主要國際金融中心均積極推進資本市
場開放合作，以充分發揮跨市場協同優勢和增進本地
市場競爭力。

加快與「一帶一路」合作
展望未來，立足兩地互聯互通成功實踐，借鑒國

際市場成功經驗，我們想要就香港資本市場多元聯通
提出四點思考和建議：第一，持續研究提升兩地資本
市場互聯互通的深度、廣度和交易便捷度；第二，加
快香港與 「一帶一路」 等海外資本市場的互聯互通合
作步伐；第三，聚焦外匯及衍生品市場提速發展，不
斷提升香港國際風險管理中心地位；第四，圍繞系統
優化、規則引領等重點領域，持續夯實香港國際金融
中心的綜合影響力。

當前大國博弈形勢複雜、全球經濟格局和治理秩
序深刻調整，香港資本市場多元聯通既有時不我待的
現實緊迫性，亦適逢戰略歷史契機，大有作為。伴隨
兩地互聯互通機制持續提質擴容，香港資本市場在聯
通區域、聯通產品、人民幣計價等領域持續深化發
展，香港未來作為全球投融資樞紐、全球資產和財富
管理中心、國際風險管理中心等國際金融中心地位將
更加鞏固。

（中國工商銀行（亞洲）東南亞研究中心）

工銀智評實德攻略
梁延斌

▲人民銀行推動貨幣政策改革，從數量型
調控轉型為價格型調控。


