
快手（01024） 恒基地產（00012）長江基建（01038）心水股

曾有機構做過測算，傳統的 「網約
車＋司機」 模式，每月運營成本約為
8000元（人民幣，下同），無人網約車
可直接降至4100元水平。而 「蘿蔔快
跑」 後續還將繼續迭代，現存的隨車安
全員也會被取消，全部轉為遠程監控，
屆時經營效率相對傳統的士將更加明
顯。

成本優勢與勞動替代
以武漢為例， 「蘿蔔快跑」 在當地

的里程單價為傳統網約車的四分之三。
據百度自駕業務部總經理陳卓預計，
2024年底公司在武漢實現盈虧平衡，
2025年實現盈利。

當然，無人的士也有諸多先天缺
陷，如Call車時間較長、只能定點停車、

行駛速度較慢。當 「蘿蔔快跑」 遇到臨
時障礙物後，即便在路口也會選擇 「停
車等待」 。考慮到技術發展趨勢一定會
由 「單車智能」 走向 「車路協同」 ，未
來車輛間若能夠進行信息交互，道路交
通協調管理也會趨於順暢。

但 「蘿蔔快跑」 引發的勞動替代效
應惹人擔憂。特別是近年來網約車成為
了就業市場的 「安全網」 ，大量靈活就
業人士湧入其中。統計顯示，自2023年
9月至2024年5月期間，廣州網約車市場
報備車輛增長24%，註冊駕駛員上升了
7%。

無人駕駛的商業化進程迅猛，如果
不能協調好技術與就業之間的關係，無
疑會剝奪大眾對於生產力提升的獲得
感，甚至會滋生抗拒情緒。

盧德主義與無用階級
人類對於技術發展的恐懼可以追溯

到十九世紀的英國。工業革命使得機器
取代人力成為可能，珍妮紡織機的出現
直接引發了 「盧德運動」 的興起。彼時
英國勞工趁着夜色潛入工廠、搗毀機
器，政府不得不派出軍隊進行鎮壓。但
很快大家意識到，新機器生產出新商
品，也創造出新崗位。工人的 「失業焦
慮」 暫告一段落。

但1930年代爆發的大蕭條讓經濟學
家傻了眼。長時間的經濟衰退讓人們意
識到，就業市場的調節機制失靈了，
「技術性失業」 也首次在社會層面形成
共識。1939年，美國參眾兩院甚至分別
提出了對機器徵稅的議案。

須注意的是，過往技術發展進程
中，獲得新崗位與失去舊崗位的通常都
不是一代人，而如今技術顛覆傳統的周
期越來越短。譬如，福特汽車從建造第
一條流水線到全自動化生產花費了100年

之久，而智能手機的全民化普及不過
10年之短。

保持崗位破壞速度與崗位創造速度
的同步性，正成為人工智能時代的重要
課題。也許有人會說，生產力的大幅提
高將人類從枯燥的工作中解脫出來，以
後只須專心享受生活、而不用再為生計
奔波。

然而，躺平式人生也會導致個體對
於生存價值的懷疑。以色列未來學家尤
瓦爾．赫拉利在《今日簡史》一書中預
言，科技革命可能很快會讓數十億人失
業，並創造出一個人數眾多的 「無用階
級」 ，餓不死但也無追求。 「無用階
級」 的終局，要麼用藥物麻痹自我，要
麼沉溺於虛擬世界。
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憧憬利好政策出台 補倉買盤掃港股
繼前日勁升

360點之後，昨日
港股再下一城，喜越

恒指18000點心理大關，最高時報
18317點，升485點，雖有回吐，但承
接力充裕，指數一直在高檔徘徊，收
市報18293點，升461點或2.59%。兩
日連漲共進賬822點，頗有不鳴則已一
鳴驚人之感！

是不是突破？我看可能性甚大。
其一，收復18000關，並越過7月收市
原高點18028點及中段高點18133點，
締造新的7月 「雙高」 。其二，走勢由
先高後跌再推上，形成一浪高於一浪
之勢。現指數乃6月20日收18335點後
最高，也是同日中段高點18520點後的
另一中段高位。前者相差僅42點，後
者差距闊一些，但也只是203點而已。
上述乃淡友的最後底線，如果升越，
可視為真正突破。

昨日之升，基於兩大因素。一是
市場對美聯儲局9月降息預期又再升
溫，幾率甚至達八成。二是憧憬下周
一開幕的三中全會，即使是宏觀論
述，亦會對經濟有指導性作為，基於
中央會議一定有的放矢，當前經濟存
在的一些問題亦將會得到妥善處理。

綜觀昨日的升浪，受惠股更加廣
泛。科技股領軍自不待言，而本地財
團股、地產股也頹風盡洗，來個大轉
身。先說科技股，騰訊、京東、美
團、阿里巴巴、快手的升幅小則3%，
多則5%。再說本地地產股，積弱的長
和系全線報捷，長實升5.5%，長和升
5.4%，長建升6.4%，電能升2.9%，
和黃醫藥升7.2%，真是從未曾見的大
陣仗。長實威威，新地、恒地、新世
界一樣不差。恒地升7.6%，新地升
6.2%，新世界升4%，恒隆地產升
4.8%，九倉升3.8%，均甚為悅目，

如果真的降息，對地產肯定有刺激，
這是地產股大升的原因。

內銀股可望「財息兼收」
此外，大家喜歡的內銀股、本地

銀行股也同樣跟上大隊。我講過買內
銀股收息，可望 「財息兼收」 ，這句
話已經兌現。

當然，十隻手指有長短，昨日也
有些股份表現略嫌失色，這包括前一
陣已經大升特升的個別中特估在內。
如中移動、中海油均只錄得微升，聯
通不升反跌，這也是合理的走勢。短
期而言，追落後為主調，那些大強股
便要唞一唞，讓讓路了。至於造淡的
沽空者，這個周末肯定不好受。兩日
輸了800多點，估計不少已 「自行了
斷」 ──平倉去也。這也是昨日大市
在高位撐得住的一個原因，蓋多了補
倉買盤也。

長建擬倫敦第二上市 有利估值
長 江 基 建

（01038）近 日 公
布，其正考慮在不進

行任何集資的情況下，將公司股份在海
外證券交易所，如倫敦證券交易所進行
潛在第二及額外上市。消息刺激下，集
團股價一度升至47.7元，創52周新
高。

有利海外併購
現今長江基建主要業務包括能源

基建、交通基建、水處理基建、廢物管
理、轉廢為能、屋宇服務基建及基建相
關業務，投資及營運範圍遍及中國香
港、中國內地、英國、歐洲大陸、澳
洲、新西蘭、加拿大及美國。年初以
來，集團分別於北愛爾蘭及英格蘭收購
配氣網絡Phoenix Energy及再生能源
組合UU Solar，在英國的基建項目已
增至8個。據集團2023年報，年內集團
有九成的溢利貢獻來自亞洲以外之業
務，其中英國業務部分對集團2023年
溢利貢獻約50%，英國業務收入比重
佔47%達逾182億元，亦有逾九成集團
員工於亞洲以外地區工作。

故此，若長江基建能在英國潛在
第二或額外上市，可使集團能在歐洲及
英國地區同業在相同市場交易，有助集
團在當地業務發展。相信能進一步提升
集團國際知名度與全球市場影響力，強

化集團國際基建投資者地位，為集團未
來籌集資金或安排借貸及進行收購等提
供更多優勢及便利。

同時，作為擁有高比例的英國業
務的國際化企業，長江基建能更好的利
用多地上市優勢，促進銀行駐英分析
師及新增其他熟悉基建領域的英國證劵
等金融機構對集團的研究，吸引如英國
退休基金等更廣泛的投資者群體及龐大
資本。相信有助集團擴大股東基礎、吸
引資金流入並提升股票流動性。此外，
長江基建計劃於免集資去海外上市，可
避免股權攤薄的顧慮，料有助集團股票
估值折讓收窄。相信能令不同地域的股
東受惠，總體對集團股東價值提升有
益。

（作者為香港股票分析師協會主
席，證監會持牌人士，未持有上述股
份）

經紀愛股
鄧聲興

受惠雲及AI業務增長 Adobe上望700美元
Adobe Inc.

（US：ADBE）是一
家多元化軟體公司，

集團業務涵蓋數位媒體、數位體驗以及
出版和廣告，大型企業愈來愈認識到雲
端運算對其營運的影響。

目前北美和歐洲市場在雲端運算
採用方面處於領先地位，約佔四成市佔
率，而亞太地區的雲端運算需求也在上
升的階段，現時約八成的中小企業目前
正在使用雲端服務，其中約四成企業每
年在公有雲服務上的支出高達60萬美
元。

另外，受益於Adobe創意生成AI模
型Firefly系列的推動下，生成AI領域擁
有了強大的定位。Firefly可以幫助成長
和解鎖整個潛在市場，使內容創建比以
往更便捷；加上生成式AI的持續生產力
提升，以及免費增值產品的用戶增長繼
續支持未來ARPU的增長。

公司上調全年收入預測
Adobe已於6月13日公布2024財

年第二財季業績，收入和盈利均超市場
預期。得益於創意雲、文檔雲和體驗雲
的強勁增長，三者按年均上升10%至
19%不等，集團收入按年增加10.2%
至53.1億美元創新高；非GAAP淨利潤

為20.2億美元，按年增近13%；每股
收益為4.48美元，按年上升14.58%，
高於預期的4.40美元。Adobe還上調了
2024年全年業績指引，集團預計全年
收入為214.5億美元，比此前預估的
199.8億美元為高，而且預計調整後每
股收益在18至18.2美元區間，也比此
前預估的17.6至18美元為高。

近日，Adobe的應用軟件同行如
Salesforce（US：CRM）等發出了需
求放緩的警告，部分公司更下調了全年
收入預期，外界因此一度擔心Adobe的
業績。惟Adobe卻對下半年有較樂觀的
看法，認為集團新產品AEM的採用，
以及其生成式AI工具Firefly的採用率上
升，預計下半年創意淨新年度經常性收
入將恢復增長。

技術走勢方面，Adobe自2022年
9月跌至275美元低位後，曾於今年年
初高見638美元，並調整至100周線至
450美元再反彈。筆者建議，投資者如
果對Adobe的雲業務及創意生成AI模型
有信心，可於20天線533美元水平買
入，短線可先上望至今年初高位，中線
可望升至700美元的歷史高位，跌穿
470美元止蝕。

（作者為富途證券高級策略師，
證監會持牌人士，並無持有上述股份）

港股周五收
18293點，升461

點，即2.59%，升幅
傲視全亞太！當然，這反彈勢頭之猛
主要是前段日子受各路沽空盤壓抑太
久所致，好友則趁本周尾段，國內外
連續的利好消息而主動大手買進，以
高成交全力衝關，連破17500及18000
兩關，且其狙擊淡友的態度明顯，相
信下周初仍是會保持強勢，迫使於7月
以來的大部分淡倉投降才會收手。

筆者過去半個月都一直看好港
股，此刻也自然是順時得到堅持做好
所應有的回報，尤其是在本周初堅定
低位撈進的貨更是獲得較大的超短期

收益，不少個股兩三天內都錄得超過
10%的利潤；故此，我也順勢在周五
尾市先套現獲利了三分之一左右的港
股持倉，同時，再準備把部分資金去
沽空美股（因為道指已經馬上要到達
我早前預測過的39800點），以適時增
加一條戰線去擴大收益呢！

其實，要沽空的除了美股之外，
還有日股。誠如上期本欄所說：只要
日經一到42000點就會進行沽空，本人
周四時已然實踐計劃，到周五因為日
圓的急升反導致日股急跌過千點，我
的果斷交易已立見成績。相信在美元
續呈弱勢下，日股仍會順勢回落，相
信日經指數仍有1000至1500點左右的

回調，更可能最快就可以在下周食
糊。

最後說說人民幣及A股，隨着最近
美國又出現要減息的氣氛，人民幣在
周四開始大幅上漲，尤其是離岸人民
幣升幅更大，從本月低位至今已上升
超過400點子，完全扭轉了技術走勢的
負面預期，我持有的人民幣資產當然
也受益不少，其中債券升勢最猛，有
的比A股表現還好呢！至於A股，則是
不慍不火地爬升，本段升浪會以上證
3050點為目標，而大家在本周的行情
裏應體會到我常說的耐性和堅持的重
要性。

（微博：有容載道）

堅持港股有收成 反手沽美股日股

◀ 「蘿蔔快跑」 在內地部分地區已取消
了隨車安全員的安排，轉為完全由遠程
監控。

責任編輯：呂泰康

香港還在為網約車的法律規範爭論不休，內地同
行已經開始走向 「無人化」 時代。本周百度旗

下無人的士 「蘿蔔快跑」 大規模投放運營，引來港人一片艷羨。不過，
內地的士司機人數接近千萬（網約車696萬、出租車280萬）， 「技術性
失業」 的挑戰近在眼前。

無人化駕駛與技術性失業
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頭牌手記
沈金

一點靈犀

毛語倫比
毛君豪

本周黃金先
跌後回穩反彈，

周初徘徊於2360美元
水平，但其後美國CPI（消費物價指
數）大大提振黃金衝上2400美元上
方，最高觸及2424美元水平，創近一
個半月新高。

數據方面，美國6月CPI全面降
溫，核心CPI年率錄得3.3%，低於市
場預期的3.4%，回落至2021年4月以
來最低水準；核心CPI月率意外降至
0.1%。整體CPI年增3%，低於預期的
3.1%和前值的3.3%；按月增速
為-0.1%，為4年來首次轉負。美國截
至7月6日當周初請失業金人數錄得
22.2萬人，低於預期的23.6萬人，前
值從23.8萬人上修至23.9萬人。

美匯下跌 逼近104關口
美國CPI全線下降增強了美聯儲將

很快開始降息的希望，金價日內大漲
逾40美元，挑戰2425美元，相反美匯
指數曾一度下跌逼近104關口。

筆者認為，美聯儲在通脹方面取
得相當大的進展，降息前不需要強行

保留通貨膨脹率低於2%，因為縮表有
很長的路要走，下半年開始減息是適
宜的。與以往關注通脹風險不同，美
聯儲應關注勞動市場和就業，在制定
利率時也不需太大考慮政治因素。

技術分析方面，金價重新攀升至
2400美元上方，恢復了激進的上漲趨
勢，並果斷突破了頭肩頸線，使部分
圖表模式失效，並為金價上漲打開了
大門。買家方面的動能依然存在，相
對強弱指數（RSI）開始呈上升趨勢。
買家第一個挑戰阻力位在迄今的高點
2450美元，甚至預計再受市場基本面
及數據挑戰2500美元大關。相反，如
果金價未能站穩，收於並跌破2400美
元，區域將是2385美元水準。

（作者為彭博環球創富學院創辦
人@ppgpahk）

美通脹放緩 金價有望挑戰2500美元

黃金價格
2420
2400
2380
2360
2340
2320
2300

（美元）

2024年
6月 7月4月 5月

6月7日低位
2293.78美元

昨日曾見
2405.09美元

5月20日高位
2426.61美元

內地城鎮調查失業率
6.5

6.0

5.5

5.0

4.5

4.0

2021年 2022年 2023年 2024年

2021年9月
低位4.9%

2022年4月
高位6.1%

2024年5月
報5.0%

（%）

長江基建（01038）
50

48

46

44

42

（元）

2024年
6月 7月

4月18日
低位40.86元

昨日收報
49.25元
升2.95元

4月 5月

金日點評
彭博

政經才情
容道


