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大公報記者 蔣去悄

香港近年大力發展創新生態，具備良
好的市場、經濟及人才培養土壤。

藍馳創投創始管理合夥人陳維廣認為，
香港人才稟賦優秀，不覺得美國硅谷的
人才更好。陳維廣建議引入更多的優秀

創業團隊作為 「鯰魚」 ，以建立創業生態。藍馳創投管理合
夥人朱天宇強調，優秀的資本市場會獎賞創新，帶來更大的
財富效益和正向牽引，讓包括資本、創業者、產業在內的更
多人加入生態建設中。

對創新生態而言，最重要的
是什麼？朱天宇認為，核心要素
是創業者。香港在人才培養、市
場、經濟及文化方面均有良好的
發展，如果將 「創業者」 定義為
一項職業，那麼在香港的規模還
不夠大。

朱天宇直言，創業人才必須在
市場的大風大浪中，不斷被困難磨
礪、成長，其中一定會有各種曲
折，而香港作為國際金融中心，許
多精英人才都集中於金融機構和房
地產公司，相信有相當一部分人願
意將技術轉化為商業，進而成為企
業家，但之前缺少機會，因此目前
最重要的是打造適合創業的生態環
境，讓這些人才練習創業，學習創
新中 「由0到1」 、 「由1到10」 的價
值創造過程。

港有足夠條件吸引人才
陳維廣強調，香港需要更多創

業者，可以通過舉辦活動來啟發年
輕人，香港的人才底子非常扎實，
不認為美國硅谷的人才更優秀。他
表示，香港應該引進更多優秀創業
團隊作為 「鯰魚」 ，以刺激行業生
態的建設，例如此前與港投公司達
成合作的銀河通用。

以銀河通用涉及的具身智能
（Embodied AI）賽道為例，陳
維廣指出，具身智能包括人工智
能和機器人兩部分，前者在20%
最頂端的專家中，有一半是華
裔，部分位於海外，可以吸引他
們前來內地和香港。他指出，人
工智能與需要大量工程師的互聯

網不同，對於人才的需求較低，
幾位天才已足夠，相信香港有充
足條件吸引他們前來。他續稱，
不僅研發人才，在創業團隊中，
還需要在其他領域有經驗的成
員，例如面向國際市場的企業，
便需要了解這些市場的人才。

發展具身智能 擁戰略優勢
陳維廣表示，香港背靠大灣

區這個生產基地，在多個賽道上
具備巨大優勢，例如具身智能機
器人的生產，相關聯動能為香港
帶來戰略優勢，對於創科發展而
言是一個契機， 「在移動互聯網
發展的時代，不一定能找到這樣
好的機會。」

科技快速發展，帶來了泡沫化
擔憂。陳維廣認為，每次科技革新
必然伴隨泡沫，只有泡沫才能吸引
資本和人才，而且最終一定是最優
秀的人方可完成技術和商業場景的
沉澱。他舉例稱，貝寶（PayPal）、
亞馬遜等項目看似存在泡沫，可後
者已經成長為幾萬億美元市值的公
司，反映優秀的創業者才能在泡沫
中活下來。

「好的資本市場會獎賞創
新。」 朱天宇相信，與其說泡
沫，不如稱之為創新帶來的溢
價，整個社會都能從中受益，他
希望看到鼓勵創新的市場，這樣
的市場願意為創新支付溢價，從
而迸發出更巨大的能量，不管是
財富效益還是正向的牽引，讓更
多人參與到生態的建設，無論是
資本、創業者還是產業。

香港創新人才優秀 不輸美國硅谷
藍馳創投籲引進更多創業團隊 刺激行業生態建設
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港交所（00388）
買入價：230元以下

目標價：280元 止蝕價：200元

評論：港交所股價出現超跌情況。今年到目前
為止，港股日均成交量接近1100億元，
好於去年同期，但港交所股價已跌至去
年主要交易範圍以下。

華虹半導體（01347）
買入價：21-21.5元

目標價：27元 止蝕價：20元以下

評論：三中全會關注內地高科技產業發展，相
信芯片研發是大趨勢，芯片股值得看高
一線。華虹半導體股價圖顯示長期向上
勢頭，市盈率16倍值博。

中石油（00857）
買入價：7元以下

目標價：9.2元 止蝕價：6.30元

評論：中石油近期出現高位回吐，估計是受到
6月份除息後的技術性沽壓所影響，相信
低估值、高股息依然是正面支持因素。

中國電力（02380）
買入價：3.55元

目標價：4.57元 止蝕價：3.05元

評論：中國電力上半年累計合併總售電量
6434.42萬兆瓦時，增加33.3%。此外，芯
片及人工智能需要電量需求進入新階
段，是中國電力收入前景重要助力。

實德金融策略研究部首席分析師 郭啟倫

Bill Holdings Inc. （BILL）
買入價：48.50美元

目標價：62.25美元 止蝕價：41.75美元

評論：BILL在2023年財政年度收入急升65%至
超過10億美元。鑒於美國利率政策將趨
向寬鬆，有利於更多中小企成長，利好
BILL構成爆發性的推動力。

百度集團（09888）
買入價：84.85元

目標價：110元 止蝕價：80元以下

評論：百度業務兩大亮點：文心一言、蘿蔔快
跑。後者自動駕駛技術明顯領先於行業，
盈利潛力不容忽視。前者因OpenAI在內
地停止服務，有望獲得更多企業採用。

博威環球證券金融首席分析師 聶振邦

人工智能（AI）
已經成為通

用技術，應用於各行各業。雖然高盛質
疑AI的經濟效益，可是全球各國或企業
都不能落後於AI應用。本周專家推介AI
技術受益股份，應用
層面推介股份是百度
（09888）；基於AI芯
片生產、AI算力，需
要消耗大量電力，所
以推介新能源電力股
中國電力（02380）。

芯片企業被稱為
AI 「賣鏟人」 。雖然
華虹半導體（01347）
尚未具備AI芯片的生

產能力，但國家積極推動芯片產業升
級，對華虹長遠發展產生助力。短線而
言，台積電生產線已經滿負荷，被迫放
棄技術含量較低的訂單，華虹有望獲得
這些訂單。

第一上海首席策略師 葉尚志

每周精選股
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5月2日
低位6.86元

7月4日
高位8.54元

上周五收報
7.11元跌0.35元
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4月19日
低位214.6元

5月20日
高位295.8元

上周五收報
239元跌2.4元

（元）

2024年
4月 5月 6月 7月

7月4日
高位4.24元

上周五
收報3.65元
跌0.02元
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5月2日高位
63.30美元

6月18日
低位46.96美元

上周五
收報53.61美元
升0.86美元

（元）

2024年
4月 5月 6月 7月

6月20日
高位24.6元

上周五
收報23.6元
升1.2元
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4月23日
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（元）

2024年
4月 5月 6月 7月

5月17日高位110.9元

7月2日
低位83.9元

110
105
100
95
90
85

上周五
收報88.15元
跌1.3元



AI成通用技術 百度中國電力值博

藍馳創投運營合夥人
劉吉表示，初創企業的發

展需要市場支持，香港有其成功經驗，同時隨
着內地基礎設施逐漸完善，大灣區內地城市與
香港的聯動不斷增加，將為創業者帶來很好的
機會。

劉吉表示，特區政府已經做了很多事情支
持創業，包括北部都會區、港深創新及科技園
等，以及不同的政策支持科研、高校科研轉化
項目，但這些支持需要時間的累積才能顯效，
「並非今天做了，明天就有結果。」

「政府可能已經推出措施，市場可能也不

缺什麼，但需要方法將這些東西串聯起來，了
解市場生態的風險投資是其中之一。」 劉吉補
充，要衡量科技創新所帶來的社會價值，不僅
僅是賺了多少錢、企業上市有多大市值，在過
程中培養的人才、意識等軟文化也非常重要，
讓創業者得到鍛煉，從失敗中得到磨礪，然後
投入新一輪的工作中。

至於新質生產力，劉吉認為，這代表高
效、高質量的生產方式，每個時代均有相對應
的新質生產力，同時也有風險投資去催化、發
現、幫助、培養這些新的想法，推動其成長、
發展為企業。

大灣區加強聯動 港創業者迎機遇
前景美好

創新需要低成本快速試錯
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「約束催生創新，有
限的資源迫使創業公司聚

焦問題核心，從而實現突破。」 藍馳創投管理
合夥人朱天宇表示，創新需要低成本快速試
錯，利用最小最粗糙的功能，降低資金和時間
成本，從而驗證產品在市場的反響，解決最關
鍵的需求。

產品定位與差異化很重要
朱天宇認為，創業的本質便是在資源約束

下實現結果最大化，創業者最重要的洞察力，
便是用最少的資源解決最關鍵的痛點，如何利
用好資源？就是在最核心的位置全力以赴，相
比資源有限的初創企業，大公司反而因為資源
太多，有許多選擇和干擾信息，無法在關鍵位
置使出全力，最終沒有得到理想的成果。

藍馳創投創始管理合夥人陳維廣指出，初
創企業的產品定位和差異化很重要，特別是
市場處於動態發展，產品剛推出時可能沒有
太大差異化，但隨着競爭對手入場，企業需
要進行持續的產品迭代。他表示，比起需要
很多資源的大企業，創業公司在迭代速度上具
備優勢，更能推出差異化的產品來滿足用戶需
求。

融資節奏也非常重要。陳維廣表示，初創
企業不會一次獲取全部資金，而是分階段注
入，例如一家公司成功將產品推向市場，達到
新里程碑，便需要進一步的資金投入，關鍵是
在合適的時間獲取資金。他補充說，也有些公
司的組織架構滿足已達到一定水平，但融資節
奏沒有得到妥善管理，導致資金未能及時到
位，影響擴張步伐。

解決痛點

概覽

投資
階段

投資
領域

投資
數量

資產
規模

投資
案例

專注於早期創業公司的風
險投資公司

集中於Pre-A、A輪

人工智能、機器人、消
費、生物科技、醫療健康
已投資超過200家創業企
業
管理資產總額超過20億美
元，平均存續期10年
銀河通用機器人、高仙機
器人、理想汽車

藍馳創投小檔案
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藍馳創投
創始管理合夥人

陳維廣
香港人

才稟賦優秀，
不覺得硅谷的人
才就更好
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劉吉 要 衡
量科技創新所

帶來的社會價值，不
僅僅是賺了多少錢、企業
上市有多大市值，在過程
中培養的人才、意識
等軟文化也非常
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言論重點

企業訪談


