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雖然美元在外匯儲備中仍處主導地
位，但不少國家開始探討 「去美元

化」 ，減少對美元的依賴。瑞銀資產管理
發布2024年全球儲備管理人調查，發現
未來一年，各國央行正計劃進一步增加對
歐元和人民幣的頭寸，70%的受訪者正在
投資或考慮投資人民幣。長期（10年
期）來看，受訪者平均人民幣目標配置佔
總儲備的5%。

瑞銀資產管理近期舉辦第三十屆全球儲備管
理人研討會，匯聚全球40位央行儲備管理人共同
探討全球宏觀經濟及金融市場、資產配置策略、
貨幣管理等話題。該行調查結果顯示，美元在外
匯儲備中的主導地位仍在持續，受訪者的平均美
元持有份額為55%。43%的受訪者認為，未來5年
央行貨幣多元配置仍將以美元為中心，但有26%
的受訪者認為配置將呈現美元、歐元、人民幣多
極化格局。

目標人民幣佔總儲備5%
事實上，人民幣是全球第二大貿易融資貨

幣、第四大支付貨幣及第七大儲備貨幣。國際貨
幣基金組織（IMF）最新的官方外匯儲備貨幣構成
（COFER）數據顯示，今年首季，在全球11.497
萬億美元的外匯儲備中，人民幣儲備佔2.15%，
仍有很大上升空間。調查結果亦反映，各國央行
計劃進一步增加對人民幣的頭寸，長遠受訪者平
均人民幣目標配置佔總儲備的5%。

調查指出，外匯儲備多元化趨勢仍然在繼
續，54%的受訪者表示，其現在的投資組合相比
2023年前更為多元化。而在央行資產大類資格的
問題上，42%的受訪者選擇了被動股票，22%的
央行計劃在未來一年淨增加其投資組合中的被動
股票。

57%受訪者擬增持綠債
此外，全球綠色投資趨勢正在加速。57%受

訪者計劃在未來一年增加對綠色債券的投資，
42%的受訪者最近考慮將可持續性作為除資本保
值、流動性和回報以外的第四個儲備管理目標。
市場對更保守的固定收益市場興趣濃厚，70%的
受訪者認為政府債券將在未來5年風險調整後表現
最好，其次是發達市場股票和黃金。

宏觀經濟及金融市場方面，受訪的儲備管理
人中，僅有13%認為全球仍面臨經濟衰退的風
險，這一數位在2023年為56%，而66%的受訪者
認為軟着陸是最有可能的情形。68%的受訪者認
為全球已經進入了高通脹時期，並認為較高的通
脹將會持續更長時間。與2023年調查結果一致，
各國央行仍認為地緣政治是最大風險點，87%的
受訪者再次將地緣政治衝突的進一步升級視為主
要擔憂，而2023年為75%。

調查：70%央行儲備管理人擬增持人幣
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瑞銀料多幣種配置為大勢 地緣政治為主要風險
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今年首季全球央行外匯儲備貨幣分布

【大公報訊】中央氣象台繼續發布高溫橙色預
警，市場憧憬天氣因素將拉動內地用電量，電力股
昨日被資金炒上。華潤電力（00836）股價飆4.2%，
收報22.55元；中國電力（02380）升3.6%，報3.78
元；大唐發電（00991）漲2.6%，報1.59元。據報道
指出，受高溫天氣影響，北京用電負荷增長明顯，
其中居民空調等降溫負荷佔比47.25%。

專家看好收息股 潛在升幅20%
除氣溫因素，銀河證券指出，三中全會強調堅

定不移實現全年經濟社會發展目標，下半年經濟增
速有 「保5」 訴求，預計下半年政策端將持續發
力，有望拉動用電量增速。該行又稱，6月份煤炭
產量按年升3.6%，實現由負轉正，另進口煤延續
高增長。煤炭整體供需或進一步寬鬆，全年煤價中
樞有望下移，火電股盈利有望持續改善。

實德金融策略研究部首席分析師郭啟倫表示，
收息股早前出現回調，但未改變整體股價向上趨
勢。他相信，在2025年首季前，收息股將呈大漲小
回格局，所以仍可以看高一線，保守估計今年餘下
時間股價潛在升幅達兩成。

其他收息股方面，內銀股農業銀行（01288）股
價升2%，報3.53元；交通銀行（03328）漲1.4%，
報5.81元。中信證券表示，內銀股今年第二季度佔
內地主動型基金持倉比例處於歷史相對低位，只有
2.45%。基於經濟復甦的節奏和宏觀金融表現，市
場風格仍偏好防禦配置，機構投資者對內銀股的倉
位有望繼續修復。

整體大市表現，恒指昨日收跌158點或0.9%，
報17311點，失守250天牛熊分界線（昨位於17454
點）。科技指數跌53點或1.5%，報3491點。港股
通再度錄得淨賣出，昨日涉及約7500萬元。
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內地高溫及煤炭跌價 電力股炒上
【大公報訊】實習記者蔣夢宇報道：

周大福（01929）早前公布6月底止首季經
營數據，受宏觀經濟環境及金價居高不下
等因素影響，季內零售值按年減少20%，
其中，內地零售值下降18.6%，香港、澳
門及其他市場下跌28.8%。在市場前景不
明朗下，中金及里昂均下調周大福目標
價，消息拖累周大福股價昨日挫6.6%，
收報7.39元。

里昂中金下調目標價
里昂發表研究報告指，將周大福目標

價由9.2元下調至7.5元，並下調2025至
2027年度銷售額和淨利潤預測各4%和
11%，最新評級為 「持有」 。中金則維持
周大福 「跑贏大市」 評級，但考慮行業估
值中樞回落，目標價降15%至9.13元。

不過，中銀國際認為，周大福繼續跑
贏整體行業，現價估值預計下行空間有
限，維持 「持有」 評級，目標價8.4元。
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焦點電力股昨日表現

股份

中廣核電力（01816）
大唐新能源 （01798）
華潤電力 （00836）
中國電力 （02380）
大唐發電 （00991）
北京能源國際（00686）

昨收
（元）

3.540
2.140
22.550
3.780
1.590
0.171

升幅
（%）

+5.7
+4.9
+4.2
+3.6
+2.6
+2.4

雖然近期人民幣及A股
走勢疲弱，但券商普遍對人

民幣及A股長遠表現有信心。景順環球首席市場策
略師Kristina Hooper表示，中國提供更多刺激措
施來提振經濟，如人民銀行自去年夏季以來首次
下調短期政策利率。他指，雖然此次僅下調10個
基點，但已表明政策制定者提振中國經濟的意
願，認為這些發展利好中國股市。

柏瑞投資亞洲（日本除外）股票主管孫瑩心
亦指，人行公布的房地產寬鬆政策將有望刺激需
求，恢復市場信心，有助緩解系統性風險，為房

地產敞口較大的銀行業提供支持。
孫瑩心續稱，縱使房地產市場持續低迷，且

市場擔憂消費疲弱，中國市場仍存在各種創造超
額收益的機會。儘管中國面臨通縮壓力，宏觀經
濟可能轉差，但疲軟的經濟指標已出現觸底跡
象，同時盈利不及預期的企業數量亦呈現下降趨
勢。中國正在從低端產品製造商轉型為高端技術
生產商，本土企業亦正走向國際，未來將催生出
一批中資跨國企業。

人民幣走勢方面，中信證券指出，人民幣升
值的條件是中國宏觀經濟基本面見到更為明確的

回升信號，而人民幣貶值的風險可能在於美國大
選等外部擾動。人民幣兌美元匯率已經在7.1至
7.3的區間維持了一年，該行認為，背後的重要因
素是人行在維護匯率穩定。

人幣有望升穿7.1
中信證券表示，展望未來，人民幣匯率升值

突破7.1的條件，是宏觀經濟基本面見到更為明確
的回升信號，如地產庫存明顯去化、核心城市樓
價企穩、財政赤字大幅擴張等，或者美國聯儲局
減息幅度超預期。

景順：人行減息提振經濟 看好A股

人民銀行降低貸款市場
報價利率（LPR）後，多地

已跟隨下調房貸利率。廣州最低房貸利率已降至
3%以下；南京部分銀行的二套房貸低至2.95%。

綜合媒體報道，廣州目前房貸利率可分為三
檔。房貸業務規模最大的國有大行，廣州地區的
首套房貸利率為3.1%（即LPR減0.75%）；二套
房貸利率為3.75%（即LPR減0.1%）。

部分股份制銀行首套房利率相對較高，如中
信銀行廣州分行，首套房貸定價仍執行3.3%（即
LPR減0.55%），二套房貸利率為3.65%（即
LPR減0.25%）。外資行利率相對較低，滙豐銀
行天河支行一客戶經理表示，目前該行正常客戶
可申請3.05%，優質客戶以及申請房貸達到一定
金額有望3%以下。

廣東另一城市佛山，滙豐銀行佛山某支行房
貸經理表示，該行首套房商貸利率為 「LPR減
0.95%」 ，按照最新的5年期以上LPR為3.85%
計，房貸利率最低是2.9%。

南京房貸市場也將迎來 「2」 字頭時代。在南
京，六大國有銀行的首套房貸利率最低為
3.05%，二套房貸利率最低也降至3.05%。中信
銀行南京某支行貸款經理介紹，目前該行首套房
貸利率由3.15%降至3.05%，二套房貸利率最低
也降至3.05%，與首套房貸利率持平。另有個別
銀行房貸利率最低降至2.95%。

專家：仍有下行空間
星圖金融研究院副院長薛洪言認為，從穩定

樓價、促進購房消費的角度看，當前房貸利率仍

顯著高於租金收益率，仍有下調空間。不過，是
否調降存量房貸利率，仍取決於買家提前還貸與
銀行穩息差的博弈。除非再次出現大範圍的提前
還貸現象，否則從穩定銀行息差的角度考慮，單
獨下調存量房貸利率的概率並不大。

多城下調房貸息 廣州南京低至不足3厘

跨境理財通深圳收付額302億 佔灣區46%

後市看俏

穩定樓市

▲內地多個城市下調房貸利率，有助刺激置業。

人民銀行深圳市分行、
國家外匯管理局深圳市分局

昨日在2024年第二季新聞發布會上表示， 「跨境
理財通」 試點優化升級，穩步擴大兩地居民投資
對方金融產品的渠道。目前深圳地區共有5.8萬名
個人投資者參與試點，跨境收付共302億元（人民
幣，下同），佔大灣區投資者總數45.9%。優化
升級措施將促進兩地金融市場進一步互聯
互通，為投資者提供多樣化選擇。

在深港金融市場和基礎設施其他領
域的互聯互通方面，深圳人行資本項目管
理處處長朱松濤透露，當前，前海3家港
資合格境外有限合夥人（QFLP）機構已
開展試點，額度合計9億美元。首批開展
大宗商品跨境現貨交易人民幣計價結算業
務，助力深圳建設全球大宗商品交易人民

幣定價中心，提升國際大宗商品市場定價影響
力，累計交易結算金額達616億元。

港人完成遙距開戶37.6萬個
朱松濤還透露，在民生金融服務方面，首批

開展香港居民代理見證開戶試點，目前港人 「足
不出港」 在深圳開立賬戶達37.6萬戶，約佔大灣

區業務量九成。目前，在內地使用微信香港錢包
和港澳版 「雲閃付」 的港澳用戶超157萬人，交易
金額超76.7億元。首批落地深港 「跨境徵信
通」 ，持續發揮徵信賦能作用，精準助力深圳小
微港資企業獲得融資7.53億元。

此外，目前 「金融支持前海30條」 創新形成
14項全國 「首創」 「首批」 ，為全國金融改革創

新提供前海經驗，其中11項已進行複
製、推廣。前海金融局副局長劉中現透
露，目前正強化深港兩地協同，建立與
香港金融管理部門常態化聯絡合作機
制。聯合香港財經事務及庫務局在前海
舉辦了 「金融支持前海30條」 深港推介
對接活動，深港兩地首次以聯合推介方
式開展政策對接。

大公報記者毛麗娟深圳報道▲朱松濤（右三）表示，前海有3家港資QFLP機構已開展試點。

優化升級

•各國央行正計劃增加歐元和人民幣
頭寸

•70%受訪者正在投資或考慮投資人
民幣

•43%受訪者認為未來5年央行貨幣
多元配置仍將以美元為中心

•66%受訪者認為全球經濟會軟着陸

•70%受訪者認為政府債券將在未來
5年風險調整後表現最好

資料來源：瑞銀資產管理

全球儲備管理人調查重點


