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遊戲直播帶動 中國電競收入止跌回升 滬年底辦《反恐精英》世錦賽

大公報記者 李潔儀

星級主播董宇輝離職，拖累東方甄選
（01797）股價急跌逾兩成，市值單日

蒸發30億元。主席兼首席執行官俞敏洪認為，
事件解決後，東方甄選將可以大張旗鼓進行戰
略發展，包括依託新東方（09901）約800個
線下教學點，打造東方甄選會員店。

對於事件的質疑，東方甄選昨午
舉行電話會議 「解畫」 。俞敏洪強
調，將 「與輝同行」 剝離，是遺憾的
事，亦是不可避免，但此舉對公司或
董宇輝也有好處，讓雙方在互相牽扯
的複雜問題上得到一次性解決。

鼓勵兩個平台友好競爭
市場人士猜測，東方甄選與董宇

輝 「分手」 後，新東方或會參股 「與
輝同行」 。俞敏洪否認有關說法，強
調 「新東方不會參股與輝同行，現
在、未來任何時候，都不會去持有與
輝同行的任何一點股份，這種情況不
存在」 ，他個人也不會參與 「與輝同
行」 的營運，反而鼓勵兩個平台友好
的競爭。

在董宇輝的離職事件上，東方甄
選除了把 「與輝同行」 轉讓予董宇
輝，還有相關1.4億元的賬面利潤獎勵
予董宇輝。俞敏洪表示，是東方甄選
及他作為 「老大哥」 對董宇輝的感謝
及善意，又認為這些 「待遇」 是合
理、優厚的。

俞敏洪在電話會議上多番強調，
事件令公司甚至他本人承受強大的網
暴，還影響到主播團隊的身心，對公
司發展帶來巨大不確定性。

「我自己本來很天真單純的認
為，讓宇輝成立 『與輝同行』 ，與東

方甄選同時發力，兩邊的GMV加起來
有了很好的增加，但股價卻更加下
跌。」 俞敏洪直言，這反映市場對於
雙方競爭的憂慮，因此導致公司一直
未能更好落實戰略布局，進退維谷。

形成更清朗發展環境
俞敏洪形容今次事件 「很兇

險 」 ，又指東方甄選已 「走出難
關」 ，今次雙方分開，令問題得以解
決，形成更清朗的發展環境，東方甄
選將可大張旗鼓進行戰略發展，不用
「擔憂任何外部力量帶來的壓力及痛

苦」 。他續說，未來將打通線上線下
業務，依託新東方約800個線下教學
點，打造東方甄選會員店。

不過，有分析師擔心，董宇輝離
職會否獨發漣漪效應，其他主播會否
效法成立自己的工作室。俞敏洪回應
指， 「與輝同行」 的成立是案例，擁
有龐大的影響力，不過該平台最終要
獨立剝離，是公司的一次經驗。他重
申，為避免直播主的私利，公司並不
允許其他主播成立獨立工作室，更多
希望旗下主播能懷着與公司同發展之
心。

東方甄選昨日股價一度急挫近三
成，見8.92元逾兩年低位，收市報9.5
元，跌幅達23%，是昨日（26日）跌
幅第三大港股。

董宇輝離職 東方甄選急瀉23%
市值單日蒸發30億 俞敏洪：問題一次性解決
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熱點追蹤

東 方 甄 選
（01797）過去7個

多月遇上風浪，事件主角是教師出身
的董宇輝，由一名寂寂無名的英語教
師，轉身成為直播帶貨主播，以其極
高的文化素養迅速吸引一大波粉絲，
一舉成為直播帶貨一哥。

董宇輝在2019年加入在線教育平
台新東方在線（09901），是高三英
語學科最年輕的負責人，被稱為 「中
關村周杰倫」 。2021年7月，國家實施
「雙減」 政策，新東方創始人俞敏洪
創辦了東方甄選公司，經過多輪篩
選，擁有8年授課經驗、教過50多萬名
學生的董宇輝成為東方甄選農產品的

主播之一，開始在抖音上直播帶貨。
董宇輝擔任抖音東方甄選直播間

主播時，他用雙語直播，以吟詩作
賦、段子等獨特的直播方式走紅，漲
粉的速度成為佳話。

在去年底發生的 「小作文事件」
後，董宇輝在今年1月成立獨立工作
室，單獨開闢賬號 「與輝同行」 ，首
播後20天內銷售額高達8億元人民幣。

目前，董宇輝在抖音賬號粉絲數
已超過2650萬，他最近到了山西進行
直播，4天內把旅遊產品和山西特產賣
出逾1.6億元。他最大的特色，不單是
帶貨，更助力推廣山西文旅，介紹當
地的文化歷史。
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昨日收報54.95元，跌4.43%

5月14日高位
69.80元

被形容為東方
甄選（01797）最

大不確定因素的主播董宇輝離職，大行
認 為 會 影 響 公 司 的 商 品 交 易 額
（GMV）表現，紛紛下調東方甄選的
目標價及投資評級。

申萬宏源報告指出，隨着 「與輝同
行」 直播間脫離，東方甄選的GMV將
出現較大變化，預期下半年直播間
GMV約28.6億元，佔比由上半年的
54%降至35%。該行勁削東方甄選目
標價逾六成，由原先的35.79元降至
13.9元，投資評級降至 「增持」 。

大和亦腰斬東方甄選的目標價，由
29元削至11元，評級由 「持有」 下調至
「跑輸大市」 。該行預期，董宇輝離職
將拖累東方甄選2025財年收入約14%

至18%，對盈利甚至有25%至40%的
負面影響。

另外，花旗發表報告指，剝離 「與
輝同行」 ，配合股份回購等行動，是東
方甄選戰略轉型的關鍵一步，反映致力
減少對明星主播的依賴、精簡營運，並
專注實現自營產品持續價值創造。該行
維持對東方甄選 「買入」 評級，目標價
36元。

海通：趁低吸納新東方
東方甄選不獲投資者支持，其母企

新東方（09901）亦難逃一跌，開市不
久跌至52.75元的逾8個月低位，收市報
54.95元，跌幅收窄至4.4%。

海通國際認為，市場對董宇輝離任
的消息反應過度，新東方的監管環境穩

定，加上公司處於行業龍頭地位，大部
分業務保持良好增長，建議應趁低吸納
新東方。

該行提到，倘若撇除東方甄選的業
務，新東方的核心教育業務估值為每股
美國存託股份（ADR）78美元（約
608.4港元）。計及45.5億美元（約
355億港元）淨現金以及30%企業折讓
因素，估值則為每股97美元（約756.6
港元）。

里昂直言，事件或令市場拋售新東
方也不感意外，相信最壞情況將對新東
方的財務和估值影響約5%至7%。

此外，瑞銀指出，東方甄選只佔新
東方市值7%，認為在穩定的監管環境
下，新東方的風險回報比率吸引，給予
其美股目標價109美元，評級買入。

在昨日的股
東溝通會上，東

方甄選（01797）主席兼首席執行
官俞敏洪直言，倘若大家覺得他
「當CEO不合格，可以選新的
CEO」 。

東方甄選與董宇輝之間的問
題、觸發的風波，令各方陷入輿
論漩渦，俞敏洪將之形容為 「亂

七八糟」 的事件。
「 『亂七八糟』 在我們家鄉

是一個口頭禪，表明事情沒有做
的太好，這個也導致了股價的下
跌。」 俞敏洪坦言要向股東表示
歉意，又指他自己個人持股，是
「在市場上真金白銀買回來」 ，
因此會認真經營公司的業務，才
能把錢賺回來。

近年1至6月中國電子競技產業收入變化
年份

2019年1-6月
2020年1-6月
2021年1-6月
2022年1-6月
2023年1-6月
2024年1-6月

大公報記者夏微整理

收入（億元）
67.98
105.49
130.46
127.85
115.17
120.27

同比增長率（%）
+93.65
+55.17
+23.67
-2.00
-9.92
+4.43

◀2024電競大會
上舉行了《反恐
精英》世界錦標
賽啟動儀式。

大公報記者
夏微攝

俞敏洪言論重點
•將 「與輝同行」 剝離，是遺憾的事，亦是不
可避免

•新東方不會參股與輝同行，個人亦不會參與
「與輝同行」 的營運

•向董宇輝給多1.4億元的賬面利潤用作獎勵，
是合理、優厚、善意的

•問題得以解決，東方甄選將可大張旗鼓進行
戰略發展

•為避免直播主的私利，公司並不允許其他主
播成立獨立工作室

花絮

會認真經營 把錢賺回來

收入盈利料大減 券商狠劈目標價
大行觀點別具一格的帶貨一哥

話你知

▲東方甄選主席兼首席執行官俞敏洪（左）形
容今次事件 「很兇險」 ，又指東方甄選已 「走
出難關」 ，圖右為董宇輝。

▲董宇輝離職，東方甄選除了把 「與輝
同行」 轉讓予董宇輝，還獎勵1.4億元
賬面利潤。

【大公報訊】記者夏微上海報道：主
題為 「競技無界 共創未來」 的2024全球
電競大會昨日在滬舉行。與會嘉賓表示，
隨着杭州亞運會電競項目的成功，以及日
前國際奧委會全票通過 「電競奧運會」 提
案，國際電競新格局正在形成。會上發布
的《2024年1-6月中國電子競技產業報
告》顯示，上半年中國電子競技產業收入
為120.27億元，增長4.43%，扭轉了此前
連續兩年同比下降趨勢。主要收入來源為
電競遊戲直播收入，佔比達79.45%。

《報告》指出，在主要電競遊戲產品
中，佔比較高的依然是射擊、多人在線戰

術競技和體育競技類，分別為27.7%、
15.7%和12%，且相較去年均有所上升。
今年上半年，排在移動電競遊戲內地市場
收入流水前三的分別為《王者榮耀》《和
平精英》與《金鏟鏟之戰》。而客戶端電
競遊戲中，《英雄聯盟》《穿越火線》
《反恐精英：全球攻勢》為內地市場收入
流水前三。

電競產業不僅在內地蓬勃發展，國際
化程度也逐年提高，通過 「走出去」 和
「引進來」 ，持續深化國際交流合作，有

效提升了國際影響力。
從《報告》來看，今年上半年，中國
電子競技產業在繼續深耕日本、東
南亞和拉美等市場同時，在歐洲、
北非、中亞、南亞等地區舉辦的電

子競技賽事的影響也逐步擴大。部分國產
電競遊戲賽事已成為印尼、菲律賓、馬來
西亞等國家最受歡迎的電競賽事之一。國
產電子競技遊戲產品還成功入選首屆電子
競技世界盃正式比賽項目。中國自研電競
遊戲賽事在海外的影響力持續擴大，上半
年海外舉辦的中國電競賽事單場觀賽人數
峰值已超過222萬人次。

「杭州亞運會作為電競行業分水嶺，
不僅推動了競賽、規範、人才和基建大步
向前，而且亞運電競的社會影響力、商業
化嘗試，加速了國際上 『大玩家』 的入
局。」 騰訊遊戲副總裁侯淼認為，前所未
有的國際化浪潮正為電競行業出海帶來重
重考驗，中國電競行業必須積極主動適應
更多的文化。

【大公報訊】2024《反恐精
英》世界錦標賽（CS Major）在
昨日的電競大會上舉行啟動儀
式。該賽事是Valve官方最高級別
CS賽事，將由完美世界電競於11
月30日至12月15日在上海主辦。
這也是該賽事首次在亞洲舉辦，
屆時將有56支隊伍（每支隊伍6
人，其中預計53支來自歐洲、美
國等50多個國家和地區）和近萬
名海外粉絲到上海觀賽。

《反恐精英》（簡稱CS）是
國際化程度最高的電競項目之
一，用戶覆蓋全球100多個國家和
地區。2016年完美世界獨家代理
CS之後，先後舉辦多項國際大
賽，也通過不同層次的電競賽
事，推動中國CS行業的發展。

CS Major系列賽2013年首次

舉辦，不僅吸引全球粉絲前往觀
賽；其線上賽事直播更覆蓋中
文、英語、俄語、西班牙語、葡
萄牙語、法語、芬蘭語等多個語
種，是世界範圍內收看量最高的
電競賽事之一。

今年CS Major賽事來到上
海，據悉，以往在線上進行的歐
洲、美洲和亞洲地區預選賽，將
全部統一改到在上海進行。比賽
面向全球觀眾公開售票，除內地
的愛好者之外，預計將吸引上萬
名海外用戶前來觀賽。完美世界
方面，除計劃整合一系列電競娛
樂、文創、特色演藝活動，還為
本屆賽事設計了吉祥物──HAI！
名字音同英語中的Hi，也音同漢
語裏的海，寓意歡迎海內外選手
和玩家在上海Major同享盛宴。

（今年上半年）


