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【大公報訊】日本央行周二加息至
0.25厘，為15年來最高，同時亦決定將
於2026年首季把購買債券的金額減少
一半，至3萬億日圓。今次加息出乎市
場預期，大部分分析師原預期利率將維
持不變。在突然加息後，日圓大幅反
彈，兌美元曾報150.07，升2%，創三
月以來最高，每百日圓兌港元亦同樣升
2%，見5.2算。

考慮今年內再加息
是次加息幅度為2007年以來最

大，亦是自從數月前日央行結束負利率
政策後，日本央行總裁植田和男再一次
決心要撤出長時期以來寬鬆政策，並且
不排除今年內再次加息。被問何時適合
加息時，他坦言，假如經濟數據顯示已

回復或趨於回復正常，日央行當然會再
次出手，而要把利率從極低水平調高，
需要逐步調整減買債的力度，且要避免
短期內作出重大調整。

日央行周三宣布，把隔夜拆借市場
利率目標由0厘至0.01厘，大幅調高至

0.25厘，為自從2008年以來最高水平
的短期利率。日央行在植田和男的領導
下，過去四個月已先後加息35點子。同
時，日央行決定實行量化緊縮政策，希
望在2026年首季，把購買債券金額削
減一半，至3萬億日圓。日央行表示，
措施最終可把現時高達3.9萬億美元的
資產負債表，減少8%的規模。

套息交易盤料有變
日央行加息，加上植田和男的言論

刺激，日圓兌美元在周三曾升至150.07
水平，令圓匯在7月跌勢收窄至
6.63%，兌港元跌幅亦收窄至7.2%。
ING外匯策略師Francesco Pesole亦
相信，加息對日圓有很大影響，投資者
將見到套息交易盤有着結構性的改變。

日本加息至0.25厘 圓匯兌港元高見5.2
每百日圓兌港元走勢
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大公報記者 楊慕輝

滙豐控股（00005）公布2024年第二季業績，錄得稅前盈利89.06
億（美元，下同）（折約695.75億港元），升1.5%勝預期。因

應上半年的業務表現強勁，管理層公布新指引，預期2025年的平均
有形股本回報率約為15%，與2024年相同；同時公布新一輪總值30
億元（約234億港元）股份回購，預計於3個月內完成。財務總監艾
橋智表示，對中國經濟發展前景充滿信心。

受季績向好帶動，滙控股價昨日
在本港收報69.95港元，抽高逾
4.6%，為今年5月中以來高位。其倫
敦股價早段亦造好，收報704便士，升
4%折算約70.5港元。

滙控次季稅前盈利高於市場預期
（77.77億元），主要受惠於預期信貸
損失（ECL）提撥減少，由2023年同期
9.13億元大幅減少62%至3.46億元。
至於推動業務增長的動力，集團行政
總裁祈耀年指，主要來自財富管理業
務，認為該業務表現 「超預期」 。

滙控宣派第二次中期息，每股普
通股0.1元，9月27日派付。

上半年合計，滙控以列賬基準計
算的稅前盈利為215.56億元（折約
1683.85億港元），按年微跌0.5%；
以固定匯率計算雖同為215.56億元，
惟按年則輕微上升0.4%。祈耀年指
出，滙控2023年盈利創新高，在高基
數的情況下仍錄得增長，他形容中期
業績表現強勁。

上調全年淨利息收入
因應集團在上半年的利潤表現強

勁，加上收入來源漸趨多元化，祈耀
年相信集團現已採取正確的策略和經
營模式，即使在減息環境下，仍能實
現收入增長，故此新增一項前瞻指
引，即預期2025年可實現大約15%平
均有形股本回報，同時將2024年的銀
行業務淨利息收入（Banking NIl）預
期輕微上調至430億元。

滙控上半年淨息差為1.62厘，按
年收窄8個基點。雖然市場預期美國聯

儲局將於年內開始減息，財務總監艾
橋智表示，近年已設法減低利率變動
對淨利息收入的影響，另方面也尋求
收入多元化，有助紓緩減息影響。此
外，他說減息有助帶動企業的貸款意
欲回升，現時本港企業的貸款有初步
企穩跡象，儘管未見趨勢形成，他形
容是正面訊息。

香港盈利逾850億 佔集團50%
香港區續為滙控最大單一盈利貢

獻來源，單計香港上海滙豐銀行上半
年即錄得稅前盈利108.93億元（折約
850.91億港元），雖然按年微跌
0.2%，惟佔據集團整體稅前盈利的比
例逾半，達50.5%。

滙豐銀行自1865年成立以來，一
直致力促進東西方市場貿易往來。對
於中國經濟發展前景，艾橋智說，明
白中國經濟正經歷轉型，由主要依賴
基建、房地產和出口，逐漸過渡至由
高端製造業、可持續發展和消費拉
動，認為這利好中國在中長期的經濟
前景，及對中長期發展前景有信心。

滙控業績勝預期回購加碼 倫敦股價揚
CFO：中國經濟加快轉型 對中長期發展充滿信心
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艾橋智談優先工作重點
①將資金及資源投向較具規模
的業務，包括香港、英國、
國際批發銀行，以及財富管
理業務（尤其在亞洲）

②持續增加收入
③持續改善營運槓桿
④維持成本紀律和審慎管理
⑤持續提升客戶服務體驗

滙控按法律實體列示的中期稅前盈利（列賬基準）
分項

香港上海滙豐銀行
HSBC UK Bank plc
英國滙豐銀行
中東滙豐銀行
Grupo Financiero HSBC
北美滙豐控股
加拿大滙豐銀行
其他交易實體
控股公司、內部服務中心
及集團內部撇銷
稅前盈利

金額（億美元）
108.93
37.34
14.36
5.36
4.66
4.23
1.86

10.34

28.48

215.56

按年變幅（%）
-0.2

-22.1
-59.0
-20.4
+6.9

-39.7
-60.8
-19.3

虧轉盈

-0.5

佔比（%）
50.5
17.3
6.7
2.5
2.2
2.0
0.9
4.7

13.2

100

諾華誠信結業 銀公：監督其銷毀市民信貸資料
【大公報訊】以多家個人信貸資料

服務機構（MCRA）模式運作的「信資通」，
於今年4月26日開始提供服務後短短三個
月，其中一家個人信貸資料服務機構諾
華誠信即宣布結束營運，並退出 「信資
通」 。香港銀行公會、香港有限制牌照
銀行及接受存款公司公會，以及香港持
牌放債人公會表示，諾華誠信的退出不
會影響「信資通」的運作，又指行業公會已
委任獨立第三方密切監察相關工作，以
保障消費者個人信貸資料的安全。

資金耗盡 遣散70人
行業公會表示，將依照既定的信貸

資料服務機構退場程序，確保諾華誠信

的退場工作妥善進行，包括監督該公司
盡快銷毀其所有從參與 「信資通」 所下
載的個人信貸資料，並已就事件知會香
港個人資料私隱專員公署。

諾華誠信發出的聲明表示，由於資
金耗盡，將即時停止信貸資料機構業務
及退出Credit Data Smart。公司指出，

會致力確保結業過程順利，並遵守所有
相關法規及保障資料和私隱。基於過去
幾個月市場投資氣氛疲弱，儘管有潛在
的新投資者對公司定位有信心，但仍無
法及時進行注資。據悉，是次諾華誠信
結業，將遣散約70名員工。

金管局表示，關注事件發展，並已

要求行業公會妥善處理諾華誠信的個人
信貸資料和確保信資通如常運作。金管
局會與行業公會保持緊密溝通，督導有
關工作，確保諾華誠信的退場工作妥善
進行。金管局續稱，得悉行業公會已要
求諾華誠信必須嚴格遵守服務協議的規
定，包括盡快銷毀其所有從信資通下載
的個人信貸資料。行業公會亦已經委任
獨立第三方密切監察相關工作，以保障
消費者個人信貸資料的安全。

銀公強調「信資通」如常運作
香港銀行公會署理主席陳紹宗表

示，對諾華誠信結束營運感到可惜，但
強調其退場不會影響 「信資通」 運作，

並指現時最重要是保障資料安全，已委
託獨立的第三方，盡快將相關信貸資料
銷毀。現時 「信資通」 只剩兩家服務
商，分別是環聯及平安壹賬通征信。被
問到是否需要再引入新一間服務商進場
時，陳紹宗表示，目前沒有迫切性要立
刻引入另一間服務商，但指諾華誠信的
退場，正好證明不能只有一家服務商營
運，亦是 「信資通」 成立的目的。

至於市場是否容不下三間信貸資料
服務公司，陳紹宗稱， 「信資通」 成立
時，有為服務供應商進行盡職審查，包
括服務水平和相關經驗等，亦有參考顧
問建議，認為可容納三家服務商，而諾
華誠信退出市場或涉及自身獨特原因。



高盛唱好滙控 目標價81元
【大公報訊】對於滙控（00005）

季績較市場預測為佳，高盛發表報告
指出，主要是由非利息收入增長帶

動，而淨利息收入的表現只是輕微跑
贏預測。由於滙控次季業績勝預期，
加上2025年有形股本回報率的前瞻指
引高過市場預期，預料市場對公司股
價將有正面反應。

另方面，滙控將2024年的銀行淨
利息收入（Banking NII）指引上調至
大約430億美元水平，則與現時的市場
預期一致。高盛維持對滙控的 「買
入」 投資評級，目標價81元。

海通國際的報告指出，滙控歸屬
於母公司普通股股東的淨利潤（即純
利）按年跌3.6%，較預期為佳，主要
源於預期信貸損失（ECL）提撥減
少。

券商對滙控最新目標價
券商
富瑞
晨星
摩通
中金
高盛
大摩
星展
海通

投資評級
買入
買入
增持

跑贏大市
買入
增持
買入
中性

目標價（元）
96.36
87.54
83.00
82.00
81.00
78.40
74.60
61.63

【大公報訊】實習記者蔣夢宇報道：恒生銀行
（00011）昨日公布2024年中期業績，股東應得溢利98.93
億元，增長不足1%。但上半年利率高企令香港商業房地產
客戶的現金流受壓，恒生不良貸款比率由2.83%急升至
5.32%。恒生行政總裁施穎茵表示，由於大部分貸款均有
提供抵押品，因此對財務表現影響不大，預料今年預期信貸
損失（ECL）會低於去年，但難言不良貸款比率是否見頂。

恒生銀行風險監控及合規總監張家慧透露，香港商業
房地產貸款額達1400億元，佔總貸款額約16%。撥給香港
商業房地產的貸款裏，三分之二是有抵押貸款，無抵押貸款
的公司則多為上市公司，當中90%具有投資級別信貸評
級，重申對恒生的財務表現影響不大。今年上半年，由於恒
生中國內地商業房地產的風險承擔持續改善，預期信貸損失
按年減少約22%，至15億元。

被問到會否減少香港商業房地產貸款比重，張家慧指
出，地產行業乃香港經濟的重要支柱，無改變任何信貸偏向
或減少額度，全力支援本港中小企及地產行業。施穎茵表
示，預期美國下半年將減息兩次，將帶來經濟活動增長並紓
緩客戶對現金流的壓力，強調對香港經濟前景充滿信心，維

持全年經濟增長預測2.8%不變。同時，恒生積極關注大灣
區及中東方面的機遇。

恒生派發第二次中期股息，每股1.2元，上半年合共派
息2.4元，按年升9%。今輪30億元股份回購計劃將於9月9
日截止，惟恒生股價昨日急挫5.7%。

恒生不良貸率急升 股價挫5.7%

【大公報訊】滙豐控股（00005）財務總監艾橋智
（上圖）將於今年10月正式接替祈耀年出任集團行政總
裁。在業績會上，艾橋智多次被問及上任後的優先工作。
他說祈耀年任內已為滙控建立良好的業務增長平台，近年
業績表現也證明集團現行的發展策略奏效，故此會在現有
基礎上繼續努力。

艾橋智相信集團有空間加快推進發展策略，上任後的
優先工作，是將資金和資源投放在較具規模的業務，包括
香港、英國、國際批發銀行，以及財富管理業務（尤其在
亞洲）。滙控昨日同時公布，該行委任莊敬行為臨時集團
財務總監，將於9月2日起生效。在擔任臨時集團財務總監
期間，莊敬行將保留現行的環球財務監督職務。

祈耀年：五年工作未有遺憾
今次是祈耀年最後一次以集團行政總裁身份主持業績

會，他說在過往五年並沒有留下任何遺憾，但指銀行須不
斷提升表現，這方面的工作永無止境。

恒生今年上半年業績簡表（單位：港元）

分項
淨利息收入
淨服務費收入
預期信貸損失變動及
減值提撥前營業收入
預期信貸損失變動及
減值提撥
營業收入淨額
股東應佔溢利
每股基本盈利
上半年每股派息

2024年
154.83億元
25.64億元

204.31億元

15.00億元

189.31億元
98.93億元

5.04元
2.40元

2023年
151.91億元
26.66億元

199.40億元

19.24億元

180.16億元
98.27億元

4.99元
2.20元

變動
+1.92%
-3.83%

+2.46%

-22.04%

+5.08%
+0.67%
+1.00%
+9.09%

候任CEO艾橋智：資源投放香港
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▲滙控中期的稅前盈利約1683.85億港元，微跌0.5%，不過若單計
次季稅前盈利約695.75億港元，上升1.5%勝預期。

滙豐控股2024年中期業績摘要*（金額：億美元）

項目
減值撥備前經營收入淨額
預期信貸損失
經營支出總額
稅前盈利
母公司普通股股東應佔利潤
*號為以列賬基準計算

2024上半年
372.92
10.66

162.96
215.56
165.86

按年變幅（%）
+1.1

-20.7
+5.4
-0.5
-2.2

2024年第2季
165.40

3.46
81.45
89.06
64.03

按年變幅（%）
-1.0

-62.0
+3.5
+1.5
-3.6
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