
中移動（00941） 華虹半導體（01347） 工行（01398）心水股

由於美國政治及經濟不穩，復加日
圓套息交易拆倉，資金流出美國股債資
產。目前美元已發揮不出避險功能，反
映美元兌主要貨幣的美匯指數，近期呈
現反覆偏軟走勢，跌落至102水平，為近
五個月低位，若然美匯指數進一步下試
100重要支持位，將確認美匯步入新一波
大跌浪，加劇美股、美債資金流走壓
力，繼而影響環球資金流向，預期人民
幣等新興市場貨幣將會進一步轉強，利
好中國股債資產表現。

全球減持美元資產 規避風險
美國科技股遭拋售，成為近期市場

焦點，投資者過度憧憬人工智能（AI）
收入前景，將科技股估值推高至一個不

合理水平，即使英偉達股價較歷史高位
回落兩成，但市盈率仍然高達60多倍，
有理由相信科技股繼續整固，拖美股的
後腿，華爾街股市將面臨更大的震盪，
道指、標指及納指預期彈完再跌，投資
者宜把握美股反彈機會，加快沽貨套
現。

禍不單行的是，高利率、高通脹對
美國經濟負面影響逐步浮現出來。美國
密歇根州7月消費者信心指數由前月的
64.1進一步降至62.7，處於八個月以來
低位，預示第三季私人消費持續疲弱，
美國經濟無可避免減速，有需要開啟減
息大門，奈何6月核心PCE物價指數環比
升幅0.2%，比預期為高，可見通脹上升
壓力未完全消除，加上大選將近，聯儲

局減息時間仍然有不確定性，對美國股
匯債市構成不利影響，增添沽售壓力。

事實上，近年全球去美元化步伐比
預期更快，美元在全球外匯儲備佔比降
至58%，比2002年的72%，大跌了14個
百分點，難怪近年美國國債價格跌跌不
休。同時，近月減息預期升溫，未有對
美債價格產生太大刺激作用，30年期美
國國債息繼續在4.2厘至4.3厘徘徊，反映

市場對美債風險日益擔憂，美國本財政
年度赤字預期接近2萬億美元，需要持續
瘋狂發債。在高息環境下，美國發債過
程中頻出茅招。有 「末日博士」 之稱的
經濟學教授魯比尼，懷疑美國當局操縱
長期國債債息，特意增發短債、減發長
債，以遏制長債息率上升，紓減對經濟
與金融市場負面影響。雖然美國財長耶
倫作出否認，但已進一步打擊市場投資

美債信心。

美元轉弱 或要加息撐匯價
值得留意的是，美國公共債務失

控，規模已上升至35萬億美元，一年債
務利息支出便逾萬億美元，今年6月美國
約八成個人所得稅收入（美國財政部最
大稅收來源），用作償還債務利息。換
言之，美國債務利息支出沉重，很快完
全蠶食所有稅務收入，試問還會有餘錢
支撐政府運作、社會福利開支？美國財
政嚴峻程度可見一斑，美債價格焉有不
跌之理？特斯拉創辦人馬斯克也發出警
告，美國將要破產了！

美國政經風險難測，全球將持續沽
售美元資產，令美元匯價面臨巨大下行
壓力，隨時出現暴跌危機，後果將不堪
設想，美國金融霸權面臨崩潰，不排除
聯儲局選擇犧牲經濟，跟隨日本加息打
救貨幣匯價。



加拿大6月
通脹放緩，數據

顯示，加拿大6月消費者物價指數按
年升幅放緩至2.7%，前一個月為
2.9%，符合市場預期，按月則下跌
0.1%，亦優於預期的上升0.1%。核
心通脹按年升幅亦降溫，由前值
2.8%回落至2.75%。這是加拿大通
脹連續第六個月符合央行1%至3%的
目標區間。除此之外，加拿大6月失
業率升至6.4%，創下29個月來新
高，亦高於市場預期。數據或反映加
拿大就業市場持續疲軟，央行減息將
是意料之內。

加拿大央行7月議息會議繼續減
息，宣布利率下調0.25厘至4.5厘，符
合市場預期。由於國內消費市場疲

弱，加央行下調今年經濟增長預期，
並且維持2025年下半年通脹料回落至
央行2%的通脹目標不變。行長麥克
勒姆表示央行憂慮高利率會進一步對
經濟增長造成負面影響，言論令到市
場對加拿大央行9月繼續減息的憧憬進
一步升溫，彭博利率期貨顯示交易員
預計加央行9月減息的概率已逾
100%。

而近日原油價格亦見今年6月來的
新低，紐約期油上星期盤中一度跌穿
每桶73美元水平，暫時反彈約每桶80
美元附近水平整固。而隨着大宗商品
價格走低，加元上星期一度逼近1.395
水平，創下2022年10月以來的低位，
暫時收復部分失地並於1.373附近上
落。我們仍然維持加元下半年中性偏

淡的看法不變，我們預計美元兌加元
中線將於1.35至1.40區間上落。短線
來看，需小心投資者獲利回吐而出現
技術性回調。

（光大證券國際產品開發及零售
研究部）

港股宜中長線投資 薦9隻高息股
因要去內地

公幹，今日見報
的稿件乃早一日寫

成，亦即不直接談市況，而講講我對
後市的睇法。

應該講，對港股後市，本人之信
心是增強，而非減弱。雖然經歷環球
小股災，但港股之表現穩定而平安，
惹人好感。香港經濟已看到改善的苗
頭。君不見大街小巷，多了不少推着
行李箱來旅遊的內地年輕人嗎？自
然，你會說外國遊客不多，但我告訴
你，美歐日的遊客是減少，但東南
亞、中東、中亞的客人卻有所增加，
此消彼長，說明旅客結構有改變，香
港正在努力適應中。

對投資來講，我堅持一個信念，
就是 「不熟不做」 。買賣股票只投資
港股，因為我對這個市場熟悉，我並
不沾手美股，亦不認同「隔山買牛」是

一種好的投資方式。我知道這次環球
小股災使得相當一部分盲目炒賣美股
的人弄得「雞毛鴨血」，「一夜清袋」，
尤其玩高槓桿、高借貸者，更是血本
無歸。此一教訓值得廣大投資者銘
記。

投資除了 「唔熟唔做」 外，還要
小心審慎，對選擇的投資項目，一定
要作出研究，確信買得過，睡得着，
才好下注。為此，我強調投資信條是
中長線為主，不要期望「朝種樹晚鎅
板」。作投資，一定講回報。回報就是
股息，所以我只投資高息股，有能力
保持盈利增長以及合理派發股息的股
份，否則又是一句：不沾手。

有人或者質疑，高息股好找嗎？
我回應：不太困難。由於港股處於弱
勢，有一批優質股被忽視、被賤沽，
以致平貨通街有。周息率達六至九厘
的好股，並不難找。只要大家在其股

價回到相對低位時吸納，持有至其再
派發股息時，就多半可達到 「財息兼
收」 的目標。對此，本人身體力行，
亦證明行得通。銀行利率正在下降
中，未來高息股的吃香程度會提升。

進攻型股吼騰訊阿里
以下就是我認為可以考慮選擇作

中長線投資的高息股，全為 「防守
型」 ，穩健是其特徵。

（一）金融股6隻：工行（01398）、建
行（00939）、農行（01288）、中行
（03988）、滙控（00005）、中銀香港
（02388）。

（二）電信股1隻：中移動（00941）。
（三）公用股2隻：電能（00006）、

長建（01038）。
至於 「進攻型」 但又風險相對小

的，可考慮兩隻平台股─騰訊
（00700）、阿里巴巴（09988）。

芯片需求復熾 華虹趁低吸納
內地積極推

動芯片國產化，
相關行業前景值得看

高一線，華虹半導體（01347）次季
業績略遜預期，股價跌穿18元即獲承
接，股價出現嚴重超賣之下，不妨考
慮趁低收集作中線部署。

華虹為一家兼具8英寸和12英寸純
晶圓代工企業，開發和提供晶圓工藝技
術組合，包括嵌入式非易失性存儲器與
功率器件，以及RFCMOS（射頻互補
式金屬氧化物半導體）、模擬和混合信
號、CMOS圖像傳感器等。

今年第二季度，華虹銷售收入符
合指引，錄得4.78億元（美元，下
同），按年下跌24.2%，按季則上升
4%；毛利率為10.5%，雖較去年同期
的27.7%大減17.2個百分點，但按季
提升4.1個百分點，優於指引亦實現按
季增長目標；純利667.3萬元，按年大
幅倒退91.5%。

季內，華虹產能利用率亦較上季
度有所提升，已接近滿產的水平，鞏固
了公司在特色工藝晶圓代工業界的領先
地位。

公司相信半導體市場正在經歷從
底部開始的緩慢復甦，在經歷了數個
季度的持續疲軟後，市場在部分消費

電子等領域的帶動下，出現企穩復甦
信號，估計第三季銷售收入約在5億至
5.2億元，毛利率約在10%至12%之
間。

無錫廠提前封頂 月產8.3萬片
此外，華虹第二條12英寸的生產

線正在加速建設中，預計將會於年底建
成投產，公司的無錫項目9廠已於今年
4月提前封頂，每月產能可達到8.3萬
片。

多家券商對華虹季績毀譽參半，
大摩剛發表研究報告給予華虹 「增持」
投資評級，即使目標價由28港元下調
至26港元，距離現價仍有44%的上望
空間。

板塊尋寶
贊華

加國9月勢減息 加元下半年中性偏淡
能言匯說

告訴孩子獎牌背後的故事
今屆巴黎奧

運剛圓滿閉幕，
為不少香港人留下深

刻的印象，因為香港運動員代表已經取
得歷年最多獎牌，創造歷史，為國際體
壇奠定 「江湖地位」 。相信會激發更多
人關注甚至愛上運動，強身健體是好
事，其實這跟特區政府近年積極推動運
動事業息息相關。

但最關注者相信是香港的商人，
他們最擅長找機遇賺錢，香港成功運
動員勇奪奧運獎牌的快樂也為他們換
來商機。剎那間跟風追夢追成功的熱
潮相信很快呈現出來，賺錢計劃開展
了，以前緊張孩子學業的 「怪獸」 家
長，也轉風要孩子學 「運動」 ，夢想
孩子做第二個張家朗或江旻憓 「奧運
劍王劍后」 。

刻苦過後才看到劍的美麗
做了多年教育的我，只寄望當人

們陶醉獎牌時，那班成功運動員告訴父
母及孩子成功背後的真相，要有充足心
理準備：1000小時練習，200次比賽失
敗，300次大大小小的受傷，甚至可能
影響學業，少了休息，也少了逛街消閒
及打機的時間，這才是真相，好好了解
風光背後的付出，想清楚得失才作決

定。
當然每個人要有夢想，孩子都

要，但更要有追夢的毅力和決心，甚
至要有犧牲，要成功就要堅持及肯付
出，如江旻憓的劍擊生涯兩度因膝傷
十字韌帶斷裂而受到考驗，2017
年，她左膝十字韌帶斷裂，她以驚人
的速度復原，重新站上賽場，並成為
女子重劍「世一」。2019年，在匈牙
利布達佩斯出戰世錦賽期間，右膝十
字韌帶撕裂，需要立即進行手術，她
克服傷痛終於登上奧運頒獎台。

其實每位成功的運動員都必定經
歷人生高低起跌，才有今天的成就，
人生才能綻放姿彩，別存僥倖心態，
因為世界上沒有 「我要馬兒好，但又
要馬兒不吃草」 的道理！

更令人感動的是，就是江旻憓勇
奪重劍金牌凱旋而歸，可獲香港賽馬會
的 「優秀運動員獎勵計劃」 ，發放600
萬元獎金。她在機場接受傳媒訪問時透
露，返港最想做一件事：不是給自己環
遊世界，而是計劃成立社企或慈善基
金，幫助更多小童學劍擊，讓多點小朋
友受惠，與他們分享獎牌的喜悅。她這
種無私分享又懂感恩的心，在這個唯利
是圖的社會裏，這種氣節真的值得香港
人尊敬。

本周初，A股
及港股都能在低
成交下的淡市中

走穩，A股上證守在2850點之上，而
港股恒生指數則企穩在17000點之上，
這在悶市中算是不錯的走勢。總體而
言，這慢火煎魚玩法是能改善各式技
術指標的，從而為後市拗腰向上做好
前期的鋪墊，這也是增加了筆者對未
來走向的信心；所以，我在這膠着市
況中仍是微量增倉中，主要節奏是炒
股不炒市，精力則放在選股上。綜觀

最近兩、三個月各上市公司的業積發
布，結合對市場的觸覺和技術分析，
應該不難發掘一些穩妥的價值股，無
論是潛伏短線也好，做中線價值投資
也罷，都應有可為也。

其實，本周全球資本市場最受注
目的價格變動仍是黃金，執筆時仍在
2500美元之上蓄勢待發，似要再創新
高；這最直觀的理解是全球地緣仍然
緊張，資金仍然是對局勢相當審慎。

中東的伊朗及以色列基本上都在
備戰，俄羅斯和烏克蘭的戰局也有了

新的進展，其周邊的各大小勢力都各
有盤算；而我相信戰事會進一步爆發
及外溢，這已是一種趨勢，就算當事
的國家，人和事都完全不能阻止，然
後大家要做的只能希望找到適當的避
險方法，把影響減到最小。

總之，隨着中國國力的增強和對
全球影響力的輻射，中國的資產在這
一輪的全世界資產配置下只會是有增
無減，不管你身處大灣區，或是美國
的東西岸，你最不能沒有持有的資產
就是人民幣了。 （微博：有容載道）

業績期尋寶 發掘穩妥價值股

▲美國科技股遭拋售，成為近期市場的焦點。
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美國科技股爆發拋售潮，打擊投資者持有美元資產信
心，令跌跌不休的美債危上加危。目前美國約八成

個人所得稅收都是用作支付債務利息，財政嚴峻情況可見一斑，就連特
斯拉創辦人馬斯克也驚呼美國將要破產了，當心全球一窩蜂沽售美國股
債資產，觸發美元暴跌危機。

金針集

美債務失控 美元有暴跌危機

頭牌手記
沈金

6月20日
高位24.6元

華虹半導體（01347）
25
24
23
22
21
20
19
18
17

（元）

6月

2024年

5月 7月 8月

5月14日
低位17.41元

昨日收報
18.38元
升0.4元

6月26日
高位106.052

美匯走勢
106.0
105.5
105.0
104.5
104.0
103.5
103.0
102.5

（點）

6月

2024年

5月 7月 8月

8月5日
低位102.689

昨日曾見
103.187

美元兌加元走勢
1.3600
1.3650
1.3700
1.3750
1.3800
1.3850

（加元）

6月

2024年

5月 7月 8月

8月2日報
1.3873

昨日曾報
1.3736

5月15日
報1.3601
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