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【大公報訊】惡劣天氣不停市將
於9月23日起實施，港交所（00388）
昨日公布惡劣天氣交易需支援的17間
券商名單。據了解，這17家券商將獲
豁免遵守若干規定。

例如，在惡劣天氣警告於早上8時
30分時已經生效時，若未能履行若干
付款責任，毋須支付額外財務成本或
被採取紀律行動，包括即日及日終差
額及按金款項、日終內地結算備付
金、內地證券結算保證金、保證基金
供款、聯交所買賣及中華通證券交易
的款項交收及其他欠付結算所的付款
責任，但必須於惡劣天氣交易日後的
下一個營業日履行相關責任。

另外，相關券商在支援計劃期
間，香港結算可於緊隨惡劣天氣交易
日後的下一個營業日，就合資格結算
參與者於惡劣天氣交易日到期的持續
淨額交收短倉，豁免進行強制補購，
但須於下一營業日向香港結算補交申
請資格。不過，獲支援的券商也有部
分交易限制，包括只能交易庫存存貨
或已在相應持續淨額交收長倉中的正
股，或之前已設立的有擔保賣空交易
或持倉所用的正股。

此外，港交所建議進一步擴大無
紙化上市機制徵詢市場意見，諮詢為

期兩個月，將於10月18日結束。港交
所建議證券持有人可以選擇以電子方
式向發行人發送所需通訊，並可透過
結算所自動轉賬系統，以電子方式接
收包括股息在內的公司行動款項。證
券持有人也可以電子方式支付所提出
的要約認購款項。

擴大無紙化諮詢 倡以轉賬收股息
另外，又建議應確保證券持有人

可在網上參與股東大會及以電子方式
投票，並將 「網絡無障礙」 指引納入
上市要求徵求市場意見，所謂 「網絡
無障礙」 代表任何人都有方法取得放
在網頁上的內容，無論是否有身體、

心理或技術上的障礙。
港交所上市主管伍潔鏇表示，可

持續發展是港交所非常重視的戰略發
展方向，故此一直致力在不斷現代化
的進程中實踐可持續發展的最佳常
規。過去落實的無紙化上市改革廣受
市場歡迎，不僅成功減少用紙，更迎
來香港首間以電子方式登記招股章程
的新股發行人（首間以電子方式招股
的為EDA集團（02505））。很高興
能為本港引入更多數碼化及以網絡為
本選項，例如以電子轉賬代替支票，
不僅能使本港做法與全球標準接軌，
亦能便利發行人、投資者及其他市場
從業人士以提升效率。

17家券商打風不停市獲支援
港交所︰可免除部分責任

阿里績後獲唱好
花旗看115元

【大公報訊】阿里巴巴（09988）
季績後獲多家券商唱好，雖然上季收入
遜預期，但預期商業變現能力可望提
高，有投行更估計阿里最快9月納入港
股通，對股價帶來催升作用。

大摩指出，預計淘天集團的GMV
（商品成交額）穩定後，疊加全站營銷
工具加速推廣，以及9月開始徵收的軟
件服務費，相信阿里未來數季的貨幣化
將會更好。大摩提到，阿里下周四
（22日）召開股東會，審議雙重主要
上市一事，預期在納入港股通，9月可
能迎來下一個催化劑，因此把阿里美股
目標價提高至90美元。

招銀國際認為，雲智能集團和國
際數字商務集團將支持阿里的長期收入
和盈利增長，在香港雙重主要上市和納
入港股通的潛在舉措，亦有助推動阿里
估值重估。

另外，大和研究報告指出，雖然
淘天集團的CMR（客戶管理收入）與
GMV增長差距擴大，但預期隨着變現
程度的提高，差距將逐漸縮小。該行重
申對阿里 「買入」 評級，目標價98元

不變。
另外，花旗報告指出，隨着CMR

（客戶管理收入）變現情況好轉，配合
雲計算業務重新加速，以及國際數字商
業集團效率的提高，看好阿里的基本面
前景。該行維持阿里巴巴的投資評級為
「買入」 ，目標價下調逾4%，由原先

的120元下調至115元。

京東銷售持續回穩
富瑞升目標價至167元

【大公報訊】京東（09618）季績
有驚喜，滙豐環球研究相信，隨着內地
炎熱的天氣，加上 「以舊換新」 政策，
利好京東的家電商品銷售，緩衝今年下
半年的營收增長。

滙豐環球研究指出，鑒於預計
2024年至2025年股東回報率為5%至
8%，因此維持京東美股的投資評級為
「買入」 ，目標價38美元不變。

另外，花旗報告指出，京東上季
利潤表現勝預期，倘若 「以舊換新」 政
策實施速度快於預期，將成為公司股價
催化劑。該行預計，京東電子產品和家
電產品勢將持續改善至下半年，維持
「買入」 評級，美股目標價由41美元
升至43美元。

富瑞提到，京東管理層強調旗下

客戶群和購買頻率上展現穩健增長勢
頭，維持京東 「買入」 評級，目標價上
調3.7%，由原先的161元升至167元。

大公報記者 周寶森

阿里巴巴（09988）、京東（09618）業績數據有驚喜，帶動資金
昨日追入科網股，推升恒指全日報漲321點，重上250天牛熊分

界線（昨日位於17295點）。科網股是升市火車頭，京東上季多賺近
70%，股價升8.9%，是表現最佳藍籌股。阿里巴巴股價升半成。證券
界人士認為，由於宏觀環境仍具有挑戰，加上港股市場流動性不足，
限制科網股向上空間，預期科網股暫時未必能夠脫擺上落格局；建議
投資者留意未來科網股季度數據，再作部署。

科網股陸續公布業績，繼騰訊
（00700）後，阿里巴巴、京東等科網
股皆報喜訊，利好港股表現。恒指高開
高走，收市升321點或1.8%，報
17430點，重上250天牛熊分界線。科
技指數升74點或2.2%，收報3459點。
雖然重磅科技股爆高，但大市交投並未
算活躍，主板成交額1014億元，較上
日增加135億元，顯示市場信心有待恢
復。內地投資者入市態度同樣審慎，經
由港股通流入156.44億元，較上日減
少16.32億元，扣除賣出金額，淨買入
47.26億元，較上日減少19.09億元。

北水淨流入47億掃貨
科網股是市場焦點，京東股價升

8.9%，收報 108.2 元。京東健康
（06618）上半年銷售增加5%，經調
整每股盈利升9%，活躍用戶按年升
7%至1.81億，並預料下半年銷售有
10%至15%升幅，昨日股價升8.2%，
收報21.45元。京東物流（02618）次
季經調整盈利增長2.56倍，股價飆高
21.9%，收報9.49元。其他科網股，
阿里巴巴上季電商GMV市場份額回
穩，雲業務增長加快，其他多項數據亦
優於市場預期，昨日股價升4.8%，收

報80.1元。騰訊（00700）股價升
1.1%，收報372.6元。

憧憬阿里納入港股通
富途證券首席分析師譚智樂認

為，由於投資者一直對科網股經營表現
持審慎觀點，不過多隻科網股經營數據
改善令人鼓舞，也讓市場感到驚喜。他
相信，科網股長線表現仍受制於宏觀經
濟情況，與經濟敏感度較高的股份，向
上空間有限，惟短線資金追落後，科網
股仍可以跑贏大市。恒指短線目標
17600點，科技指數目標3600點。相
對其他科網股，阿里巴巴有較多炒作題
材，包括納入港股通等，所以可以看高
一線。

獨立股評人沈慶洪亦指出，科網
股短線仍然延續炒上落格局，主要受制
於港股市場交投不足，縮窄指數向上空
間，即使公司業績亮麗，科網股也很難
走出獨立行情。再者，內地消費市場現
況疲弱，電商行業競爭劇烈，平台公司
又需要增加資源發展人工智能。沈慶洪
建議，投資者繼續留意科網股未來季度
經營數據，確認基本面出現拐點時，再
作長線部署。阿里巴巴短線目標84.85
元，而京東目標價115元。

科網股業績佳 恒指升穿牛熊線
京東系受捧最多飆22% 專家：短線可跑贏大市
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【大公報訊】恒生指數公司昨日公布系列指數季度檢
討結果，其間恒生指數並未有調整，維持現有82隻藍籌股
組合不變。恒生科技指數則 「一出一入」 ，剔出平安好醫
生（01833），納入ASMPT（00552），佔指數權重
1.62%，成份股數目維持30隻。所有變動將於9月6日收市
後實施，並於9月9日起生效。

恒指成份股未有變動
恒生指數公司季度檢討前夕，市場預期快手

（01024）、京東物流（02618）、小鵬汽車
（09868）等股份有機會被納入恒生指數。可是，恒
生指數公司今次繼續按兵不動，並未調整藍籌股組
合，維持現有82隻藍籌股組合不變。不過，部分藍
籌股在指數的權重需要再平衡，包括騰訊（00700）
權重會由8.54%降至8%，是權重降幅最大股份。阿
里巴巴（09988）權重由8.32%降至8%。滙控
（00005）權重會由8.16%降至8%。

恒生國企指數則 「兩出兩入」 ，剔出商湯
（00020）、京東物流（02618），另加入極兔速遞
（01519）、新東方教育（09901）。

恒生綜合指數往往是調整比較多的指數，今次也

不例外。經過季檢後，恒生綜合指數成份股增加9隻股份，
由509隻增至518隻；總共加入38隻股份，並剔出29隻股
份。加入有恒隆集團（00010）、嘉華國際（00173）、
中船防務（00317）、中國外運（00598）等股份。剔出
有四海國際（00120）、中手游（00302）、呷哺呷哺
（00520）、世茂集團（00813）等股份。

國指增極兔新東方 剔出商湯京東物流

焦點科網股昨日表現
股份

京東物流（02618）
京東（09618）
京東健康（06618）
美團（03690）
阿里巴巴（09988）
攜程（09961）
百度（09888）
騰訊（00700）

昨收（元）

9.49
108.20
21.45
107.70
80.10
334.20
83.80
372.60

變動

+21.9%
+8.9%
+8.2%
+5.1%
+4.8%
+3.5%
+2.8%
+1.1%

恒指系列指數檢討結果
指數

恒生指數

恒生科技
指數

恒生中國
企業指數

恒生綜合
指數

註：所有指數成份股調動將於9月6日（星期五）收市後實施，
9月9日（星期一）起生效

成份股變動

沒有變動

加入：ASMPT（00522）；
剔出：平安好醫生（01833）

加入：極兔速遞（01519）、新東方教育（09901）；
剔出：商湯（00020）、京東物流（02618）

加入：恒隆集團（00010）、嘉華國際（00173）、
中船防務（00317）、中國外運（00598）等；

剔出：四海國際（00120）、中手游（00302）、
呷哺呷哺（00520）、世茂集團（00813）等

證券界點評科網股
富途證券譚智樂

科網股長線表現仍受制於
宏觀經濟情況，與經濟敏
感度較高的股份，向上空
間有限，惟短線資金追落
後，科網股仍可跑贏大市

獨立股評人沈慶洪
科網股短線仍然延續炒上
落格局，阿里巴巴短線目
標84.85元，京東目標價
115元

阿里最新評級及目標價
券商

港股

花旗

高盛

大和

美股

招銀國際

滙豐環球

摩根大通

摩根士丹利

投資評級

買入

買入

買入

買入

買入

增持

與大市同步

目標價

115元

105元

98元

126.9美元

112美元

108美元

90美元

京東最新評級及目標價
券商

港股

富瑞

大和

摩根大通

美股

花旗

瑞銀

滙豐環球

投資評級

買入

買入

中性

買入

買入

買入

目標價

167元

157元

130元

43美元

40美元

38美元
▲惡劣天氣不停市將於9月23日起正式實
施。

恒指強勢升穿牛熊線
19500

19000
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17000
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6月 7月 8月

250天線
（17295點）

8月6日低位16647點

昨日收報
17430點升321點

5月20日高位19636點

◀恒指昨日大升321點，收市報17430點，
重上250天牛熊分界線。
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