
一國兩制為港發展重要基石

本周四上午在人民大會堂舉行的
紀念鄧小平同志誕辰120周年座談會
上，中共中央總書記、國家主席、
中央軍委主席習近平發表重要講話，
強調鄧小平是中國社會主義改革開放
和現代化建設的總設計師，中國特色
社會主義道路的開創者，鄧小平理論
的主要創立者，為世界和平和發展作
出重大貢獻的偉大國際主義者。

習近平並在座談會上指出，要繼
續全面準確、堅定不移貫徹 「一國兩
制」 、 「港人治港」 、 「澳人治
澳」 、高度自治的方針，支持和推動
香港、澳門進一步融入國家發展大
局、實現更好發展。

港商受惠國家改革開放
自1979年以來，數以萬計的港商

湧入內地，他們帶來了寶貴的資金、
先進的技術和管理經驗，為內地的經
濟發展注入了強勁動力。據不完全統
計，截至2024年，港商在內地的直接
投資總額累計已超過1.5萬億美元，涉
及製造業、服務業、房地產業等多個
領域。這些投資不僅促進了內地的產
業升級和經濟增長，也為香港企業家
們開闢了新的市場空間和利潤增長
點。

與此同時，越來越多的香港人選
擇在內地長期居住和生活，其中深圳
更成為了他們首選的定居地之一。

深圳羅湖區與香港僅一河之隔，
四十多年前卻彷彿是兩個世界。港人
想要跨越這條淺河，卻不得不面對繁
瑣的過關手續，一次出入境的輪候時
間動輒兩、三個小時，加之羅湖口岸
人車混雜，道路崎嶇不平，雨天更是
泥濘難行，讓人心生畏懼。

隨着內地改革開放，深圳這片熱
土迎來了翻天覆地的變化。鄧小平的
遠見卓識，引領着中國走上了改革開
放的道路，深圳作為改革開放的前沿
陣地，更是以驚人的速度崛起，成為
了世界矚目的現代化都市。如今，港
人對深圳日新月異發展的由衷讚嘆。
深圳的高樓大廈拔地而起，現代化的
交通網絡四通八達，從羅湖口岸出
發，無論是駕車還是乘坐高鐵，都能
迅速抵達城市的各個角落，甚至連接
起珠三角乃至全國的經濟動脈。

最新數據顯示，目前已有超過37
萬港人在內地長期居住，其中在深圳
的港人數量更有10多萬人。他們在深
圳創業、就業、購房置業，與內地人
民共同分享着改革開放的成果和喜
悅。深圳的街頭巷尾，處處可見港人
的身影，他們與內地民眾和諧共處、
相互融合，共同書寫着中國式現代化

的新篇章。
除了港商和港人的積極參與外，

內地企業也紛紛借助香港這一國際金
融中心的平台優勢，實現自身的跨越
式發展。近年來，越來越多的內地企
業選擇在香港上市融資，通過這一國
際舞台展示自己的實力和潛力。自
1993年，青島啤酒率先在港發行H
股，打開了內地企業在港上市序幕，
截至2024年在港上市的中國企業已超
過1400家，涉及科技、互聯網、製造
業等多個領域。這些企業的上市不僅
為香港股市注入了新的活力，也為內
地經濟的持續發展提供了有力的支
持。

鄧小平的改革開放政策為香港帶
來了前所未有的發展機遇和廣闊空
間，在香港回歸的進程中，更發揮
了關鍵作用。鄧小平提出的 「一國
兩制」 方針，為香港的回歸奠定了
基礎。該政策不僅保證了香港現有
的社會制度和生活方式，還為香港
將來的發展提供了明確的方向。如
今的香港，作為 「一國兩制」 的成
功實踐者，正積極投身到國家的進
一步全面深化改革和推進中國式現代
化中去。

宜更積極融入國家發展大局
展望未來，香港要落實好習近平

在此次座談會上有關 「我們要繼續全
面準確、堅定不移貫徹 『一國兩
制』 、 『港人治港』 、 『澳人治
澳』 、高度自治的方針，支持和推動
香港、澳門進一步融入國家發展大
局、實現更好發展」 等的決策部署，
香港可在以下四個方面持續發力，以
更加開放的姿態和改革的思維，融入
國家發展大局，實現更好發展。

首先，深化兩地金融合作。香港
作為國際金融中心，其獨特的地位與
優勢將在未來得到進一步彰顯。香港
應更積極拓寬融資渠道，為內地企業
提供更加多元化、便捷化的融資服
務，助力企業 「走出去」 ，參與全球
競爭。同時，香港應進一步加強與國
際金融市場的互聯互通，推動人民幣
國際化進程，為內地企業接入國際市
場搭建更加穩固的橋樑。此外，香港
還將依託其豐富的金融資源，為內地
企業提供風險管理、財務顧問等高端
金融服務，助力企業實現可持續發
展。

其次，強化科技創新合作。在科
技創新領域，香港與內地的合作前景
廣闊。香港擁有世界一流的科研機構
和人才資源，其創新生態體系日益完
善。未來，香港應加強與內地在科技
創新方面的交流合作，共同攻克關鍵
技術難題，推動科技成果轉化和產業
化應用。通過設立聯合研發中心、共
建科技園區等方式，香港將助力內地
提升自主創新能力，為國家的科技進

步和產業升級貢獻力量。同時，香港
也將積極吸引國際科技企業和創新人
才來港發展，打造國際科技創新高
地。

再次，進一步深化文化交流。香
港與內地在文化上同根同源，擁有深
厚的文化底蘊和共同的價值追求。未
來，香港應進一步加深與內地在文
化、教育等領域的交流與合作，推
動兩地文化的相互借鑒與融合。通
過舉辦文化交流活動、教育合作項
目等形式，香港進一步促進兩地人
民之間的相互理解和尊重，增進民
族認同感和文化自信心。同時，香
港也將積極發揮其在國際文化傳播中
的獨特作用，向世界展示中華文化的
魅力與風采。

最後，更加積極參與國家重大發

展戰略。香港作為國家的重要一員，
應更積極參與共建 「一帶一路」 、粵
港澳大灣區建設等國家重大發展戰
略。通過加強與共建國家和地區的經
貿往來、人文交流等合作，香港不斷
拓展國際市場空間和發展機遇。同
時，香港也應充分利用其自由貿易港
和國際科技創新中心的地位優勢，為
內地企業提供更加便捷的國際貿易和
投資環境。

在粵港澳大灣區建設中，香港將
攜手珠三角其他城市共同打造世界級
城市群和具有全球影響力的國際科技
創新中心，為國家的現代化建設貢獻
香港力量。

可見，香港在 「一國兩制」 方針
的指引下繼續深化與內地的互利合作
與融合發展，通過充分發揮其國際金
融中心、自由貿易港和國際科技創新
中心的獨特優勢和作用，香港將為中
國式現代化貢獻更多的香港智慧與力
量同時也將實現自身更加繁榮穩定的
未來。
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今年是鄧小平誕辰120周年，同時也是改革開放46周年、香港回歸27周年的重要里程碑。鄧小平
不僅開啟了中國改革開放的新紀元，更為香港繪製了一幅繁榮與希望的藍圖。在新時代的浪潮

中，香港正依託 「一國兩制」 的獨特優勢，積極融入國家發展大局，成為國家進一步全面深化改
革、推進中國式現代化道路上的重要力量。

「八方各異氣，千里殊風雨。」 美
國經濟作為全球經濟的風向標，其增速
的波動始終備受國際關注。展望未來，
控通脹進入最重要、最艱難的最後一公
里，核心通脹中樞高於正常時期，美國
貨幣政策需要在增長和物價之間謀求一
個更敏感、更複雜的平衡，降息啟動時
機的選擇將更趨審慎。

一方面，美國經濟仍有韌性。
2024年一季度，美國經濟季環比年率增
長1.6%，國內需求的貢獻強勁，年化
增長率為2.8%，核心源於美國居民消
費支出繼續保持強勢增長。基於美國聯
儲局最新預測模型，美國居民消費支出
預計將貢獻美國國內生產總值（GDP）
增速達2.38個百分點。居民消費支出強
勢核心原因在於 「工資─價格」 螺旋效
應仍在發揮作用。

勞動需求強勁 推高家庭消費
美國勞動局的2024年一季度資料

顯示，美國勞動力市場職位空缺數超過
880萬，而可進入勞動力市場的勞動者
人數僅700萬至750萬人。因此，儘管
勞動缺口正在收窄，美國時薪增速開始
放緩，但勞動力市場需求強勁仍在支持
工資黏性，從而進一步支持家庭部門消
費水準。

此外，美國住宅部門和非住宅部門
投資對GDP增長的貢獻同步保持強勢。
居民住宅投資自2021年以來顯著收縮，

但從2023年以後由於新屋供給縮減，疫
情恢復導致新屋和成屋供給無法滿足需
求提振，刺激了地產投資周期。長期經
濟增長來看，新一輪人工智能（AI）科
技創新帶來的全要素增長為美國實際經
濟增速帶來了有力的支持。

另方面，美國經濟降溫超預期但有
序，預計美國經濟增速在2024年三、四
季度回落。具體原因有三個方面：

首先是居民可支配收入實際增長水
準正在放緩。高利率水準正在抬升家庭
債務水準，這進一步侵蝕了居民部門可
支配收入。從2024年2月的資料來看，
美國家庭部門可支配收入實際增速已經
轉負，1月則錄得零增長。

其次，中長期來看，美國勞動力市
場正在邁入新的均衡水準。儘管當前美
國勞動力市場仍然存在缺口，但2023年
年中以來，大量非法勞工進入美國，預
計這部分勞動者的規模大約是240萬
至270萬人。通常美國非法勞動者獲
得合法勞動者資格需要6至8個月的時
間，這意味着二、三季度，這兩百多
萬勞動者會陸續進入美國勞動力市
場，隨着勞動缺口的改善，工資黏性將
進一步下滑。

最後，筆者此前發布報告《風高浪
急──2024年全球經濟展望》曾提到美
國菲力浦斯曲線（Phillips Curve）正
在由陡峭區間滑落至凹陷區間。在陡峭
區間內，通脹會因能源和耐用品通脹回
落而快速回落。但在凹陷區間內，通脹
會因服務通脹黏性而出現階段性反彈，
抑制通脹進入到最關鍵且最艱難的最後
階段。這意味着，美聯儲需要犧牲更高
的就業率來換取更低的通脹。

香港金融管理局日前正式公布，將
聯同三家發鈔銀行成立 「中小企融資專
責小組」 ，協助中小企處理融資及按揭
貸款問題，承諾只要客戶提供所需文
件，將於兩周內獲得批出初步結果。

是次金管局及銀行業聯合舉措，並
非直接助力樓市反彈，然而迅速回應業
界訴求，足證相關部門已經聆聽到業界
聲音，而且銀行業樂意為置業人士增加
樓按程序的透明度，減少買賣流程上的
不確定性，勢必有助提振買家入市時的
信心，對樓市而言自然是利好的消息。

事實上，任何政策都是根據市民、
經濟及法規需要而制定，因應市況而調
整。香港經濟現時仍有待進一步復甦，
相關部門可以主動積極去推動有利的政
策。按揭只是其中一例，其他如人口的
流動、兩地跨境的福利等，都可以定時
檢討，為香港營造最好的發展條件。

試舉一例，內地近期開放非中國籍
的港澳永久居民辦理 「回鄉證」 ，鼓勵
在港澳居住的外國人，加入大灣區發
展，正是納賢才的好政策，對經濟有大
效益。

又再觀察現時樓市的情況， 「中小

企融資專責小組」 的出現可謂適逢其
時。鑒於美國聯儲局9月減息機會已是
高唱入雲，市場靜待減息到來，當下
一、二手市場整體交投明顯放緩，樓價
亦持續疲軟。美聯樓價指數最新報
130.7點，按周跌約0.54%，連跌九
周。本年迄今樓價跌近5%，續創近八
年新低。

新盤售轉租 緩劈價壓力
短期私人住宅供應仍然偏高，資料

顯示，7月份累積貨尾量（包括樓花及
現樓）錄約2.2261萬個單位，較6月約
2.1915萬伙按月增加約1.6%，比起去
年底2.1886萬伙亦升約1.7%，在貨尾
持續積壓之下，估計發展商會持續採取
低價銷售策略，難免影響二手樓價走
勢。

值得一提的是，發展商因應市況主
動 「變陣」 另覓出路。日前有大型發展
商將部分一手餘貨由出售轉作出租，雖
則以數量而言，並不足以令一手庫存大
降，而又適逢近日屬於租務旺季，賣轉
租可 「食正」 租務熱潮，對二手及租賃
市場而言，可謂一舉兩得。不過，其他
發展商爭相仿效的話，相信會減低新盤
之間競價能力，假如新盤劈價賣樓的壓
力輕，估計就可增加樓價回穩的機會，
發展商亦可靜待未來減息周期來臨，再
視乎市況伺機發售。

按揭批核加快 提振市場信心

美國要控通脹 需犧牲高就業率

▲香港作為國際金融中心，獨特地位與優勢在未來得到進一步彰顯。
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美國家庭部門可支配收入實際增速（％，環比變動百分比）

資料來源：美國經濟分析局、工銀國際
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▲鑒於美國聯儲局9月減息機會已是高唱入雲，屆時落實下調息口，將有利本港一
二手樓市氣氛。


